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黔张常铁路龙山北站综合客运枢纽工程
预期收益与融资平衡

专项评价报告

我司接受委托，对黔张常铁路龙山北站综合客运枢纽工程预

期收益与融资平衡情况进行评价并出具专项评价报告。

我司的审核依据是《中国注册会计师其他鉴证业务准则第

3111号－预测性财务信息的审核》。相关项目实施主体对项目收

益预测及其所依据的各项假设负责。这些假设已在具体预测说明

中披露。

根据我司对支持这些假设证据的审核，我司没有注意到任何

事项使我司认为这些假设没有为预测提供合理基础。而且，我司

认为，该项目收益预测是在这些假设的基础上恰当编制的，并按

照项目收益及现金流入预测编制基础的规定进行了列报。

由于预期事项通常并非如预期那样发生，并且变动可能重

大，实际结果可能与预测性财务信息存在差异。

本专项评价报告仅供发行本期债券之目的使用，不得作其他
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任何目的。

经专项审核，我司认为，在项目收益预测及其所依据的各项

假设前提下，本次评价的黔张常铁路龙山北站综合客运枢纽工程，

预期净收益基本能够保障偿还融资本金和利息，实现项目预期收

益和融资自求平衡。

附件：项目预期收益与融资自求平衡专项评价说明
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附件：

项目预期收益与融资平衡专项评价说明

一、项目收益及现金流入预测编制基础

本次预测以项目收益为基础，以预测期间的项目持续经营

建设为前提，分别对项目的收益、投资支出、成本进行预测，分

析项目收益和融资平衡关系，保证债券正常的还本付息需要，并

编制黔张常铁路龙山北站综合客运枢纽工程收益和融资平衡评价

说明。

二、项目收益及现金流入预测假设

（一）国家及地方现行的法律法规、监管、财政、经济状

况或国家宏观调控政策无重大变化；

（二）国家现行的利率、汇率及通货膨胀等无重大变化；

（三）对发行人有影响的法律法规无重大变化；

（四）发行人预测的收入能够顺利执行；

（五）预测数据按照谨慎性原则（少估收益多估成本）进

行预测，即收益预测选择区间数据较低值，成本预测选择区间数

据较高值；

（六）无其他人力不可抗拒及不可预测因素对发行人造成

的重大不利影响；

根据我司对支持上述假设的证据的审核，我司没有注意到
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任何事项使我司认为这些假设没有为预测提供合理基础。而且，

我司认为，该项目收益、支出预测是在这些假设的基础上恰当编

制的，并按照项目收益、支出及现金流量预测编制基础的规定进

行了列报。

三、项目基本情况

（一）项目概况

1、项目名称：黔张常铁路龙山北站综合客运枢纽工程

2、项目实施机构：龙山县交通运输局

3、建设地点：湖南省湘西自治州龙山县高铁新区高铁站西

南角，南邻潇湘大道。

4、项目建设期：建设期为 2023年 1月至 2024年 12月

5、建设内容及规模：

该项目分两期实施，总建筑面积共 32,195.00平方米，其中

站房 5,028.00平方米、发到车库 522.00平方米、生产辅助用房

930.00平方米、生活辅助用房 800.00平方米、公交枢纽业务用

房 200.00平方米、游客集散业务用房 300.00平方米、客货邮业

务用房 100.00平方米、停车坪及道路 19,936.00平方米、站前广

场 1,484.00平方米及设备采购等。

（二）项目总投资

本项目估算总投资 24,468.60 万元，其中一期总投资

9,000.00 万元，二期总投资 15,468.60 万元（工程建设费用

11,717.20 万元，工程建设其他费用 1,381.30 万元，预备费
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1,309.80万元，征地拆迁费 1,000.00万元，铺底流动资金 60.30

万元）

（三）资金筹资方案

本项目的资金来源主要为发行政府专项债券和财政资金。

项目总投资 24,468.60万元，其中：财政资金 12,468.60万元，拟

申请发行政府专项债券资金 12,000.00万元。本次拟申请发行

12,000.00万元。拟发行金额、期限及利率详见下表：

金额单位：万元

序号 地区 项目名称
本期拟发行

金额 期限（年） 利率（%）

1 龙山县 黔张常铁路龙山北站综合客运枢纽工程 12,000.00 15 3.66

四、应付本息情况

（一）本次债券应付本息情况

1、本项目拟申请政府专项债券 12,000.00万元，本次拟申请

发行 12,000.00万元，发行期限为 15年，本项目利率根据目前市

场行情谨慎考虑，根据 2023年 2月相同待偿期国债收益率算术

平均值上浮 20%进行预测，15年期债券年利率 3.66%，每半年

付息一次，本金在债券到期时一次性偿还，在债券存续期债券利

息情况如下：
金额单位：万元

序号 地区 项目名称
本期拟发债

额度

应付利息金

额

还本付息

金额

1 龙山县
黔张常铁路龙山北站综合

客运枢纽工程
12,000.00 6,588.00 18,588.00

2、本项目申请发行的政府专项债券自发行之日起债券存续
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期应还本付息合计 18,588.00万元，具体情况如下：
金额单位：万元

年度 期初余额 本期发行 本期还本 期末余额 应付利息
还本付息

合计

2023年 3月 - 12,000.00 - 12,000.00 - -

2023年 9月 12,000.00 - - 12,000.00 219.60 219.60

2024年 12,000.00 - - 12,000.00 439.20 439.20

2025年 12,000.00 - - 12,000.00 439.20 439.20

2026年 12,000.00 - - 12,000.00 439.20 439.20

2027年 12,000.00 - - 12,000.00 439.20 439.20

2028年 12,000.00 - - 12,000.00 439.20 439.20

2029年 12,000.00 - - 12,000.00 439.20 439.20

2030年 12,000.00 - - 12,000.00 439.20 439.20

2031年 12,000.00 - - 12,000.00 439.20 439.20

2032年 12,000.00 - - 12,000.00 439.20 439.20

2033年 12,000.00 - - 12,000.00 439.20 439.20

2034年 12,000.00 - - 12,000.00 439.20 439.20

2035年 12,000.00 - - 12,000.00 439.20 439.20

2036年 12,000.00 - - 12,000.00 439.20 439.20

2037年 12,000.00 - - 12,000.00 439.20 439.20

2038年 3月 12,000.00 - - 12,000.00 219.60 12,219.60

合计 12,000.00 12,000.00 6,588.00 18,588.00

（二）项目融资还本付息情况

综上，项目总体融资的还本付息为 18,588.00万元，具体情

况如下：
金额单位：万元

序号 地区 项目名称 融资本金 应付利息 还本付息合计

1 龙山县 黔张常铁路龙山北站综合客运枢纽工程 12,000.00 6,588.00 18,588.00
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五、项目产生的收益

（一）基本假设条件及依据

参考项目可行性研究报告，根据现行财务制度、价格和行

业基准收益率等实际情况对项目进行费用和收益测算。

（二）产生的运营净现金流

1、现金流入

本项目收入主要为经营收入（客运代理、停车位、广告

位、充电桩）和租金收入（含生产辅助用房、生活辅助用房、公

交枢纽业务用房、客货邮业务用房）。

（1）客运代理收入

临近道路交通快速主干道的黔张常铁路龙山北站综合客运

枢纽工程的客运业务主要为龙山县东向、西向、北向、南向的旅

客运输，承担跨区、跨省中长途运输。龙山县客运量发展预测如

下：

项目
年份 2018年 2019年 2023年 2024年 2028年 2030年 2033年

龙山县公路客运量（万人） 818 694 860 868 900 916 941

站场发送率 50% 50% 50% 50% 50% 50% 50%

全县旅客发送量（万人次） 409 347 430 434 450 458 471

城区旅客发送量占全县比例 80% 80% 80% 80% 80% 80% 80%

城区公路客运汽车

站旅客发送量

年发送总量（万人

次）
327 278 344 347 360 367 376

日均发送（人次/日） 8964 7605 9422 9516 9863 10041 10315

根据龙山县客运量发展预测，未来 10年内，龙山县客运
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量，每年按 1.8%～3%速度递增。随着道路运输站场的建设和完

善，其客运组织量、适站量也将有长足发展，随着城市中心的转

移、黔张常铁路的投入使用，本项目在运营初期将快于本地区客

运量的增长速度，有超常规的增长。根据谨慎性原则，本项目测

算收入时，黔张常铁路龙山北站综合客运枢纽工程建成初年按预

测量的 75%左右预估，即日发送量 7114人，其中长途旅客 709

人（10%）、中途旅客 1443 人（20%）、短途旅客 4962 人

（70%）。债券期间的客运量暂不考虑增长。

根据《龙山县发展和改革局关于龙山县公路客运票价标准

的批复》（龙发改价【2020】4号），本项目长途旅客——300

元/人；中途旅客——200元/人；短途旅客——30元/人。
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根据《关于加强道路客运站收费管理有关问题的通知》（

湘发改价调〔2016〕93号），客运站为承运人代办客源组织、

售票、检票、发车、运费结算等客运业务，按客运运费（不含

通行费）的一定比例，向承运人计收客运代理费。本项目客运

站站级为一级站，客运代理费收费标准为10%。
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（2）停车位

根据《湖南省政府定价的经营服务性收费目录清单（202

0）》的机动车停放服务收费标准、湖南省物价局《湖南省机动

车停放服务收费管理办法》，停车费收费标准如下表：
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该项目建设完成后可收费停车位为613个，其中运营期第一

年使用率为0.6，第二年使用率为0.8，从第三年开始每年使用率

为0.9，参考《湖南省机动车停放服务收费管理办法》，停车场

按10元/个·天测算。

（3）充电桩

充电桩停车位收入：根据国家发展改革委下发《关于电动

汽车用电价格政策有关问题的通知》、湖南省发展和改革委员会

《关于我省电动汽车用电价格政策有关问题的通知》（湘发改价

商〔2018〕407号）对电动汽车充换电服务费实行政府指导价管

理。

充电桩服务费：2020年前，对电动汽车充换电服务费实行

政府指导价管理，根据成本监审情况，每千瓦时收费上限标准为

0.8元，自发文之日起执行。各经营单位可按照不超过上限标

准，制定具体收费标准。

本项目定价参考周边地区其他同类项目收费，调查其他项

目收入如下：

序

号
充电站 详细位置 收费标准 来源

1

岳阳市

启晨奇

瑞充电

站

湖南省岳

阳市岳阳

楼区冷水

铺路

充电费：
00:00~24:00:1.2000
服务费：

00:00~24:00 :0.8000元/小时

https://www.icauto.c
om.cn/cdz/430600/
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序

号
充电站 详细位置 收费标准 来源

2

岳阳祺

峰新能

源充电

站

湖南省岳

阳市岳阳

楼区冷水

铺路8号

充电费：
00:00~24:00:1.2000
服务费：00:00~24:00 :
0.8000元/小时

https://www.icauto.c
om.cn/cdz/430600/

3

常德柳

叶湖集

散中心

充电桩

湖南省常

德市武陵

区柳叶大

道柳叶湖

充电费：
00:00~24:00:1.0000
服务费：00:00~24:00 :
0.8000元/小时

https://www.icauto.c
om.cn/cdz/430600/

据调查湖南地区充电桩服务费大致为 0.8元/KWh（不含电

费，电费由消费者承担）。本项目新能源充电桩收费标准暂按

0.3 元 /KWh 计，目前市面上一般新能源车最大电池主要在

60KW-80KW之间，本项目单次充电量暂按 60KWh考虑，单个

充电桩每天充电 4次。其中运营期第一年使用率为 0.6，第二年

使用率为 0.8，从第三年开始每年使用率为 0.9。

（4）租金收入

本项目租金收入含生产辅助用房930m2、生活辅助用房

800m2、公交枢纽业务用房200m2、客货邮业务用房100m2等出租

收入。以下为龙山县同类型项目的租金情况：

内容 网页截图 网址
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内容 网页截图 网址

案例一

龙山五官

科医院旁

1.31元/m2/
天

https://xiangxi.58.com/sha
ngpu/49291291476280x.sh
tml?prd=s1P3EzhYMwEn
crsmjqa3kA%3D%3D&ho
useId=2387243625098245
&gpos=2&list_type=main
&PGTID=0d306b35-027e-

b8d8-182e-
3faacf78b263&ClickID=5

案例二

龙山县民

族路83号

1元/m2/天

https://xiangxi.58.com/sha
ngpu/49322000793119x.sh
tml?prd=NtHXq9Wnr7Rbf
8JTrVvNew%3D%3D&ho
useId=2391174418787328
&gpos=9&list_type=main
&PGTID=0d306b35-027e-

b8d8-182e-
3faacf78b263&ClickID=1

4

案例三

世纪广场

1.08元/m2/
天

https://xiangxi.58.com/sha
ngpu/50990828990882x.sh
tml?prd=BsqgOMoXs9kT
VSyscggHjA%3D%3D&h
ouseId=260478442681958
7&gpos=12&list_type=ma
in&PGTID=0d306b35-

027e-b8d8-182e-
3faacf78b263&ClickID=1

8

根据以上案例，同类型项目的租金价格为 1 元 /m2/天 -

1.31/m2/天，即 30元/m2/月-39.30元/m2/月。基于谨慎原则，本项
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目的出租收入取 21元/m2/月，其中运营期第一年出租率为 0.6，

第二年出租率为 0.8，从第三年开始每年出租率为 0.9。

测算项目运营期收入明细如下表：
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收入测算表

（单位：万元）

序号 项目 合计 2025年 2026年 2027年 2028年 2029年 2030年 2031年

预期收入 39,612.25 2,788.28 2,937.51 3,012.13 3,012.13 3,012.13 3,012.13 3,012.13

一 经营收入 39,022.69 2,757.59 2,896.59 2,966.09 2,966.09 2,966.09 2,966.09 2,966.09

1 客运售票服务收入 31,012.68 2,340.58 2,340.58 2,340.58 2,340.58 2,340.58 2,340.58 2,340.58

一级站服务费提取率 10% 10% 10% 10% 10% 10% 10%

1.1 长途旅客 101,457.90 7,657.20 7,657.20 7,657.20 7,657.20 7,657.20 7,657.20 7,657.20

日发送量（人） 709.00 709.00 709.00 709.00 709.00 709.00 709.00

收费标准(元/月） 300.00 300.00 300.00 300.00 300.00 300.00 300.00

天数 360.00 360.00 360.00 360.00 360.00 360.00 360.00

1.2 中途旅客 137,662.20 10,389.60 10,389.60 10,389.60 10,389.60 10,389.60 10,389.60 10,389.60

日发送量（人） 1,443.00 1,443.00 1,443.00 1,443.00 1,443.00 1,443.00 1,443.00

收费标准(元/月） 200.00 200.00 200.00 200.00 200.00 200.00 200.00

天数 360.00 360.00 360.00 360.00 360.00 360.00 360.00

1.3 短途旅客 71,006.22 5,358.96 5,358.96 5,358.96 5,358.96 5,358.96 5,358.96 5,358.96

日发送量（人） 4,962.00 4,962.00 4,962.00 4,962.00 4,962.00 4,962.00 4,962.00

收费标准(元/月） 30.00 30.00 30.00 30.00 30.00 30.00 30.00
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序号 项目 合计 2025年 2026年 2027年 2028年 2029年 2030年 2031年

天数 360.00 360.00 360.00 360.00 360.00 360.00 360.00

2 停车位收入 2,543.31 132.41 176.54 198.61 198.61 198.61 198.61 198.61

个数 613.00 613.00 613.00 613.00 613.00 613.00 613.00

单价(元/个·天） 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00

天数 360.00 360.00 360.00 360.00 360.00 360.00 360.00

使用率 0.60 0.80 0.90 0.90 0.90 0.90 0.90

3 充电桩收入 5,466.70 284.60 379.47 426.90 426.90 426.90 426.90 426.90

收费标准(元/KWh） 0.30 0.30 0.30 0.30 0.30 0.30 0.30

个数 183.00 183.00 183.00 183.00 183.00 183.00 183.00

单次充电量（KWh） 60.00 60.00 60.00 60.00 60.00 60.00 60.00

充电次数/日 4.00 4.00 4.00 4.00 4.00 4.00 4.00

天数 360.00 360.00 360.00 360.00 360.00 360.00 360.00

使用率 0.60 0.80 0.90 0.90 0.90 0.90 0.90

二 租金收入 589.56 30.69 40.92 46.04 46.04 46.04 46.04 46.04

出租面积（m2) 2,030.00 2,030.00 2,030.00 2,030.00 2,030.00 2,030.00 2,030.00

出租单价（元/m2/月） 21.00 21.00 21.00 21.00 21.00 21.00 21.00

出租率 0.60 0.80 0.90 0.90 0.90 0.90 0.90
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续上表

序号 项目 2032年 2033年 2034年 2035年 2036年 2037年 2038年

预期收入 3,012.13 3,012.13 3,012.13 3,012.13 3,012.13 3,012.13 753.03

一 经营收入 2,966.09 2,966.09 2,966.09 2,966.09 2,966.09 2,966.09 741.52

1 客运售票服务收入 2,340.58 2,340.58 2,340.58 2,340.58 2,340.58 2,340.58 585.14

一级站服务费提取率 10% 10% 10% 10% 10% 10% 10%

1.1 长途旅客 7,657.20 7,657.20 7,657.20 7,657.20 7,657.20 7,657.20 1,914.30

日发送量（人） 709.00 709.00 709.00 709.00 709.00 709.00 709.00

收费标准(元/月） 300.00 300.00 300.00 300.00 300.00 300.00 300.00

天数 360.00 360.00 360.00 360.00 360.00 360.00 360.00

1.2 中途旅客 10,389.60 10,389.60 10,389.60 10,389.60 10,389.60 10,389.60 2,597.40

日发送量（人） 1,443.00 1,443.00 1,443.00 1,443.00 1,443.00 1,443.00 1,443.00

收费标准(元/月） 200.00 200.00 200.00 200.00 200.00 200.00 200.00

天数 360.00 360.00 360.00 360.00 360.00 360.00 360.00

1.3 短途旅客 5,358.96 5,358.96 5,358.96 5,358.96 5,358.96 5,358.96 1,339.74

日发送量（人） 4,962.00 4,962.00 4,962.00 4,962.00 4,962.00 4,962.00 4,962.00

收费标准(元/月） 30.00 30.00 30.00 30.00 30.00 30.00 30.00

天数 360.00 360.00 360.00 360.00 360.00 360.00 360.00
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序号 项目 2032年 2033年 2034年 2035年 2036年 2037年 2038年

2 停车位收入 198.61 198.61 198.61 198.61 198.61 198.61 49.65

个数 613.00 613.00 613.00 613.00 613.00 613.00 613.00

单价(元/个·天） 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00

天数 360.00 360.00 360.00 360.00 360.00 360.00 360.00

使用率 0.90 0.90 0.90 0.90 0.90 0.90 0.90

3 充电桩收入 426.90 426.90 426.90 426.90 426.90 426.90 106.73

收费标准(元/KWh） 0.30 0.30 0.30 0.30 0.30 0.30 0.30

个数 183.00 183.00 183.00 183.00 183.00 183.00 183.00

单次充电量（KWh） 60.00 60.00 60.00 60.00 60.00 60.00 60.00

充电次数/日 4.00 4.00 4.00 4.00 4.00 4.00 4.00

天数 360.00 360.00 360.00 360.00 360.00 360.00 360.00

使用率 0.90 0.90 0.90 0.90 0.90 0.90 0.90

二 租金收入 46.04 46.04 46.04 46.04 46.04 46.04 11.51

出租面积（m2) 2,030.00 2,030.00 2,030.00 2,030.00 2,030.00 2,030.00 2,030.00

出租单价（元/m2/月） 21.00 21.00 21.00 21.00 21.00 21.00 21.00

出租率 0.90 0.90 0.90 0.90 0.90 0.90 0.90
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经过对预测数据的分析和测算，上述预测数据系存在合理

依据的预测数据。

2、现金流出

根据类似项目及本行业的内部调研资料，结合本项目的具

体情况进行成本估算。

成本主要包括工资及福利费，外购原材料、燃料及动力费

，修理费、管理费及相关税费。

(1)工资及福利

本项目劳动人员暂定50人，根据湖南省统计局月初发布的人

员年平均工资数据，结合龙山县的工资情况，本项目的人员工资

及福利按每年每人平均6万元计，每3年考虑5%的增长率。
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(2)外购原材料、燃料及动力费

燃料及动力费按当年当年收入的8%计算。

(3)维护修理费

主要包括基础设施维修、管理、保养费用，根据《建设项

目经济评价方法与参数（第三版）》及项目实际情况，按固定资

产投资原值的1%计算。

(4)其他未预见直接支出费用

本项目运营期经营成本主要为人员办公物资购置及及其他

经营管理费用，按以上成本费用的8%暂估。

(5)税费

收入等按 9%计征增值税，项目城建税、教育费附加分别按

增值税的 5%、5%计算，根据税法规定，按房屋出租收入 12%计

取房产税，项目收益主要用于弥补建设成本，暂不考虑企业所得

税。测算项目运营期支出明细如下表：



24

运营成本及税费测算表

（单位：万元）

序号 项目 合计 2025年 2026年 2027年 2028年 2029年 2030年 2031年 2032年

一 预期成本 12,607.28 832.85 846.98 854.03 870.23 870.23 870.23 887.24 887.24

1 工资及福利费 4,334.93 300.00 300.00 300.00 315.00 315.00 315.00 330.75 330.75

工资（万元/人/年） 6.00 6.00 6.00 6.30 6.30 6.30 6.62 6.62

数量 50.00 50.00 50.00 50.00 50.00 50.00 50.00 50.00

2 外购原材料、燃料及动力费 3,123.79 223.06 235.00 240.97 240.97 240.97 240.97 240.97 240.97

3 维护维修费 3,242.14 244.69 244.69 244.69 244.69 244.69 244.69 244.69 244.69

4 其他未预见费 856.06 61.42 62.38 62.85 64.05 64.05 64.05 65.31 65.31

5 税金及附加 979.67 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

（1） 增值税 890.61 - - - - - - - -

（2） 税金及附加 89.06 - - - - - - - -

6 房产税 70.69 3.68 4.91 5.52 5.52 5.52 5.52 5.52 5.52
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续上表

序号 项目 2033年 2034年 2035年 2036年 2037年 2038年

一 预期成本 910.35 1,128.81 1,128.81 1,128.81 1,147.46 244.01

1 工资及福利费 330.75 347.29 347.29 347.29 364.65 91.16

工资（万元/人/年） 6.62 6.95 6.95 6.95 7.29 7.29

数量 50.00 50.00 50.00 50.00 50.00 50.00

2 外购原材料、燃料及动力费 240.97 240.97 240.97 240.97 240.97 15.06

3 维护维修费 244.69 244.69 244.69 244.69 244.69 61.17

4 其他未预见费 65.31 66.64 66.64 66.64 68.02 13.39

5 税金及附加 23.11 223.70 223.70 223.70 223.61 61.85

（1） 增值税 21.01 203.36 203.36 203.36 203.29 56.22

（2） 税金及附加 2.10 20.34 20.34 20.34 20.33 5.62

6 房产税 5.52 5.52 5.52 5.52 5.52 1.38
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3、项目的净现金流

在上述假定条件下，测算项目运营期经营性净现金流明细

如下表：

金额单位：万元

年度 经营现金流入 经营现金流出 净现金流

2025年 2788.28 832.85 1,955.43

2026年 2937.51 846.98 2,090.53

2027年 3012.13 854.03 2,158.10

2028年 3012.13 870.23 2,141.90

2029年 3012.13 870.23 2,141.90

2030年 3012.13 870.23 2,141.90

2031年 3012.13 887.24 2,124.89

2032年 3012.13 887.24 2,124.89

2033年 3012.13 910.35 2,101.78

2034年 3012.13 1128.81 1,883.32

2035年 3012.13 1128.81 1,883.32

2036年 3012.13 1128.81 1,883.32

2037年 3012.13 1147.46 1,864.67

2038年 753.03 244.01 509.02

合计 39,612.25 12,607.28 27,004.97

（三）可用于资金平衡项目相关收益情况

根据上述测试结果，项目可用于融资平衡的收益为

27,004.97万元，如下表：

金额单位：万元

序号 地区 项目名称 现金流入 现金流出 净现金流量

1 龙山县 黔张常铁路龙山北站综合客运枢纽工程 39,612.25 12,607.28 27,004.97
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六、项目收益与融资自求平衡性评价

（一）项目平衡性预测

本项目运营期内经营性净现金流 27,004.97万元，融资还款

本息和 18,588.00万元，本息保障倍数为 1.45倍，项目预期收益

可以覆盖本息，详见下表：

金额单位：万元

序号 地区 项目名称 净现金流 融资本息和 本息覆盖率

1 龙山县

黔张常铁路龙山

北站综合客运枢

纽工程

27,004.97 18,588.00 1.45

（二）现金流模拟分析

根据上述项目总投资、运营收入、成本情况、偿债资金来

源，对项目申请新增债券资金情况分析，本项目现金流预测如下

表：
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项目现金流预测表
单位：万元

序号 项目 合计 2023年 2024年 2025年 2026年 2027年 2028年 2029年 2030年

一 现金流入 64,080.85 17,128.02 7,340.58 2,788.28 2,937.51 3,012.13 3,012.13 3,012.13 3,012.13

1 资本金流入 12,468.60 5,128.02 7,340.58

2 融资资金流入 12,000.00 12,000.00

3 运营期现金流入 39,612.25 2,788.28 2,937.51 3,012.13 3,012.13 3,012.13 3,012.13

二 现金流出 55,005.08 17,128.02 7,340.58 1,272.05 1,286.18 1,293.23 1,309.43 1,309.43 1,309.43

1 建设期资金流出 23,809.80 16,908.42 6,901.38

2 运营期资金流出 12,607.28 832.85 846.98 854.03 870.23 870.23 870.23

3 融资还本付息 18,588.00 219.60 439.20 439.20 439.20 439.20 439.20 439.20 439.20

三 现金净流量 9,075.77 1,516.23 1,651.33 1,718.90 1,702.70 1,702.70 1,702.70

四 期末累计现金结存 1,516.23 3,167.56 4,886.46 6,589.16 8,291.86 9,994.56
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续上表

序号 项目 2031年 2032年 2033年 2034年 2035年 2036年 2037年 2038年

一 现金流入 3,012.13 3,012.13 3,012.13 3,012.13 3,012.13 3,012.13 3,012.13 753.03

1 资本金流入

2 融资资金流入

3 运营期现金流入 3,012.13 3,012.13 3,012.13 3,012.13 3,012.13 3,012.13 3,012.13 753.03

二 现金流出 1,326.44 1,326.44 1,349.55 1,568.01 1,568.01 1,568.01 1,586.66 12,463.61

1 建设期资金流出

2 运营期资金流出 887.24 887.24 910.35 1,128.81 1,128.81 1,128.81 1,147.46 244.01

3 融资还本付息 439.20 439.20 439.20 439.20 439.20 439.20 439.20 12,219.60

三 现金净流量 1,685.69 1,685.69 1,662.58 1,444.12 1,444.12 1,444.12 1,425.47 -11,710.58

四 期末累计现金结存 11,680.25 13,365.94 15,028.52 16,472.64 17,916.76 19,360.88 20,786.35 9,075.77

根据项目现金流预测表，本项目期末累计现金结存额大于 0，项目存在资金缺口的风险

较小。
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（三）压力测试

考虑到收入、成本因素变动对项目总债务融资本息覆盖倍

数的影响，分析结果见下表：
单因素敏感分析 -10% 0% 10%

收入变动敏感性分析

项目总债务融资本息覆盖倍数 1.24 1.45 1.67

成本变动敏感性分析

项目总债务融资本息覆盖倍数 1.52 1.45 1.38

基于上表，收入和成本变动是影响本项目资金平衡的敏感

因素，当整个项目的收入下降 10%的情况下，债券本息资金的

覆盖倍数为 1.24，能通过压力测试。当整个项目的成本上升

10%情况下，债券本息资金的覆盖倍数为 1.38，仍然能通过压力

测试。

总体看，项目收益与融资能实现自求平衡，不能还本付息

风险较小。
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