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临湘市供水工程提质改造项目

预期收益与融资平衡

专项评价报告

湘和瑞核字[2023]第0011号

我们接受委托，对临湘市供水工程提质改造项目预期收益与融资平衡

情况进行评价并出具专项评价报告。

我们的审核依据是《中国注册会计师其他鉴证业务准则第3111号－预

测性财务信息的审核》。相关项目实施主体对项目收益预测及其所依据的

各项假设负责。这些假设已在具体预测说明中披露。

根据我们对支持这些假设证据的审核，我们没有注意到任何事项使我

们认为这些假设没有为预测提供合理基础。而且，我们认为，该项目收益

预测是在这些假设的基础上恰当编制的，并按照项目收益及现金流入预测

编制基础的规定进行了列报。

由于预期事项通常并非如预期那样发生，并且变动可能重大，实际结

果可能与预测性财务信息存在差异。

本专项评价报告仅供发行本期债券之目的使用，不得用作其他任何目

的。

经专项审核，我们认为，在项目收益预测及其所依据的各项假设前提

下，本次评价的临湘市供水工程提质改造项目，预期净收益基本能够保障

偿还融资本金和利息，实现项目预期收益和融资自求平衡。

附件：项目预期收益与融资自求平衡专项评价说明
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附件：

项目预期收益与融资平衡专项评价说明

一、项目收益及现金流入预测编制基础

本次预测以项目收益为基础，以预测期间的项目持续经营建设为前提，分别对

项目的收益、投资支出、成本进行预测，分析项目收益和融资平衡关系，保证债券

正常的还本付息需要，并编制临湘市供水工程提质改造项目收益和融资平衡评价说

明。

二、项目收益及现金流入预测假设

（一）国家及地方现行的法律法规、监管、财政、经济状况或国家宏观调控政

策无重大变化；

（二）国家现行的利率、汇率及通货膨胀等无重大变化；

（三）对发行人有影响的法律法规无重大变化；

（四）发行人预测的收入能够顺利执行；

（五）预测数据按照谨慎性原则（少估收益多估成本）进行预测，即收益预测

选择区间数据较低值，成本预测选择区间数据较高值；

（六）无其他人力不可抗拒及不可预测因素对发行人造成的重大不利影响；

根据我们对支持上述假设的证据的审核，我们没有注意到任何事项使我们认为

这些假设没有为预测提供合理基础。而且，我们认为，该项目收益、支出预测是在

这些假设的基础上恰当编制的，并按照项目收益、支出及现金流量预测编制基础的

规定进行了列报。

三、项目基本情况

（一）项目概况

1、项目名称：临湘市供水工程提质改造项目

2、项目实施机构：临湘市住房和城乡建设局

3、建设地点：湖南省临湘市。
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4、项目建设期：建设期为2022年12月-2024年12月

5、建设内容及规模：根据城区的供水现状，结合总体发展规划、用水量增长规

律、水源特点等对城区需水量预测，确定到2025年临湘市供水总规模14万m³/d，2030

年供水总规模为18万m³/d。近期工程建设内容：

对临湘市整个市域供水工程进行提质改造，建设取水、净水、送水设施，到2025

年总供水规模达到14万m³/d。主要建设内容如下：

1、提质改造：

（1） 市一水厂（五家塘水厂）提质改造及扩建：规模3.0万m³/d。

（2） 城西水厂改造工程：规模3.0万m³/d。

（3） 龙源水厂提质工程：规模3.0万m³/d。2、新建供水设施及管网

（1） 新建滨江水厂：规模2.0万m³/d，配套管网：35.800km；

（2） 新建路南水厂：规模2.5万m³/d；

（3） 新建路南詹桥水厂：规模0.5万m³/d；

（4） 新建单村供水工程21处；

（5） 新建供水管网286.631km。

（6） 新建3座一体化加压泵站（白羊田泵站4000m³/d、桃林泵站一3000m³/d、

桃林泵站二100m³/d）。

（7） 建设智慧水务系统。

（二）项目总投资

本项目预计总投资：71,487.82万元。其中：工程费59,215.20万元，工程建设其

他费用3,026.00万元，预备费6,224.12元，建设期利息3,022.50万元。

（三）资金筹资方案

本项目的资金来源主要为发行政府专项债券和财政资金。项目总投资71,487.82

万元，其中：项目资本金36,487.82万元，拟申请发行政府专项债券资金35,000.00万

元。本次拟申请发行11,700.00万元，未来拟发行专项债23,300.00万元。拟发行金额、

期限及利率详见下表：
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金额单位：万元

序号 地区 项目名称
本期拟发行

金额 期限（年） 利率（%）

1 临湘市 临湘市供水工程提质改造项目 11,700.00 15 3.66

四、应付本息情况

（一）本次债券应付本息情况

1、本项目拟申请政府专项债35,000.00万元，本次拟申请发行11,700.00万元,未来

拟发行专项债券23,300.00万元，发行期限为15年，本项目利率根据目前市场行情谨

慎考虑，根据2023年2月相同待偿期国债收益率算术平均值上浮20%进行预测，15年

期债券年利率3.66%，每半年付息一次，本金在债券到期时一次性偿还，在债券存续

期债券利息情况如下：

金额单位：万元

序号 地区 项目名称
本期拟发债

额度

未来拟发债

额度

应付利息金

额

还本付息

金额

1 临湘市

临湘市供水工

程提质改造项

目

11,700.00 23,300.00 19,215.00 54,215.00

2、本期债券自发行之日起债券存续期应还本付息合计54,215.00万元，具体情况

如下：

金额单位：万元

年度 期初本金 本期发债 本期还本 期末本金 应付利息 还本付息

2023年 15,000.00 - 15,000.00 381.56 274.50

2024年 15,000.00 20,000.00 - 35,000.00 1,220.00 915.00

2025年 35,000.00 - - 35,000.00 1,281.00 1,281.00

2026年 35,000.00 - - 35,000.00 1,281.00 1,281.00

2027年 35,000.00 - - 35,000.00 1,281.00 1,281.00

2028年 35,000.00 - - 35,000.00 1,281.00 1,281.00

2029年 35,000.00 - - 35,000.00 1,281.00 1,281.00

2030年 35,000.00 - - 35,000.00 1,281.00 1,281.00

2031年 35,000.00 - - 35,000.00 1,281.00 1,281.00

2032年 35,000.00 - - 35,000.00 1,281.00 1,281.00

2033年 35,000.00 - - 35,000.00 1,281.00 1,281.00
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年度 期初本金 本期发债 本期还本 期末本金 应付利息 还本付息

2034年 35,000.00 - - 35,000.00 1,281.00 1,281.00

2035年 35,000.00 - - 35,000.00 1,281.00 1,281.00

2036年 35,000.00 - - 35,000.00 1,281.00 1,281.00

2037年 35,000.00 - - 35,000.00 1,281.00 1,281.00

2038年 35,000.00 15,000.00 20,000.00 899.45 16,006.50

2039年 20,000.00 - 20,000.00 - 61.00 20,366.00

合计 - 35,000.00 35,000.00 - 19,215.00 54,215.00

（二）项目融资还本付息情况

综上，项目总体融资的还本付息为 54,215.00万元，具体情况如下：

金额单位：万元

序号 地区 项目名称 融资本金 应付利息 还本付息合计

1 临湘市
临湘市供水工程提

质改造项目
35,000.00 19,215.00 54,215.00

五、项目产生的收益

（一）基本假设条件及依据

参考项目可行性研究报告，根据现行财务制度、价格和行业基准收益率等实际

情况对项目进行费用和收益测算。

（二）产生的运营净现金流

1、现金流入

临湘市供水工程提质改造项目收益主要来源于自来水的销售。

项目建设期为2022年12月-2024年12月，谨慎性考虑，项目的运营收入自2025年1

月开始计算。

本项目建成后，其经营收入主要来自于自来水的销售。根据《关于调整我市城

区自来水价格有关事项的通知》临发改价[2018]324号文件，本项目自来水销售价格：

城区2.05元/t、乡镇2.02元/t、工业用水3.08元/t，单价每三年上涨5%。
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本项目建成后供水规模为14万m³/d，每年供水5110万吨。其中城区用水7万m³/d，

年计2555万吨；工业用水2万m³/d，年计730万吨；乡镇用水5万m³/d，年计1825万吨。

项目运营期第一年负荷率为60%，第二年70%，第三年及以后负荷率达到95%。
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测算项目运营期收入明细如下表：

收入测算表

单位：万元

年度 城区自来水收入 乡镇自来水收入 工业用水收入 合计

2025年 3,142.65 2,211.90 1,349.04 6,703.59

2026年 3,666.43 2,580.55 1,573.88 7,820.86

2027年 4,975.86 3,502.18 2,135.98 10,614.02

2028年 5,224.66 3,677.28 2,242.78 11,144.72

2029年 5,224.66 3,677.28 2,242.78 11,144.72

2030年 5,224.66 3,677.28 2,242.78 11,144.72

2031年 5,485.89 3,861.15 2,354.92 11,701.96

2032年 5,485.89 3,861.15 2,354.92 11,701.96

2033年 5,485.89 3,861.15 2,354.92 11,701.96

2034年 5,760.18 4,054.21 2,472.66 12,287.05

2035年 5,760.18 4,054.21 2,472.66 12,287.05

2036年 5,760.18 4,054.21 2,472.66 12,287.05

2037年 6,048.19 4,256.92 2,596.30 12,901.41

2038年 6,048.19 4,256.92 2,596.30 12,901.41

2039年 504.02 354.74 216.36 1,075.12

合计 73,797.53 51,941.13 31,678.94 157,417.60

经过对预测数据的分析和测算，上述预测数据系存在合理依据的预测数据。

2、现金流出

根据类似项目及本行业的内部调研资料，结合本项目的具体情况进行成本估算。

（1）外购燃料和动力费

主要为项目正常运营而耗费的电等的成本费，项目正常年用电 657万 kwh，电

费按 0.64元/度计量（依据《湖南省发展和改革委员会关于再次降低我省一般工商业

电价有关问题的通知》湘发改价商〔2019〕407号）。
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（2）药剂费

聚合氯化铝投加量 10g/t，聚合氯化铝 1495元/吨，费用为 0.015元/t自来水。次

氯酸钠用量3mg/L，氯单价3234元/吨，费用为0.0097元/t自来水。PAM量为0.25mg/L，

PAM单价 32000元/吨，费用为 0.008元/t自来水。生活制水需要投加臭氧，臭氧投

加浓度为 3.5mg/L，每生成一吨臭氧需要耗 10吨纯氧，纯氧 1080.96元/吨，费用为

0.0378元/t自来水。合计药剂费 0.071元/t自来水。

（3）污泥处置费

污泥外运及处置年费用按 30.00万元计算。

（4）工资及福利费

根据《岳阳市 2021年统计年鉴》“电力、热力、燃气及水生产和供应业”从业人

员平均工资 7.82万元/年，本项目人员工资与福利费按人均 8.0万元/年计算，项目定

员 260人。

（5）修理费

项目维护维修费用根据《建设项目经济评价方法与参数》（第三版）及《项目

可行性研究报告编制指南》，结合项目性质及运行特点，本项目修理费按固定资产

原值的 1.0%计算。
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本项目取值 参考依据

修理费为固定资产折旧额的1% 1.参考行业修理费为固定资产原值的1%-3%；

2.按折旧额的3%-25%计提

（6）原水费

根据《关于调整龙源水库原水价格有关事项的通知》临发改价[2018]324号文件，

本项目原水费为 0.32元/t。

（7）管理费用

参考同类企业的费用水平，本项目管理及其他费用按收入 3%估算。

本项目取值 参考依据

管理费用为营运收入的3% 1. 参考行业管理费用为营业收入的1%-5%；

2. 按照项目实际发生的运营成本4%-8%

（8）税金及附加
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本项目各项税费主要为增值税、城市维护建设税和教育费附加。按国家有关税

收政策的规定，本项目增值税税率按 9%征收；城市维护建设税及教育费附加分别为

增值税的 7%、5%。

测算项目运营期支出明细如下表：

运营成本测算表

金额单位：万元

年度 药剂费
污泥处

置费
修理费

人员工

资及福

利

原水费
燃料动

力费

管理费

用

税金及附

加
合计

2025年 217.69 30.00 584.06 2,080.00 981.12 252.29 201.11 0.00 4,346.26

2026年 253.97 30.00 584.06 2,080.00 1,144.64 294.34 234.63 0.00 4,621.63

2027年 344.67 30.00 584.06 2,080.00 1,553.44 399.46 318.42 0.00 5,310.05

2028年 344.67 30.00 584.06 2,080.00 1,553.44 399.46 334.34 0.00 5,325.97

2029年 344.67 30.00 584.06 2,080.00 1,553.44 399.46 334.34 0.00 5,325.97

2030年 344.67 30.00 584.06 2,080.00 1,553.44 399.46 334.34 0.00 5,325.97

2031年 344.67 30.00 584.06 2,080.00 1,553.44 399.46 351.06 0.00 5,342.68

2032年 344.67 30.00 584.06 2,080.00 1,553.44 399.46 351.06 428.77 5,771.46

2033年 344.67 30.00 584.06 2,080.00 1,553.44 399.46 351.06 882.00 6,224.68

2034年 344.67 30.00 584.06 2,080.00 1,553.44 399.46 368.61 936.11 6,296.34

2035年 344.67 30.00 584.06 2,080.00 1,553.44 399.46 368.61 936.11 6,296.34

2036年 344.67 30.00 584.06 2,080.00 1,553.44 399.46 368.61 936.11 6,296.34

2037年 344.67 30.00 584.06 2,080.00 1,553.44 399.46 387.04 992.92 6,371.59

2038年 344.67 30.00 584.06 2,080.00 1,553.44 399.46 387.04 992.92 6,371.59

2039年 28.72 2.50 48.67 173.33 129.45 33.29 32.25 82.75 530.97

合计 4,636.41 422.50 8,225.51 29,293.33 20,896.49 5,373.38 4,722.53 6,187.69 79,757.85

3、项目的净现金流

在上述假定条件下，测算项目运营期经营性净现金流明细如下表：

金额单位：万元

年度 经营现金流入 经营现金流出 净现金流

2025年 6,703.59 4,346.26 2,357.33
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年度 经营现金流入 经营现金流出 净现金流

2026年 7,820.86 4,621.63 3,199.23

2027年 10,614.02 5,310.05 5,303.97

2028年 11,144.72 5,325.97 5,818.75

2029年 11,144.72 5,325.97 5,818.75

2030年 11,144.72 5,325.97 5,818.75

2031年 11,701.96 5,342.68 6,359.28

2032年 11,701.96 5,771.46 5,930.50

2033年 11,701.96 6,224.68 5,477.28

2034年 12,287.05 6,296.34 5,990.71

2035年 12,287.05 6,296.34 5,990.71

2036年 12,287.05 6,296.34 5,990.71

2037年 12,901.41 6,371.59 6,529.82

2038年 12,901.41 6,371.59 6,529.82

2039年 1,075.12 530.97 544.15

合计 157,417.60 79,757.85 77,659.75

（三）可用于资金平衡项目相关收益情况

根据上述测试结果，项目可用于融资平衡的资金 77,659.75万元，如下表：

金额单位：万元

序号 地区 项目名称 现金流入 现金流出 净现金流量

1 临湘市
临湘市供水工程提质改造项

目
157,417.60 79,757.85 77,659.75

六、项目收益与融资自求平衡性评价

（一）项目平衡性预测

本项目运营期内经营性净现金流 77,659.75万元，融资还款本息合54,215.00 万元，

本息保障倍数为1.43倍，项目预期收益可以覆盖本息，详见下表：

金额单位：万元

序号 地区 项目名称 净现金流 融资本息和 本息覆盖率
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1 临湘市
临湘市供水工程提质改

造项目
77,659.75 54,215.00 1.43

（二）现金流模拟分析

本项目于债券存续期内每半年付息一次，债券到期一次性还本。根据上述项目

总投资、运营收入、成本情况、偿债资金来源，对项目申请新增债券资金情况分析，

本项目现金流预测如下表：
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项目现金流预测表

单位：万元

序

号
项目 合计 2022 年 2023年 2024 年 2025 年 2026年 2027 年 2028 年 2029 年 2030 年

一 现金流入 228,905.42 1,487.82 30,000.00 40,000.00 6,703.59 7,820.86 10,614.02 11,144.72 11,144.72 11,144.72

1 资本金流入 36,487.82 1,487.82 15,000.00 20,000.00

2 融资资金流入 35,000.00 15,000.00 20,000.00

3 运营期现金流入 157,417.60 6,703.59 7,820.86 10,614.02 11,144.72 11,144.72 11,144.72

二 现金流出 204,271.17 1,487.82 30,000.00 40,000.00 5,627.26 5,902.63 6,591.05 6,606.97 6,606.97 6,606.97

1 建设期资金流出 70,298.32 1,487.82 29,725.50 39,085.00

2 运营期资金流出 79,757.85 4,346.26 4,621.63 5,310.05 5,325.97 5,325.97 5,325.97

3 融资还本付息 54,215.00 274.50 915.00 1,281.00 1,281.00 1,281.00 1,281.00 1,281.00 1,281.00

三 现金净流量 24,634.25 1,076.33 1,918.23 4,022.97 4,537.75 4,537.75 4,537.75

四 期末累计现金结存 1,076.33 2,994.56 7,017.53 11,555.29 16,093.04 20,630.79



13

续上表：

序号 项目 2031 年 2032 年 2033 年 2034 年 2035 年 2036 年 2037 年 2038 年 2039 年

一 现金流入 11,701.96 11,701.96 11,701.96 12,287.05 12,287.05 12,287.05 12,901.41 12,901.41 1,075.12

1 资本金流入

2 融资资金流入

3 运营期现金流入 11,701.96 11,701.96 11,701.96 12,287.05 12,287.05 12,287.05 12,901.41 12,901.41 1,075.12

二 现金流出 6,623.68 7,052.46 7,505.68 7,577.34 7,577.34 7,577.34 7,652.59 22,378.09 20,896.97

1 建设期资金流出

2 运营期资金流出 5,342.68 5,771.46 6,224.68 6,296.34 6,296.34 6,296.34 6,371.59 6,371.59 530.97

3 融资还本付息 1,281.00 1,281.00 1,281.00 1,281.00 1,281.00 1,281.00 1,281.00 16,006.50 20,366.00

三 现金净流量 5,078.28 4,649.50 4,196.28 4,709.71 4,709.71 4,709.71 5,248.82 -9,476.68 -19,821.85

四 期末累计现金结存 25,709.07 30,358.57 34,554.85 39,264.55 43,974.26 48,683.96 53,932.78 44,456.10 24,634.25

根据项目现金流预测表，本项目期末累计现金结存额大于0，项目存在资金缺口的风险较小。
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（三）压力测试

考虑到收入、成本因素变动对项目总债务融资本息覆盖倍数的影响，分析结果

见下表：

单因素敏感分析 -10% 0% 10%

收入变动敏感性分析

项目总债务融资本息

覆盖倍数
1.14 1.43 1.72

成本变动敏感性分析

项目总债务融资本息

覆盖倍数
1.58 1.43 1.29

基于上表，收入和成本变动是影响本项目资金平衡的敏感因素，当整个项目的

收入下降10%的情况下，债券本息资金的覆盖倍数为1.14，能通过压力测试。当整个

项目的成本上升10%情况下，债券本息资金的覆盖倍数为1.29，仍然能通过压力测试。

总体看，项目收益与融资能实现自求平衡，不能还本付息风险较小。
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湖南省三峡后续工作君山区集中供水工程项目

预期收益与融资平衡专项评价报告

湘和瑞核字[2023]第0010号

我们接受委托，对湖南省三峡后续工作君山区集中供水工程项目预期

收益与融资平衡情况进行评价并出具专项评价报告。

我们的审核依据是《中国注册会计师其他鉴证业务准则第3111号－预

测性财务信息的审核》。相关项目实施主体对项目收益预测及其所依据的

各项假设负责。这些假设已在具体预测说明中披露。

根据我们对支持这些假设证据的审核，我们没有注意到任何事项使我

们认为这些假设没有为预测提供合理基础。而且，我们认为，该项目收益

预测是在这些假设的基础上恰当编制的，并按照项目收益及现金流入预测

编制基础的规定进行了列报。

由于预期事项通常并非如预期那样发生，并且变动可能重大，实际结

果可能与预测性财务信息存在差异。

本专项评价报告仅供发行本期债券之目的使用，不得用作其他任何目

的。

经专项审核，我们认为，在项目收益预测及其所依据的各项假设前提

下，本次评价的湖南省三峡后续工作君山区集中供水工程项目，预期净收

益基本能够保障偿还融资本金和利息，实现项目预期收益和融资自求平衡。

附件：项目预期收益与融资自求平衡专项评价说明
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附件：

项目预期收益与融资平衡专项评价说明

一、项目收益及现金流入预测编制基础

本次预测以项目收益为基础，以预测期间的项目持续经营建设为前提，分别

对项目的收益、投资支出、成本进行预测，分析项目收益和融资的自求平衡关系，

保证债券正常的还本付息需要，并编制湖南省三峡后续工作君山区集中供水工程

项目收益和融资平衡评价说明。

二、项目收益及现金流入预测假设

（一）国家及地方现行的法律法规、监管、财政、经济状况或国家宏观调控

政策无重大变化；

（二）国家现行的利率、汇率及通货膨胀等无重大变化；

（三）对发行人有影响的法律法规无重大变化；

（四）发行人预测的收入能够顺利执行；

（五）预测数据按照谨慎性原则（少估收益多估成本）进行预测，即收益预

测选择区间数据较低值，成本预测选择区间数据较高值；

（六）无其他人力不可抗拒及不可预测因素对发行人造成的重大不利影响；

根据我们对支持上述假设的证据的审核，我们没有注意到任何事项使我们认

为这些假设没有为预测提供合理基础。而且，我们认为，该项目收益、支出预测

是在这些假设的基础上恰当编制的，并按照项目收益、支出及现金流量预测编制

基础的规定进行了列报。

三、项目基本情况

（一）项目概况

1、项目名称：湖南省三峡后续工作君山区集中供水工程项目

2、项目实施机构：岳阳市君山区水利局

3、建设地点：君山区广兴洲镇、许市镇、钱粮湖镇、良心堡镇城镇
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4、建设内容及规模：取水头部改为对北部补水一期工程新建的浮船（位于

长江干堤35+000处）进行改造；原输水管道DN700双管线方案改为DN800单管线

方案，长度1.7KM；将中心水厂选址为洪水港，水厂制水规模不变（42898m³/d）；

配水管网长度变为约60.6KM；将净水池改为分散式布置，提高水厂供水的可靠

性。

5、建设期：2022年7月-2023年6月。

（二）项目总投资

工程总投资20,534.94万元，其中建筑工程5,135.25万元，机电设备及安装工

程2,699.49万元，金属结构设备及安装工程7,844.88万元，施工临时工程491.96万

元，独立费用1,694.69万元，基本预备费1,071.98万元，环境保护工程投资94.60

万元，水土保持工程投资264.25万元，建设征地移民补偿投资1,237.85万元。

（三）资金筹资方案

湖南省三峡后续工作君山区集中供水工程项目的资金来源主要为自筹

及发行政府专项债券。项目总投资20534.94万元，其中：项目资本金8,534.94万

元，拟申请发行政府专项债券资金12,000.00万元。

本次拟申请发行专项债券8,000.00万元，拟发行金额、期限及利率详见下表：

单位：万元

序号 地区 项目名称
本期拟发行

金额 期限（年） 利率（%）

1 君山区
湖南省三峡后续工作君山

区集中供水工程项目 8,000.00 15 3.66

四、应付本息情况

（一）债券应付本息情况

1、本项目拟发行政府专项债12,000.00万元，已于2022年6月发行4,000.00万

元，15年期利率3.16%，本次拟发债金额为8,000.00万元，发行期限为15年，根据

2023年2月相同待偿期国债收益率算术平均值上浮20%进行预测，15年期债券年

利率3.66%，债券偿付方式均为半年付息一次，到期本息付清，在债券存续期债

券利息情况如下：
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单位：万元

序

号
地区 项目名称

上期已发

债额度

本期拟发

债额度

应付利息

金额

还本付息

金额

1 君山区
湖南省三峡后续工作君山区

集中供水工程项目 4,000.00 8,000.00 6,288.00 18,288.00

2、债券自发行之日起债券存续期应还本付息合计18,288.00万元，具体情况

如下：

单位：万元

年度 期初本金 本期发债 本期还本 期末本金 应付利息 还本付息

2022年 4,000.00 4,000.00 63.20 63.20

2023年 4,000.00 8,000.00 12,000.00 346.00 272.80

2024年 12,000.00 12,000.00 419.20 419.20

2025年 12,000.00 12,000.00 419.20 419.20

2026年 12,000.00 12,000.00 419.20 419.20

2027年 12,000.00 12,000.00 419.20 419.20

2028年 12,000.00 12,000.00 419.20 419.20

2029年 12,000.00 12,000.00 419.20 419.20

2030年 12,000.00 12,000.00 419.20 419.20

2031年 12,000.00 12,000.00 419.20 419.20

2032年 12,000.00 12,000.00 419.20 419.20

2033年 12,000.00 12,000.00 419.20 419.20

2034年 12,000.00 12,000.00 419.20 419.20

2035年 12,000.00 12,000.00 419.20 419.20

2036年 12,000.00 12,000.00 419.20 419.20

2037年 12,000.00 4,000.00 8,000.00 356.00 4,356.00

2038年 8,000.00 8,000.00 73.20 8,146.40

合计 12,000.00 12,000.00 6,288.00 18,288.00

（二）项目融资还本付息情况

综上，项目融资的还本付息为18,288.00万元，具体情况如下：
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单位：万元

序号 地区 项目名称 融资本金 应付利息
还本付息

合计

1 岳阳市
湖南省三峡后续工作君

山区集中供水工程项目
12,000.00 6,288.00 18,288.00

五、项目产生的收益

（一）基本假设条件及依据

参考项目可行性研究报告，根据现行财务制度、价格和行业基准收益率等实

际情况对项目进行费用和收益测算。

（二）产生的运营净现金流

1、现金流入

本项目现金流入来源主要为水价收入。

本项目新建君山区中心水厂一座（42898m³/d）。根据岳君发改【2013】31

号及岳君发改价【2019】18号文，水价为1.97元/立方米。
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测算项目运营期收入明细如下表：

单位：万元

年度 水价收入 收入合计

2023年 1,542.29 1,542.29

2024年 3,084.58 3,084.58

2025年 3,084.58 3,084.58

2026年 3,084.58 3,084.58

2027年 3,084.58 3,084.58

2028年 3,084.58 3,084.58

2029年 3,084.58 3,084.58

2030年 3,084.58 3,084.58

2031年 3,084.58 3,084.58

2032年 3,084.58 3,084.58

2033年 3,084.58 3,084.58

2034年 3,084.58 3,084.58

2035年 3,084.58 3,084.58

2036年 3,084.58 3,084.58

2037年 3,084.58 3,084.58

2038年 771.15 771.15

合计 45,497.56 45,497.56

2、现金流出

本项目建成后，现金流出事项主要为外购燃料和动力费、药剂费、职工薪酬、

维修费、及管理费用。

（1）外购燃料和动力费：主要为水资源费及电量消耗，根据《湖南省电力

销售价格表》（2020年）：电单价为0.70元/度，水资源费定额41.06万元/年。经

计算，本项目正常年水电费用为123.07万元，水电用量和金额如下：

运营年度水电费预测表
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品名 用量（正常年） 单价(元) 金额（万元）

水 41.06

电（万度） 117.15 0.70 82.01

合计 123.07

（2）药剂费：参照行业经验，药剂费按收入的3%测算。

（3）职工薪酬：项目定员33人，根据《岳阳统计年鉴》（2020）：“电力、

热力、燃气及水生产和供应业从业人员平均工资为5.7万元/年”，本项目职工薪

酬按5.7万元/人/年进行测算，考虑经济增长及通货膨胀，职工薪酬每3年增长5%。

（4）修理费：包括大修理费和日常检修维护费，参照行业经验，修理费用

按固定资产原值的4%计提，年均修理费为736.66万元。

（5）管理费用：参照行业经验，管理费用按收入的1%计提。

（6）增值税、税金及附加

根据《中华人民共和国增值税暂行条例》《中华人民共和国增值税暂行条例

实施细则》和《营业税改征增值税试点过渡政策的规定》的规定，水费收入增值

税率为13%，城建税率7%，教育费附加3%，地方教育费附加2%。

测算项目运营期支出明细如下表：

单位：万元
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年度
外购燃料

及动力费
药剂费 职工薪酬 修理费

管理

费用

税金及

附加
合计

2023年 61.54 46.27 94.05 368.33 15.42 - 585.61

2024年 123.07 92.54 188.10 736.66 30.85 - 1,171.22

2025年 123.07 92.54 188.10 736.66 30.85 - 1,171.22

2026年 123.07 92.54 197.51 736.66 30.85 - 1,180.63

2027年 123.07 92.54 197.51 736.66 30.85 - 1,180.63

2028年 123.07 92.54 197.51 736.66 30.85 - 1,180.63

2029年 123.07 92.54 207.39 736.66 30.85 - 1,190.51

2030年 123.07 92.54 207.39 736.66 30.85 163.66 1,354.17

2031年 123.07 92.54 207.39 736.66 30.85 274.74 1,465.25

2032年 123.07 92.54 217.76 736.66 30.85 274.74 1,475.62

2033年 123.07 92.54 217.76 736.66 30.85 274.74 1,475.62

2034年 123.07 92.54 217.76 736.66 30.85 274.74 1,475.62

2035年 123.07 92.54 228.65 736.66 30.85 274.74 1,486.51

2036年 123.07 92.54 228.65 736.66 30.85 274.74 1,486.51

2037年 123.07 92.54 228.65 736.66 30.85 274.74 1,486.51

2038年 30.77 23.13 60.02 184.17 7.71 68.69 374.49

合计 1,815.29 1,364.96 3,084.20 10,865.74 455.03 2,155.53 19,740.75

3、项目的净现金流

在上述假定条件下，测算项目运营期经营性净现金流明细如下表：

单位：万元

年度 现金流入

现金流出

净现金流
运营支出

增值税、税金

及附加 合计

2023年 1,542.29 585.61 - 585.61 956.68

2024年 3,084.58 1,171.22 - 1,171.22 1,913.36

2025年 3,084.58 1,171.22 - 1,171.22 1,913.36

2026年 3,084.58 1,180.63 - 1,180.63 1,903.95
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年度 现金流入

现金流出

净现金流
运营支出

增值税、税金

及附加 合计

2027年 3,084.58 1,180.63 - 1,180.63 1,903.95

2028年 3,084.58 1,180.63 - 1,180.63 1,903.95

2029年 3,084.58 1,190.51 - 1,190.51 1,894.07

2030年 3,084.58 1,190.51 163.66 1,354.17 1,730.41

2031年 3,084.58 1,190.51 274.74 1,465.25 1,619.33

2032年 3,084.58 1,200.88 274.74 1,475.62 1,608.96

2033年 3,084.58 1,200.88 274.74 1,475.62 1,608.96

2034年 3,084.58 1,200.88 274.74 1,475.62 1,608.96

2035年 3,084.58 1,211.77 274.74 1,486.51 1,598.07

2036年 3,084.58 1,211.77 274.74 1,486.51 1,598.07

2037年 3,084.58 1,211.77 274.74 1,486.51 1,598.07

2038年 771.15 305.80 68.69 374.49 396.66

合计 45,497.56 17,585.22 2,155.53 19,740.75 25,756.81

（三）可用于资金平衡项目相关收益情况

根据上述测试结果，项目可用于融资平衡的资金为25,756.81万元，明细如下

表：

单位：万元

序号 地区 项目名称 现金流入 现金流出 净现金流量

1 君山区
湖南省三峡后续工作君山

区集中供水工程项目 45,497.56 19,740.75 25,756.81

六、项目收益与融资自求平衡性评价

（一）项目平衡性预测

湖南省三峡后续工作君山区集中供水工程项目运营期内经营性净现金流

25,756.81万元，融资还款本息合计为18,288.00万元，本息保障倍数为1.41倍，项

目预期收益可以覆盖本息，详见下表：

单位：万元
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序号 地区 项目名称 净现金流量 融资本息和 本息覆盖率

1 君山区
湖南省三峡后续工作君

山区集中供水工程项目 25,756.81 18,288.00 1.41

（二）现金流模拟分析

本项目于债券存续期内每半年付息一次，债券到期一次性还本。根据上述项

目总投资、运营收入、成本情况、偿债资金来源，对项目申请新增债券资金情况

分析，本项目现金流预测见下表。
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项目现金流预测表

单位：万元

序

号
项目 合计 2022年 2023年 2024年 2025年 2026 年 2027 年 2028 年 2029 年 2030 年 2031 年 2032 年 2033 年 2034 年 2035 年 2036 年 2037 年 2038 年

一 现金流入 66,032.50 12,534.94 9,542.29 3,084.58 3,084.58 3,084.58 3,084.58 3,084.58 3,084.58 3,084.58 3,084.58 3,084.58 3,084.58 3,084.58 3,084.58 3,084.58 3,084.58 771.15

1 资本金流

入
8,534.94 8,534.94 - -

2 融资资金

流入
12,000.00 4,000.00 8,000.00

3 运营期现

金流入
45,497.56 1,542.29 3,084.58 3,084.58 3,084.58 3,084.58 3,084.58 3,084.58 3,084.58 3,084.58 3,084.58 3,084.58 3,084.58 3,084.58 3,084.58 3,084.58 771.15

二 现金流出 58,227.69 12,534.94 8,585.61 1,590.42 1,590.42 1,599.83 1,599.83 1,599.83 1,609.71 1,773.37 1,884.45 1,894.82 1,894.82 1,894.82 1,905.71 1,905.71 5,842.51 8,520.89

1 建设期资

金流出
20,198.94 12,471.74 7,727.20

2 运营期资

金流出
19,740.75 585.61 1,171.22 1,171.22 1,180.63 1,180.63 1,180.63 1,190.51 1,354.17 1,465.25 1,475.62 1,475.62 1,475.62 1,486.51 1,486.51 1,486.51 374.49

3 融资还本

付息
18,288.00 63.20 272.80 419.20 419.20 419.20 419.20 419.20 419.20 419.20 419.20 419.20 419.20 419.20 419.20 419.20 4,356.00 8,146.40

三
现金净流

量
7,804.81 - 956.68 1,494.16 1,494.16 1,484.75 1,484.75 1,484.75 1,474.87 1,311.21 1,200.13 1,189.76 1,189.76 1,189.76 1,178.87 1,178.87 (2,757.93) (7,749.74)

四
期末累计

现金结存
- 956.68 2,450.84 3,945.00 5,429.75 6,914.50 8,399.25 9,874.12 11,185.33 12,385.46 13,575.22 14,764.98 15,954.74 17,133.61 18,312.48 15,554.55 7,804.81
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根据项目现金流预测表，本项目期末累计现金结存额大于0，项目存在资金

缺口的风险较小。

（三）压力测试

考虑到收入、成本因素变动对项目总债务融资本息覆盖倍数的影响，分析结

果见下表：

单因素敏感分析 -10% 0% 10%

收入变动敏感性分析

项目总债务融资本息覆

盖倍数
1.16 1.41 1.66

成本变动敏感性分析

项目总债务融资本息覆

盖倍数
1.52 1.41 1.30

基于上表，收入和成本变动是影响本项目资金平衡的敏感因素，当整个项目

的收入下降10%的情况下，债券本息资金的覆盖倍数为1.16，能通过压力测试。

当整个项目的成本上升10%情况下，债券本息资金的覆盖倍数为1.30，仍然能通

过压力测试。

总体看，项目收益与融资能实现自求平衡，不能还本付息风险较小。
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