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湖南省郴州市 zO⒛ 年农林水利专项债券

宜章县南部乡镇水利设施建设项目

预期收益与融资平衡

专项评价报告

鹏 盛湘 审 咨字 【2023】 第 023号

郴州 市财政局 :

我们接受委托 ,对 宜章县南部乡镇水利 设施建设项 目预期收益与

融资 自求平衡情 况进行评价 并 出具专项评价报 告 。

我们 的审核依 据 是 《中 国注册 会计师其他 鉴证业 务 准 则第 3111

号 一预测性财务信 启、的审核 》。专项债券项 目单位对 项 目收益预测及

其所依据的各项假设负责。这些假设已在 预测说明中披露。

根据我们对支持这些假设证据的审核 ,习 有注 意到我们认为

该项 目收益预测是

及现金流入 预测编

的这些假设没有为预测提供合逆

益在这些假 设 的基础上恰 当编制

制基础 的规 定进行 了列报 。

由于预期事项通 常并非如预期那样 发生 ,并 且变 动 可能重大 ,实

际结呆可能与预测性财务信 启、存在差异 。

经专项 审核 ,我们认为 ,在 相关专项债券 项 目单位对 项 目收益预

测及其所依据 的各项假 设成立 的前提 下 ,本 次评价 的宜章县 南部乡镇

水利设施建设项 目预期净 收益 能够合理保 障偿还 融资本金和利 息 ,实

现项 目预划l收 益和 融 资平衡 。

总体评价 结果如 下 :



一、项目基本情况

本次拟发行的宜章县南部乡镇水利设施建设项 目总投资估算详

见下表 :

单位 :万元

二 、项 目融资情况

本 次拟 发 行 的宜 章县 南 部 乡镇 水利 设施 建 设 项 目融 资情 况 详见

下表 :

月相同待偿期国债收益率算术平均值上浮 ⒛%确 定 ,据 此 ,本 次拟发

行的 ⒛ 年期专项债券的测算利率为 3,75%。

本次拟发行的宜章县南部乡镇水利设施建设项 目专项债券的可

偿债收益及本启、覆盖情况详见下表 :

序号 地区 项目名称 项目总投资

l 宜章县 宜章县南部乡镇水利设施建设项目 I44,260.01

合计 144,260.01

单位 :万 元

序号 项目名称

资金来源 本次申请发

行政府专项

债券金额

本次申请发

行政府专项

债券期限资本金
发行地方政府

专项债券金额

其他

融资

l

宜章县南部乡镇水
利设施建没项目 99,26001 45,000,00 25,600,00 20年

合计 99,260,01 45,000∶ 00 25,600.00

三 、项 目可偿债

根据 目前 市场 行

收益及本息
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单位 :万 元

项目名称

预计用于融资

平衡的相关收

益

项目预计

融资本金

项目预计

融资本息

预计用于融资平衡的
相关收益对融资本息

的覆盖倍数
宜章县南部乡镇水利设施
建设项目

I14,306,43 45,000,00 76,907,60 1,49



四、专项债券发行计划

本次评价的宜章县南部乡镇水利设施建设项 目本次共计拟发行

地方政府专项债券融资 25,600.00万 元 ,其 中 :⒛ 年期债券发行
25,600,00万 元 ,预 测利率为 3,75%,还款方式为半年付启、一次 ,到 期

一次还本。

附件 :项 目收益及现金流入
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项目收益及现金流人评价说明

一、项 目收益及现金流入预测编制基础

本次测算的宜章县南部乡镇水利设施建设项 目的可偿债收益是

根据具体项 日的预期收入和相关运行付现成本测算的 ,相 关产品 (服

务 )的 数量、收费标准等主要参考当地实际和项 目可行性研究报告的

相关沦证。

二、项 目收益及现金流入预测假设

l、 国家及地方现行的法律法规、监管、财政、经济状况或国家

宏观调控政策无重大变化 ;

2、 国家现行的利率、汇率及通货膨胀水平无重大变化 ;

3、 相关法律法规无重大变化 ;

收益及现金流量编制说

1.投 资估算

顼目投资估算详见下表 :

明

宜章县南部乡镇水利设施建没项目 144,260,o1

2.项 目融 资情况

顼 目融 资情况详见 下表 :

单位 :万 元

单位 :万 元
项目名称 总投资



项目名称

资金来源
本次申请发行政府

专项债券金额
资本金

拟发行政府专项债

券金额
宜章县南部乡镇水利设施建

设项目
99,260.01 45,000,00 25,600,00

3.项 目经 营性 收入 预测 说 明

宜章县 南 部 乡镇 水 利 设施 建 设项 目收益主要 来 源 于 灌 溉用 水 收

入 。

本项 目建成后 ,将 向后 岭河坝灌 区、雄 关渠道灌 区的农作物 用地

进 行灌溉 。项 目灌 溉 用 水 定 额依据 《湖 南省地 方标 准用 水 定额 》》

(DB43/T388~2o⒛ )文 件 ,宜 章县灌溉分 区为Ⅱ区。
农田净灌溉用水定额表

单位:m∨亩

项目灌溉用水量情况表

产品名称 灌溉分区 (Ⅱ 区 )

晚稻
净灌溉用水 255

泡田用水

烤烟 70

茶叶 84

本甘橘 74

红薯 48

玉米 56

大豆 35

花生 54

蔬菜 152

用地类型 面积 (万亩 ) 用水定额 (m3/亩 ) 灌溉用水量 (万 m3)
油茶 8,37 84 703,08
茶叶 5,4 84 453,6

园地 21,98 74 1626,52

水田 17,95 310 5564,5

烤烟 4.03 70 282,l

其他 9.47 69,83 661 32

合计 67,2 9291,12

①油茶用地灌溉用水



油茶用地灌溉面积 8,37万 亩 ,按 茶叶用水定额 84m3/亩 计算 ,灌

溉用水量 703,08万 m3。

定价依据 :根 据宜章县发展和改革局关于宜章县油茶及茶叶种植

集中供水用水定价的批复》 (宜 发改发 (⒛21)79号 ),本 项 目油
茶用地灌溉用水水价暂按 2,00元 /m3计 算。

宜 薄 县 发 展 和l改 谁 舄 文 亻扌t·
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②茶叶用地灌溉用水

茶叶用地灌溉面积 5,40万 亩 ,按 茶叶用水定额 84m3/亩 计算 ,灌

溉用水量 453,6万 m3(其 中后岭河坝灌区 342,o0万 m3,雄 关渠道灌
区 22,40万 m3)。

定价依据 :《 宜章县发展和改革局关于宜章县油茶及茶叶种植集

中供水用水定价的批复》 (宜 发改发 (⒛21)79号 ),本 项 目茶叶
用地滞溉用水水价暂按 2,00元 /m3计 算。
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③园地 (脐 橙等 )用 地灌溉用水

园地 (脐 橙等 )用 地灌溉面积 21,98万 亩 ,按相才甬用水定额 74m
3/亩
计算 ,灌 溉用水量 1626,52万 m3。
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④水田用地灌溉用水

水田用地灌溉面积 17.95

灌溉用水量 5564,5万 m3。

万亩 ,按 晚稻 的用水定额 310m3/亩 计算 ,



定价依据 : 《关于南部乡镇水利设施建设项目农业灌溉用水定价

的批复》 (宜 发改发 (2021)95号 ),本 项目水田用地灌溉用水水

价暂按 0,41元 /m3计 算。
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关于南部乡镳水利设施踺设顼囝农业漱

溉用水定价的批笈

姿沫羽两t

你局投交的 <泣蜂县僻郴多ll水 fll设挠走设项圃踉汛ml

水定价妁报爸〉收恋,掇播有关玖皴和价辂调研lI况 ,两￠

0f却彡饮水俐设梵,t设顶圄农JL泔氓ln水价格为0,11元 /沪。

立,+ILˉ 发垠和吹萃励

2021‘ρ8月 18日

⑤烤烟用地灌溉用水

烤烟用地灌溉面积 4,03

溉用水量 282.l万 m3。

定价依据 :《 宜章县发展和改革局关于宜

的批复》 (宜 发改发 (⒛ 2o)52另 ),本 项
价暂按 l。 60元 /m3计 算。

70m3/亩 计算 ,灌

章县烤 烟种植供水定价

目烤 烟用 地 灌溉用 水水



宜革县发展稠改革局文铮
⋯ˉ¨-—
=塑
丛坐望型冫阝2专

变球姒 垠耵l改雎肋
∷关于宜嵌县烤烟种拽供水定价的批复

每农业产业拔痰lR务中心l

你中心提交的 t室牮诀烤Wl种技供本良价的赧传)收踏。

根据有关改鼓和价格Ⅱ研狩况,同心宜衤Jt,W啷 乡饮玮烟种杖

熬中供水价格为 1,00元/n、

⑥其它旱作物 (红 薯、玉米、

灌溉用水

其它旱作物 (红 薯 、玉米 、

地灌溉面积 9,47万 亩 ,按 红薯

蔬菜等 品种平均用水 定额 69,83

定价依据 : 《关于宜章县

个乡镇蔬菜等种植业产业 园区供
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量 661,32万 m3。
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宜章县发展和改革煸
蓝坡吹发 (⒓Ot9)姗 号

关于寡蕈县漪沙镇、笆鬻镇廴岩泉镇、关溪
乡箨5个乡镇潇菜黟种榷产业圊区

供水价格的批复

罢衣业农村局:                  ’

P1·局捉交的 C苴 ~t县黄沙lA、 笆黯钹、岩表镇、关溪多

锋$个乡锻蓖柒锑砷技产业日区供水价格的敬各》收悉。抿

妤有关敢锒和仉格谓砑僚况l阃 忘盥苯县女沙镳、笆传ll、

岩泉锬、关淡乡簿5个多0R莸菸锋种植产JL阃区供水价移为

:,12冗 /m’ p

芷井乓跋朕和改革局

?O19年 8爿 l3n

根据 上述 项 目收入

入情况进行测算如 下 :

预测刈
^本
项 目在 本 次债 券存 续 期 内的整体 收

单位:万元

类别 2025年 2026年 2027年 2028年

油茶用地灌溉用水收入 234,36 l,406,16 I,406,l‘ l,406,16

茶叶用地灌溉用水收入 151,20 907,2C 907,20 907,2C

园地 (脐橙等)用地灌溉用
水收入

542,l 3,253,04 3,253,0召 3,253,0图

水田用地灌溉用水收入 3802凵 2,281,45 2,281,45 2,281,45

烤烟用地灌溉用水收入 75,23 451,36 451,36 451,3‘

其它旱作物灌溉用水收入 12345 74068 740,68 740,68

小计 1,506.65 9,039.88 9,039.88 9,039.8s



类别 2029年 2030年 zO31年 2032年

油茶用地灌溉用水收入 l,4061C l,406,l( l,406,16 l,406,l(

茶叶用地灌溉用水收入 907,2C 907,2C 907,2( 907,2C

园地 (脐橙等)用地灌溉用

列〈收
'`

3,253,04 3,253,0召 3,253,0闫 3,253,0囚

水田用地灌溉用水收入 2,281,4j 2,281,45 2,281.45 2,281,45

烤烟用地灌溉用水收入 451,3‘ 451,36 45I,36 451,36

其它旱作物灌溉用水收入 740,68 740,68 740,6( 740,6E

小计 9,039,88 9,039,88 9,039.8E 9,039.88

类别 2033年 2034年 2035年 2036年

油茶用地灌溉用水收入 l,406,l‘ l,406,l‘ l,406,I 1,406· l(

茶叶用地灌溉用水收入 907,2C 907,20 907,2C 907,2C

园地 (脐橙等)用地灌溉用

水收入
3,253,04 3,253,0凵 3,253,0四 3,253,04

水田用地灌溉用水收入 2,281,45 2,281,45 2,281,45 2,281,45

烤烟用地灌溉用水收入 451 36 451.3‘ 451,3‘ 451,36

其它旱作物灌溉用水收入 740,68 740,68

n
'
υ

740,68 740,68

小计 9,039.8ε
'
轹

出
如
揣
拟

冫,039.88帮 9,039.8E 9,039.88

瓢
'JJ~刀类别 2037年 2039年 2040年

油茶用地灌溉用水收入 l,406 16 I,406,l‘ l,406,l l,4061

茶叶用地灌溉用水收入 907,2C 907,2C 907.2C 907,2(

园地 (脐橙等)用地灌溉用

水收入
3,2530召 3,253,04 3,253,0图 3,2530‘

水田用地灌溉用水收入 2,281,45 2,281,4￡ 2,281,45 2,28145

烤火因月1地灌溉月目列〈刂攵入 451 3‘ 451,36 451,3‘ 451,36

其它旱作物灌溉用水收入 740,68 740,68 740,68 740,68

小计 9,039.88 9,039,88 9,039.88 9,039,8δ



类别 zO41年 2042年 2043年 合计

油茶用地灌溉用水收入 l,406。 16 l,406,1‘ 351,54 24,490,62

茶叶用地灌溉用水收入 907,20 907,20 226,8C 15,800,40

园地 (脐橙等)用地灌溉用水

收入
3,253,0吲 3,253,0纠 813,2‘ 56,657,11

水田用地灌溉用水收入 2,281,45 2,281,45 570,36 39,735,19

烤烟用地灌溉用水收入 451,3‘ 451,3( I12,8闫 7,861.19

其它旱作物灌溉用水收入 740,68 740,68 185,l 12,900.15

小计 9,039.88 9,039.88 2,259.99 157,444.6凵

4.项 目成本及 费用预测 说 明

本项 目总成本费用包括 :工 资福利费、外购婢料及动力费、维修
费用 、管理 费用 、其他 费用 。

①工资及福利 费用

⒛ 20年 湖 南省非私 营单位

目人员项 目运行及管理人员 ,

年进行计算 ;基 于谨慎性原则

79,122

每 人 以

本项

万元 /
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6月 2ll,铵锛计滞发布2020绊溯蝻铖钓动工溜午狠敬舾。

讧瘐慵冲由下扌我省不论城摸非私笤单位还是私育单位,犹业人员平均工资部实现了铰快增长`增速甚至超过2019年 水平。

2020年 `批窗就业人哭ll【l笨蚴
=淤
为窈少P什么行业kJ,酬 ,Xsl/跽漪

`啷
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非私营单位嚣业人员年平均工资79122元

旬摁 蜮钢§示、⒓02o锋湖确锚城碾蹿私甯染姒湘业

^倜
年平均工资为 /t,】 22凡‘比PO19年瑙朕6s%。 其屮`ri闵职△年

i平均△资82ε s幼:‘ lll
比增长62%。

②外购燃料及动力费

l)电 费 :本 项 目执行一般工商业电价 ,宜 章县电价执行郴州市

人 员平均 1

⒛ 人 ,平

年上涨 2



电价标准 ,不 满 l干 伏的一般工商业电价为 0,751l元 /度 ,电 力年消

耗量按 38o,24万 千瓦时计算。

2)燃 料费 :本 项 目牌料费按营业收入的 3%估 算。

③管理费用

包括办公费、邮电通讯费等 ,达 到设计营运能力年该项费用支出
按营业收入的 8%估 算。

④其他费用

按营业收入的 3%提 取。

⑤维修费用

维修费用按建设投资的 0.5%讨 。

据测算 ,本 次债券存续期 内总支 出为 43,138,21万 元 。

'∶
 ˇ冫     r9/\
菠以 缪 单位:万元

类别 2025年 2026年 2027年 2028年

工资及福利费 28,33 1734C 176,87 180,41

外购婢料及动力费 92,8C 556,7s 556,79

管理费 I20,53 723,I9 723,19 723,19

士1他费用 452C 271,2C 271,2c 271,20

维修费用 12022 721,3C 72I,3C 721.3C

合计 407.08 2,445,8E 2,449.3E 2,452,8‘

类别 2029年 2030年 zO31年 2032年

工资及福利费 184,02 187,70 19I45 195,2ε

外购燃料及动力费 556,79 556,7s 5567s 556,79

管理费 723,19 723,19 723,19 723.l

共他费用 271,2C 27I,2C 271,2C 271,2C

维修费用 721,30 721,3C 721,3C 721,3C

合计 2,456,5C 2,460,18 2,463.93 2,467,76

556,7



类另刂 2033垄F 2034年 2035年 2036年

工资及福利费 19919 203,l 207,23 2ll,30

外购燃料及动力费 556,7. 556,7. 556,7. 556,7s

管理费 723,l 723,l 723,ls 723,19

其他费用 271,2C 271,2C 271,2C 27I,2C

维修费用 721,3C 721,3C 721,3C 721.30

合计
2,471.67 2,475,65 2,479.71 2,483.85

类别 2037年 2038年 2039年 2040年

工资及福利费 215,6C 219,9I 224.31 228,8C

外购燃料及动力费 556,79 556,7s 556,79 556,7s

管理费 723,l 723,19 723,l 723,l

其他费用 271.2C 271,20 271,2C 271,2C

维修费用 721,3C 721,3C 72I。3C 721,30

合计 2,488.08 2,492.39魉 2,496.79 2,501,2ε

类别 zO⒋ 年 2042荃F 2043年 合计

工资及福利费 233,38 23805 60,7C 3,559.17

外购燃料及动力费 556,7s 556,7s 139.2C 9,697.43

管理费 723,l 723,I9 180,80 12,595,5(

其他费用 271,2C 271 20 67,8C 4,723.40

维修费用 721,3C 721,3C 180,33 12,562.6￡

合计 2,505.8‘ 2,510.53 628.83 43,138.21

5.项 目可偿债 收益预测

根据上述 预测 的项 目现金流入及项 目现金流 出 ,项 目可偿 债收益

详见 下表 :

单位 :万 元



年份 经营现金流入 经营现金流出 项目可偿债收益

2025年 l,506.6￡ 407,08 l,099,5t

2026年 9,039,8返 2,445,88 6,594,0C

2027年 9,039,8ε 2,449,3￡ 6,590,5彐

2028年 9,039,8￡ 2,452,8. 6,586,9s

2029年 9,039,88 2,456,5C 6,583.38

2030年 9,039.88 2,460,l 6,579,7C

zO3I年 9,O39,88 2,463,93 6,575,9f

2032年 9,039,8迂 2,467.76 6,572,l·

2033年 9,039,88 2,471,6ˉ 6,568,21

2034年 9,039,88 2,475,65 6,564,23

2035年 9,039,8E 2,479,7 6,560,17

2036年 9,039,88 2,483,8￡ 6,556,0ε

2037垄F 9,0
ο
ν 刀

纣
0
彡 6,551,8C

2038年 9,039,88 0
乙ο
ν

'
纣

0
乙 6,547,49

2039年 9,039,8E 2、496,79 6,543,0.

2040年 9,039,8之 2,501,28 6,538,6C

2041年 9,039,88 2,505,8‘ 6,534.02

2042年 9,039,8E 2,510,53 6,529,35

2043年 2,259,99 628,8彐 l,631,l

合计 157,444,6召 43,138,21 114,306.43

6,还 本付息的测算

(1)拟 发行地 方政府 专项债券情况

本项目申请发行政府专项债券资金 45,oo0,00万元,本次拟申请发行专项债

券 25,600.00万元。发行专项债券融资情况如下表 :

单位 :万 元



发行时间 发行金额 债券期限 发行利率

⒛22年 6月 10,000,00 20年 3,280/o

⒛22年 6月 9,400,00 20年 3,27%

2023年 3丿习 25,600,00 20年 3,7596

(2)地 方政府专项债券还本付息测算

项目发行地方政府专项债券融资应付本息情况如下 :

单位:万元
年份 期初本金 本期发行 本期还本 期末本金 支付利息 还本付息合计
2Oz2年 6月

24日
10,000,00 10,000,00

2022ˉ年 6月

29日
10,000,00 9,400,00 19,400,00

⒛22年 12月 19,400,00 19,400,00 317,69 317,69
2023隼L3月 19,400,00 25,600,00 45,000,00

2Ⅱ3年 6月 45,000,00 45,000,00 317,69 317,69
2023年 9月 45,00000 45,000.00 480,00 480,00
zO23年 I2月 45,000.00

、 45,000,00 317,69 317,69
2024年 45,000,0o 1,595,38 l,595,38

2025年 45,000,00 45,00 l,595,38 1,595,38

2026年 45,000,00 45,00 l,595,38 l,595,38

2027年 45,000,00 45,000,00 l,595,38 l,595,38

2028年 45,000,00 45,000,00 l,595,38 I,595,38

2029年 45,000,00 45,000,00 l,595,38 l,595,38

2030年 45,000,00 45,000,00 l,595,38 l,595,38

2031年 45,000.00 45,000,00 l,595,38 ,595,38
2032年 45,000.00 45,000,0o l,595,38 ,595,38
2033年 45,000.00 45,000,00 l,595,38 595,38
2034年 45,000,00 45,000,0o l,595,38 I,595,38
2035年 45,000,00 45,000,00 l,595,38 l,595,38
2036年 45,000,00 45,000,00 l,595,38 l,595,38

2037年 45,000,00 45,000,00 l,595,38 l,595,38

2038年 45,000,0o 45,000,00 l,595,38 l,595,38
2039年 45,000.00 45,000,00 l,595,38 l,595,38

2040年 45,000,00 45,000,00 l,595,38 l,595,38
2041年 45,O00,0o 45,00000 I,595,38 I,595,38
2042年 6月 45,000,00 19,400,00 25,600.00 l,277.69 20,677,69
2043辱L3月 25,600,00 25,600,00 480,00 26,080,00

合计 45,000,0o 45,000,00 31,907,60 76,907,60

考

45,Q00,00



7,本 息覆盖倍数

预计用于融

资平衡的相

关收益

项目预计

融资本金

项目预计

融资本息

预计用于融资平衡的

相关收益对融资本息

的覆盖倍数
宜章县南部乡镇水利设施建

l14,306,43 76,907,60

考虑到收入、成本因素变动对项

响 ,分析结果见下表 :

目总债务融资本启、覆盖倍数的影

综上所 述 ,在 对 项 目收益预测及其

下 ,本 项 目在 考虑 敏感性分析后 ,预 煳l

融 资本金和利 息 ,实 现项 目预期收益和

立 的前提

保 障偿还

单因素敏感分析

收入变动敏感性分析 (成本保持不变 )

项目总债务融资本启、覆盖倍数

成本变动敏感性分析 (收入保持不变 )

项目总债务融资本启、覆盖倍数

假

够

项

能跏
狮
吼
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