






































再
次
复
印
无
效

再
次
复
印
无
效再

次
复
印
无
效再

次
复
印
无
效再

次
复
印
无
效再

次
复
印
无
效再

次
复
印
无
效

再
次
复
印
无
效再

次
复
印
无
效再

次
复
印
无
效再

次
复
印
无
效再

次
复
印
无
效再

次
复
印
无
效

再
次
复
印
无
效再

次
复
印
无
效再

次
复
印
无
效再

次
复
印
无
效再

次
复
印
无
效

再
次
复
印
无
效再

次
复
印
无
效再

次
复
印
无
效再

次
复
印
无
效再

次
复
印
无
效再

次
复
印
无
效

再
次
复
印
无
效再

次
复
印
无
效再

次
复
印
无
效再

次
复
印
无
效再

次
复
印
无
效再

次
复
印
无
效



再
次
复
印
无
效

再
次
复
印
无
效再

次
复
印
无
效再

次
复
印
无
效再

次
复
印
无
效再

次
复
印
无
效再

次
复
印
无
效

再
次
复
印
无
效再

次
复
印
无
效再

次
复
印
无
效再

次
复
印
无
效再

次
复
印
无
效再

次
复
印
无
效

再
次
复
印
无
效再

次
复
印
无
效再

次
复
印
无
效再

次
复
印
无
效再

次
复
印
无
效

再
次
复
印
无
效再

次
复
印
无
效再

次
复
印
无
效再

次
复
印
无
效再

次
复
印
无
效再

次
复
印
无
效

再
次
复
印
无
效再

次
复
印
无
效再

次
复
印
无
效再

次
复
印
无
效再

次
复
印
无
效再

次
复
印
无
效



再
次
复
印
无
效

再
次
复
印
无
效

再
次
复
印
无
效

再
次
复
印
无
效

再
次
复
印
无
效

再
次
复
印
无
效

再
次
复
印
无
效

再
次
复
印
无
效

再
次
复
印
无
效

再
次
复
印
无
效

再
次
复
印
无
效

再
次
复
印
无
效

再
次
复
印
无
效

再
次
复
印
无
效

再
次
复
印
无
效

再
次
复
印
无
效

再
次
复
印
无
效

再
次
复
印
无
效

再
次
复
印
无
效

再
次
复
印
无
效

再
次
复
印
无
效



再
次
复
印
无
效

再
次
复
印
无
效

再
次
复
印
无
效

再
次
复
印
无
效

再
次
复
印
无
效

再
次
复
印
无
效

再
次
复
印
无
效

再
次
复
印
无
效

再
次
复
印
无
效

再
次
复
印
无
效

再
次
复
印
无
效

再
次
复
印
无
效

再
次
复
印
无
效

再
次
复
印
无
效

再
次
复
印
无
效

再
次
复
印
无
效

再
次
复
印
无
效

再
次
复
印
无
效

再
次
复
印
无
效

再
次
复
印
无
效

再
次
复
印
无
效







2

1.国家及地方现行的法律法规、监管、财政、经济状况或国家宏观调控政

策无重大变化；

2.国家现行的利率、汇率及通货膨胀水平无重大变化；

3.对项目有影响的相关法律法规无重大变化；

4.无其他人力不可抗拒及不可预见因素的重大不利影响。

（二）特殊假设

1.项目估算的运营收入、运营成本及税金在正常范围内变动，在未来实现时

与实际情况基本相符；

2.项目制定的配套商业设施出租计划能够顺利执行，出租价格在正常范围内

变动；

3.项目实施单位拟定的项目投入运营计划以及可用于偿还债券的项目收益

能够顺利执行；

4.项目符合区域经济社会发展及行业和地区的规划，项目实施单位编制的项

目投资概算客观反映了项目建设的实际情况。

二、应付本息情况

（一）株洲市三医院精神疾病门急诊综合楼建设项目已融资 3,000.00万元，

发行期限 15年，融资利率为 2.21%，按每半年支付利息（按单利计息），到期偿

还本金，应付本息情况如下：

金额单位：人民币万元

年度 期初本金 本期偿还金额 期末本金余额 融资利率 应付利息

2024年 3,000.00
2025年 3,000.00 3,000.00 2.21% 66.30
2026年 3,000.00 3,000.00 2.21% 66.30
2027年 3,000.00 3,000.00 2.21% 66.30
2028年 3,000.00 3,000.00 2.21% 66.30
2029年 3,000.00 3,000.00 2.21% 66.30
2030年 3,000.00 3,000.00 2.21% 66.30
2031年 3,000.00 3,000.00 2.21% 66.30
2032年 3,000.00 3,000.00 2.21% 66.30
2033年 3,000.00 3,000.00 2.21% 66.30
2034年 3,000.00 3,000.00 2.21% 66.30
2035年 3,000.00 3,000.00 2.21% 66.30
2036年 3,000.00 3,000.00 2.21% 66.30
2037年 3,000.00 3,000.00 2.21% 66.30
2038年 3,000.00 3,000.00 2.21% 66.30
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2039年 3,000.00 3,000.00 2.21% 66.30
合计 3,000.00 994.50

（二）株洲市三医院精神疾病门急诊综合楼建设项目已融资 3,600.00万元，

发行期限 15年，融资利率为 2.05%，按每半年支付利息（按单利计息），到期偿

还本金，应付本息情况如下：

金额单位：人民币万元

年度 期初本金 本期偿还金额 期末本金余额 融资利率 应付利息

2024年
2025年 3,600.00 2.05% 36.90
2026年 3,600.00 3,600.00 2.05% 73.80
2027年 3,600.00 3,600.00 2.05% 73.80
2028年 3,600.00 3,600.00 2.05% 73.80
2029年 3,600.00 3,600.00 2.05% 73.80
2030年 3,600.00 3,600.00 2.05% 73.80
2031年 3,600.00 3,600.00 2.05% 73.80
2032年 3,600.00 3,600.00 2.05% 73.80
2033年 3,600.00 3,600.00 2.05% 73.80
2034年 3,600.00 3,600.00 2.05% 73.80
2035年 3,600.00 3,600.00 2.05% 73.80
2036年 3,600.00 3,600.00 2.05% 73.80
2037年 3,600.00 3,600.00 2.05% 73.80
2038年 3,600.00 3,600.00 2.05% 73.80
2039年 3,600.00 3,600.00 2.05% 73.80
2040年 3,600.00 3,600.00 2.05% 36.90

合计 3,600.00 1,107.00

（三）株洲市三医院精神疾病门急诊综合楼建设项目本次拟融资 600.00万元，

拟发行期限 20年，假设融资利率为 2.54%，按每半年支付利息（按单利计息），

到期偿还本金，应付本息情况如下：

金额单位：人民币万元

年度 期初本金 本期偿还金额 期末本金余额 融资利率 应付利息

2025年 2.54%
2026年 600.00 2.54% 7.62
2027年 600.00 600.00 2.54% 15.24
2028年 600.00 600.00 2.54% 15.24
2029年 600.00 600.00 2.54% 15.24
2030年 600.00 600.00 2.54% 15.24
2031年 600.00 600.00 2.54% 15.24
2032年 600.00 600.00 2.54% 15.24
2033年 600.00 600.00 2.54% 15.24
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年度 期初本金 本期偿还金额 期末本金余额 融资利率 应付利息

2034年 600.00 600.00 2.54% 15.24
2035年 600.00 600.00 2.54% 15.24
2036年 600.00 600.00 2.54% 15.24
2037年 600.00 600.00 2.54% 15.24
2038年 600.00 600.00 2.54% 15.24
2039年 600.00 600.00 2.54% 15.24
2040年 600.00 600.00 2.54% 15.24
2041年 600.00 600.00 2.54% 15.24
2042年 600.00 600.00 2.54% 15.24
2043年 600.00 600.00 2.54% 15.24
2044年 600.00 600.00 2.54% 15.24
2045年 600.00 600.00 2.54% 15.24
2046年 600.00 600.00 600.00 2.54% 7.62
2047年

合计 600.00 304.80

（四）株洲市三医院精神疾病门急诊综合楼建设项目期后拟融资 1,800.00 万

元，拟发行期限 20 年，假设融资利率为 2.54%，按每半年支付利息（按单利计息），

到期偿还本金，应付本息情况如下：

金额单位：人民币万元

年度 期初本金 本期偿还金额 期末本金余额 融资利率 应付利息

2025 年 2.54%
2026 年 2.54%
2027 年 1,800.00 2.54% 22.86
2028 年 1,800.00 1,800.00 2.54% 45.72
2029 年 1,800.00 1,800.00 2.54% 45.72
2030 年 1,800.00 1,800.00 2.54% 45.72
2031 年 1,800.00 1,800.00 2.54% 45.72
2032 年 1,800.00 1,800.00 2.54% 45.72
2033 年 1,800.00 1,800.00 2.54% 45.72
2034 年 1,800.00 1,800.00 2.54% 45.72
2035 年 1,800.00 1,800.00 2.54% 45.72
2036 年 1,800.00 1,800.00 2.54% 45.72
2037 年 1,800.00 1,800.00 2.54% 45.72
2038 年 1,800.00 1,800.00 2.54% 45.72
2039 年 1,800.00 1,800.00 2.54% 45.72
2040 年 1,800.00 1,800.00 2.54% 45.72
2041 年 1,800.00 1,800.00 2.54% 45.72
2042 年 1,800.00 1,800.00 2.54% 45.72
2043 年 1,800.00 1,800.00 2.54% 45.72
2044 年 1,800.00 1,800.00 2.54% 45.72
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年度 期初本金 本期偿还金额 期末本金余额 融资利率 应付利息

2045 年 1,800.00 1,800.00 2.54% 45.72
2046 年 1,800.00 1,800.00 2.54% 45.72
2047 年 1,800.00 1,800.00 2.54% 22.86

合计 1,800.00 914.40

三、可用于资金平衡的项目收益

根据对项目净收益预测的审核，通过对相关运营收入、相关运营成本费用及

税费的估算，在保证财政补助可按预期获得的情况下，测算出项目可用于资金平

衡的项目收益为 17,303.59万元。

测算结果详见后附“项目预期收益、成本及融资平衡说明”。

四、预期项目净收益偿还融资本金和利息情况

本次拟融资项目收入为项目运营收入，项目建设资金包含项目资本金及融资

资金。通过对项目运营收入的估算，考虑相关运营成本费用及税费的情况下，预

期项目收益偿还融资本金和利息，本息覆盖倍数计算如下：

金额单位：人民币万元

年度
债劵本息合计

项目收益
本金 利息 本息合计

2024年

2025年 103.20 103.20

2026年 147.72 147.72 344.20

2027年 178.20 178.20 357.08

2028年 201.06 201.06 370.09

2029年 201.06 201.06 653.12

2030年 201.06 201.06 666.40

2031年 201.06 201.06 527.03

2032年 201.06 201.06 816.31

2033年 201.06 201.06 829.99

2034年 201.06 201.06 843.80

2035年 201.06 201.06 1,147.28

2036年 201.06 201.06 987.89

2037年 201.06 201.06 1,002.12

2038年 201.06 201.06 1,311.82

2039年 3,000.00 201.06 3,201.06 1,391.81
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序号 项目 合计 2025 年 2026 年 2027 年 2028 年 2029 年 2030 年 2031 年 2032 年 2033 年

一 无项目收入 198,535.14 11,029.73 11,029.73 11,029.73 11,029.73 11,029.73 11,029.73 11,029.73 11,029.73

门诊收入 40,801.68 2,266.76 2,266.76 2,266.76 2,266.76 2,266.76 2,266.76 2,266.76 2,266.76

人次/年 87,951 87,951 87,951 87,951 87,951 87,951 87,951 87,951

单次/费用（元/人次） 257.73 257.73 257.73 257.73 257.73 257.73 257.73 257.73

住院收入 157,733.46 8,762.97 8,762.97 8,762.97 8,762.97 8,762.97 8,762.97 8,762.97 8,762.97

住院人次/年 7,804 7,804 7,804 7,804 7,804 7,804 7,804 7,804

费用/床·人次（元） 11,228.82 11,228.82 11,228.82 11,228.82 11,228.82 11,228.82 11,228.82 11,228.82

二 有项目收入 241,815.99 11,939.58 11,962.58 11,985.82 12,491.23 12,514.94 12,538.88 13,069.10 13,093.52

门诊收入 45,128.76 2,300.76 2,323.76 2,347.00 2,370.47 2,394.18 2,418.12 2,442.30 2,466.72

人次/年 89,270 90,163 91,064 91,975 92,895 93,824 94,762 95,710

单次/费用（元/人次） 257.73 257.73 257.73 257.73 257.73 257.73 257.73 257.73

住院收入 196,687.23 9,638.82 9,638.82 9,638.82 10,120.76 10,120.76 10,120.76 10,626.80 10,626.80

住院人次/年 8,584 8,584 8,584 9,013 9,013 9,013 9,464 9,464

费用/床·人次（元） 11,228.82 11,228.82 11,228.82 11,228.82 11,228.82 11,228.82 11,228.82 11,228.82

增量 43,280.85 909.85 932.85 956.09 1,461.50 1,485.21 1,509.15 2,039.37 2,063.79
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单位：人民币万元

（续）

序号 项目 2034 年 2035 年 2036 年 2037 年 2038 年 2039 年 2040 年 2041 年 2042 年 2043 年

一 无项目收入 11,029.73 11,029.73 11,029.73 11,029.73 11,029.73 11,029.73 11,029.73 11,029.73 11,029.73 11,029.73

门诊收入 2,266.76 2,266.76 2,266.76 2,266.76 2,266.76 2,266.76 2,266.76 2,266.76 2,266.76 2,266.76

人次/年 87,951 87,951 87,951 87,951 87,951 87,951 87,951 87,951 87,951 87,951

单次 /费用

（元/人次）
257.73 257.73 257.73 257.73 257.73 257.73 257.73 257.73 257.73 257.73

住院收入 8,762.97 8,762.97 8,762.97 8,762.97 8,762.97 8,762.97 8,762.97 8,762.97 8,762.97 8,762.97

住院人次 /

年
7,804 7,804 7,804 7,804 7,804 7,804 7,804 7,804 7,804 7,804

费用/床·人

次（元）
11,228.82 11,228.82 11,228.82 11,228.82 11,228.82 11,228.82 11,228.82 11,228.82 11,228.82 11,228.82

二 有项目收入 13,118.19 13,674.44 13,699.61 13,725.02 14,308.59 14,334.51 14,360.70 14,972.96 14,999.67 15,026.65

门诊收入 2,491.39 2,516.30 2,541.47 2,566.88 2,592.55 2,618.47 2,644.66 2,671.11 2,697.82 2,724.80

人次/年 96,667 97,633 98,610 99,596 100,592 101,598 102,614 103,640 104,676 105,723

单次 /费用

（元/人次）
257.73 257.73 257.73 257.73 257.73 257.73 257.73 257.73 257.73 257.73

住院收入 10,626.80 11,158.14 11,158.14 11,158.14 11,716.04 11,716.04 11,716.04 12,301.85 12,301.85 12,301.85

住院人次 /

年
9,464 9,937 9,937 9,937 10,434 10,434 10,434 10,956 10,956 10,956

费用/床·人

次（元）
11,228.82 11,228.82 11,228.82 11,228.82 11,228.82 11,228.82 11,228.82 11,228.82 11,228.82 11,228.82

增量 2,088.46 2,644.71 2,669.88 2,695.29 3,278.86 3,304.78 3,330.97 3,943.23 3,969.94 3,996.92
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（2）运营成本费用预测情况

株洲市三医院精神疾病门急诊综合楼建设项目按三医院近年业务支出的统计

资料，对专用材料及药品费用支出，外购燃料及动力支出，人员工资及福利，日常

公用支出等各项分别进行估算，经测算，项目计算期内无项目时，运营成本共计

192,805.20 万元；有项目时，运营成本共计 218,782.47 万元，即计算期内运营成本

增加共计 25,977.26万元。

①专用材料及药品费用

本项目参考三医院的相关统计资料，本项目专用材料及药品费用按营业收入的

29%计算。

2021 年-2023 年专用材料及药品费基本数据统计

指标名称 2021年 2022年 2023年 平均值

专用材料及药品费用占收入比 31% 28% 28% 29%

1）无项目时，计算期内专用材料及药品费用共计 57,575.19万元。

2）有项目时，计算期内专用材料及药品费用共计 70,126.64万元。

②燃料及动力费

根据株洲市非居民水费、电费、天然气费收取实际情况及三医院提供的相关资

料，水费按 3.01元/m³收取，电费按 0.75元/kwh 收取，天然气按 2.96元/m³收取。

1）无项目时，计算期内燃料及动力费共计 6,050.70 万元。

2）有项目时，计算期内燃料及动力费共计 7,848.00 万元。

③人员工资及福利

1）无项目时，本项目拟配置工作人员 485人，根据三医院基本数字统计资料，

工资及福利按 10万元/人·年。结合近几年株洲市国民经济和社会发展统计公报人均

可支配收入增长幅度，本项目保守估计按每 3 年上涨 5%进行测算。计算期内无项

目工资及福利费用为 98,967.83万元。

2）有项目时，医疗职工人员数量按每五年增加 3%考虑。根据三医院基本数字

统计资料，工资及福利按 10万元/人·年。结合近几年株洲市国民经济和社会发展统

计公报人均可支配收入增长幅度，本项目保守估计按每三年上涨 5%进行测算。计

算期内有、无项目工资及福利费用为 103,253.11万元。

④日常公用支出
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