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一、项目基本情况

（一）项目所处区域财政经济情况

本项目位于惠州市仲恺高新区。2021年至 2023年，惠

州市仲恺高新区分别实现一般公共预算收入 37.74 亿元、

40.55亿元、43.55亿元，政府性基金收入分别为 165.09亿元、

53.71亿元、40.25亿元，财政收入较为稳健。

表 1近三年仲恺高新区财政经济情况

项目 2021 年 2022 年 2023 年

地区生产总值（亿元） 808.43 905.98 1007.15

一般预算收入（亿元） 37.74 40.55 43.55

政府性基金收入（亿元） 165.09 53.71 40.25

其中：国有土地出让收入（亿元） 153.33 46.36 34.56

政府性基金支出（亿元） 194.49 90.19 84.05

其中：国有土地出让支出（亿元） 166.61 45.85 41.45

（二）本地社会发展规划和行业相关规划

1.粤港澳大湾区发展规划纲要

按照《粤港澳大湾区发展规划纲要》，加快推进大湾区

重大科技基础设施、交叉研究平台和前沿学科建设，着力提

升基础研究水平。优化创新资源配置，建设培育一批产业技

术创新平台、制造业创新中心和企业技术中心。推进国家自

主创新示范区建设，有序开展国家高新区扩容，将高新区建

设成为区域创新的重要节点和产业高端化发展的重要基地。

2.惠州市总体规划
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“十四五”时期（2021-2025年）是全面建成小康社会、

实现第一个百年奋斗目标之后，乘势而上开启全面建设社会

主义现代化国家新征程、向第二个百年奋斗目标进军的第一

个五年，也是惠州持续推进产业转型升级，全面提升城市综

合竞争力，加快打造珠江东岸新增长极、粤港澳大湾区高质

量发展重要地区和更加幸福国内一流城市的战略机遇期。

本次债券涉及的主要领域包括市政和产业园区基础设

施建设。

3.领域规划情况

根据《惠州市主体功能区规划》的说明，优化开发区域

包括惠城区、惠阳区、大亚湾经济技术开发区、仲恺高新技

术产业开发区（具体包括高新技术产业园、东江科技产业园、

惠南科技产业园、留学人才发展基地四个园区及陈江、惠环、

沥林、潼侨、潼湖五个镇/街道），是广东省主体功能区规

划划定的优化开发区域。优化开发区是惠州市参与区域竞争

的主体区域，探索科学发展模式的试验区，惠州市科技创新

与技术研发基地，经济发展的重要引擎，辐射带动全市发展

的龙头。该区域应率先加快转变经济发展方式，着力优化空

间结构、城镇布局、人口分布、产业结构、基础设施布局和

生态发展格局，提高发展水平和科技创新能力，提升参与全

球分工与竞争的能力和层次。

（三）项目情况
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本项目属于有一定收益的公益性项目。项目建设内容为

6条市政道路（总长约 6km）、英光规划 2#排涝泵站（20m

³/s）及英光水整治工程的建设（长约 1.45km）、英光规划

1#排涝泵站（12m³/s）及台塘渠整治工程的建设（长约 1.3km）。

1.广东（仲恺）人工智能产业园西部片区主要干道建设

工程建设内容主要为科创大道（滨河路-中兴大道）、英潼

大道（松岭大道-台塘东路）、台塘东路（英山公路-英潼大

道）主干路 3条，全长约 3.95km；次干路 1条：松岭大道（英

山公路-滨河大道），全长约 1.02km；科创大道北侧、英潼

大道、松岭大道等道路的修建，总面积约为 36316㎡，河道

景观：英光水河道景观总面积 21649㎡。台塘渠河道景观总

面积 54156㎡。

2.广东（仲恺）人工智能产业园英光规划 2#排涝泵站及

英光水整治工程，建设内容包括：英光规划 2#排涝泵站及英

光水整治工程的建设，其中河道整治长度约 1450m，河道断

面宽度约 20m，规划 2#泵站规模约 20m³/s。

3.广东（仲恺）人工智能产业园英光规划 1#排涝泵站及

台塘渠整治工程，建设内容包括：英光规划 1#排涝泵站及台

塘渠整治工程的建设，其中河道整治长度约 1300m，河道断

面宽度约 20m，规划 1#泵站规模约 12m³/s。
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4.广东（仲恺）人工智能产业园西部片区产业配套建设

项目建设内容包括次干路 1 条：滨河二路（英山北路-科创

大道），全长约 0.683km；支路 1条：科广路（科苑路-台塘

东路），全长约 0.353km。

项目开工日期为 2022年 6月，预计竣工日期为 2025年

6月。

（四）项目立项文件或实施依据

2022年 5月 17日，仲恺高新区科技创新局批复同意实

施广东（仲恺）人工智能产业园西部片区主要干道建设工程，

批复文件为《仲恺高新区科技创新局关于广东（仲恺）人工

智能产业园西部片区产业配套建设项目可行性研究报告的

批复》（惠仲科投审〔2022〕11号）。

2022年 5月 17日，仲恺高新区科技创新局批复同意实

施广东（仲恺）人工智能产业园西部片区主要干道建设工程，

批复文件为《仲恺高新区科技创新局关于广东（仲恺）人工

智能产业园西部片区主要干道建设工程可行性研究报告的

批复》（惠仲科投审〔2022〕15号）。

2022年 7月 11日，仲恺高新区科技创新局批复同意实

施广东（仲恺）人工智能产业园英光规划 1#排涝泵站及台塘

渠整治工程、广东（仲恺）人工智能产业园英光规划 2#排涝

泵站及英光水整治工程，批复文件为《仲恺高新区科技创新
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局关于广东（仲恺）人工智能产业园英光规划 1#排涝泵站及

台塘渠整治工程可行性研究报告的批复》（惠仲科投审〔2022〕

33号）《仲恺高新区科技创新局关于广东（仲恺）人工智能

产业园英光规划 2#排涝泵站及英光水整治工程可行性研究

报告的批复》（惠仲科投审〔2022〕32号）。

（五）责任主体

项目实施单位为广东省仲恺高新区人工智能产业发展

中心；

项目主管部门为广东省仲恺高新区人工智能产业发展

中心；

资产管理部门为广东省仲恺高新区人工智能产业发展

中心，本项目形成的资产权属性质为国有资产。

二、项目实施重要性和经济社会效益分析

（一）重要性分析

1.完善城市道路网：结合西部片区现状及在建路网，通

过 6条道路的实施，基本可实现英山片区及聚集园小范围路

网成环。

2.服务已落位项目及周边地块开发：西部片区已落位项

目 39宗，道路的建设为已落位项目及周边地块的开发提供

必要的交通条件。
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3.完善市政管线设施：满足道路两侧地块开发建设及西

部片区的居民日常使用需求。

4.打通片区排水主通道：英光水和台塘渠实施可以打通

片区排水转输主通道，完善片区河道和水网系统。

5.解决末端排水能力受限问题：目前现状泵站设施老化，

排水能力不足，按规划新建泵站，解决片区末端排水能力受

限问题，完善片区排涝设施建设。

（二）经济效益分析

本项目的直接经济效益主要包括拟建项目和原有相关

道路的降低运营成本效益；旅客在途时间节约效益和减少交

通事故损失。本工程的实施将使区域的交通状况得到改善并

促进区域经济的发展，具有显著的社会效益和经济效益。

（三）社会效益分析

项目建成后，社会效益极其显著，有利于繁荣地方经济，

取得较大的社会经济效益，有利于扩大就业，促进社会综合

事业的发展，有利于提高沿线人民的收入，改善人民的生活

环境，有利于改善当地人文环境，提高文化教育水平和当地

人民卫生健康水平，有效控制人口增长，使沿线广大人民和

两级地方政府直接受益。

三、项目投资估算、资金筹措方案及使用计划

（一）投资估算
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1.编制依据及原则

（1）项目初步设计方案和文字说明等资料；

（2）《建筑工程工程量清单计价规范》（GB50500-2003）；

（3）广东省建设厅制定的建筑、装饰装修、安装、市

政工程计价依据（工程定额）；

（4）《广东（仲恺）人工智能产业园西部片区主要干

道建设工程可行性研究报告》；

（5）惠州市、仲恺高新区规定的各项工程取费或收费

标准。

2.项目总投资

根据《仲恺高新区科技创新局关于广东（仲恺）人工智

能产业园西部片区产业配套建设项目可行性研究报告的批

复》（惠仲科投审〔2022〕11号）《仲恺高新区科技创新局

关于广东（仲恺）人工智能产业园西部片区主要干道建设工

程可行性研究报告的批复》（惠仲科投审〔2022〕15号）《仲

恺高新区科技创新局关于广东（仲恺）人工智能产业园英光

规划 1#排涝泵站及台塘渠整治工程可行性研究报告的批复》

（惠仲科投审〔2022〕33号）《仲恺高新区科技创新局关于

广东（仲恺）人工智能产业园英光规划 2#排涝泵站及英光水

整治工程可行性研究报告的批复》（惠仲科投审〔2022〕32

号），本项目总投资 108124.59万元，详见下表：
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表 2项目投资估算表（单位：万元）

序号 名称 估算金额

1
广东（仲恺）人工智能产业园西部片区主

要干道建设工程
68652.47

2
广东（仲恺）人工智能产业园西部片区产

业配套建设项目
7460.77

3
广东（仲恺）人工智能产业园英光规划

1#排涝泵站及台塘渠整治工程
16874.53

4
广东（仲恺）人工智能产业园英光规划

2#排涝泵站及英光水整治工程
15136.82

合计 108124.59

（二）筹措方案

1.市场化融资资金筹措：本项目无市场化融资。

2.地方政府债券资金筹措：本项目 2022年发行专项债券

40,000.00万元（用于项目资本金 0.00万元），其中 5 月已

通过 2022年广东省政府专项债券（二十三期）融资 15,000.00

万元，6月通过 2022年广东省政府专项债券（三十期）融资

25,000.00万元。

2023年发行专项债券 20,000.00万元（用于项目资本金

0.00万元），其中 1月发行 2023年广东省政府专项债券（六

期）融资 15,000.00万元，4月发行 2023年广东省政府专项

债券（十三期）融资 1,500.00万元，5月计划发行 2023年广

东省政府专项债券（二十三期）融资 3,500.00万元。
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2024 年发行专项债券 9,000.00 万元（用于项目资本金

0.00万元），其中 3月已发行 2024 年广东省政府专项债券

（十六期）融资 1,500.00万元，5月已发行 2024年广东省政

府专项债券（三十七期）融资 700.00 万元，9 月发行 2024

年广东省政府专项债券（七十二期）融资 2000.00万元，10

月发行 2024年广东省政府专项债券（七十七期）融资 4800.00

万元。

2025年计划发行专项债券 2200.00万元（用于项目资本

金 0.00万元），其中 1月计划发行 2025年广东省政府专项

债券（五期）融资 2200.00万元，

3.非融资资金筹措：由财政资金安排 36,924.59 万元，

已到位 0元。
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表 3项目资金筹措情况（单位：万元）

年度

项目投资 市场化 非融资资金 地方政府专项债券融资

总金额
其中：已到

位金额

融

资

资

金

其

中：

已到

位金

额

单位

自有

资金

其

中：

已到

位金

额

财政性资

金

其

中：

已到

位金

额

其

他

其中：

已到

位金

额

本次发行金

额

以前发行金

额

计划以

后发行

金额

a b c d e f g h i j k l m

合计 108,124.59 69,000.00 - - - - 36,924.59 - - - 2,200.00 69,000.00 -

2022

年
40,000.00 40,000.00 - - - - - - - - - 40,000.00 -

2023

年
20,000.00 20,000.00 - - - - - - - - - 20,000.00 -

2024

年
9,000.00 9,000.00 - - - - - - - - 9,000.00

2025

年
39,124.59 - 36,924.59 2,200.00



11

（三）项目实施安排

项目开工日期为 2022年 6月，预计竣工日期为 2025年

6月。

工程进度最新情况：

子项目 1：广东（仲恺）人工智能产业园西部片区主要

干道建设工程:科创大道：科创中桥施工，整体完成率 88.8%。

英潼大道：已通车；整体完成率 100%。松岭大道：路面已

完工，正在进行绿化施工；整体完成率 94%。台塘东路：已

通车；整体完成率 94%。

子项目 2：广东（仲恺）人工智能产业园西部片区产业

配套建设项目：滨河二路、科广路：已通车，正在进行绿化

及标识标志施工，整体完成 98%。

子项目 3：广东（仲恺）人工智能产业园英光规划 1#排

涝泵站及台塘渠整治工程：目前正在进行土方开挖，土方填

筑，河道开挖施工。站闸单位工程已完成 100%，河道单位

工程已完成 92%，总体完成：95%。

子项目 4：广东（仲恺）人工智能产业园英光规划 2#排

涝泵站及英光水整治工程：目前站闸单位工程已完成 100%，

河道单位工程已完成 95%，总体完成：98%。

（四）债券资金用途
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本次计划发行 2200.00万元用于支付项目建安费用、工

程建设其他费用。明细如下：

表 4项目用款计划（单位：万元）

序号 项目名（各子项目名称） 用途 金额（万元）

1

广东（仲恺）人工智能产

业园西部片区主要干道建

设工程

建安费用

工程建设其他费用
2200.00

2

广东（仲恺）人工智能产

业园西部片区产业配套建

设项目

3

广东（仲恺）人工智能产

业园英光规划 1#排涝泵

站及台塘渠整治工程

4

广东（仲恺）人工智能产

业园英光规划 2#排涝泵

站及英光水整治工程

合计 2200.00

四、项目收益与融资平衡情况

本次债券融资项目预期会产生广告牌出租收益、土地出

让收益，假设上述收入对应的项目预期收益能够合理保障偿

还融资本金和利息。

（一）项目预期收益

1.项目收入测算

（1）专项收入

项目开工日期为2022年6月，预计竣工日期为2025年6月。

本项目的专项收入主要为广告牌出租收入。
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根据项目可行性研究报告，本项目拟设置广告位365个。

参考惠州市广告位收费情况，每个广告牌年租金约 10000元

/年·个，每 3 年租金上涨 10%。广告位数量与项目建设进

度相关，预计第一年布置 50%，第二年布置 100%。

（2）政府性基金收入

本项目的政府性基金收入为土地出让收益。

据惠州市统计局公布，惠州市 2017-2019年的全市生产

总值（GDP）同比增速分别为 7.6%、6.0%和 4.2%。受疫情

影响，2020年惠州市地区生产总值为 4221.79亿元，同比增

长 1.5%；2021 年惠州市地区生产总值为 4977.36 亿元，同

比增长 10.1%；2022年惠州市地区生产总值为 5401.24亿元，

同比增长 4.2%；2023 年惠州市地区生产总值为 5639.68 亿

元，同比增长 5.6%。据此测算平均增长率为 5.6%，综合考

虑其他因素后，本项目中预测土地价格的年平均增长率取值

为 5.6%。

假设本次融资项目涉及的地块自融资开始日起按照土

地出让计划挂牌交易，出让计划均能完成且于挂牌当年内出

让完毕。根据对各相关单位填报的数据，基于谨慎性原则，

本次还分别以增速(5.60%)的 90%、80%比例计算土地价格的

增长，以融资开始日起按照土地出让计划实施的土地挂牌交

易产生的现金流入，结合项目的建设期、近几年项目周边地

块成交情况、考虑扣除四项政策基金和其他扣除项目，按照
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保守性原则，土地挂牌交易收入按后附“项目收益及现金流

入预测编制说明”中土地出让收入预测表的数据计算可用于

资金平衡土地相关收益。

①基本假设及条件依据

通过本项目的实施，本项目为满足仲恺区基础设施建设

项目的需求，对项目周边地区的建设及长远发展都起到较大

作用，改善招商投资环境，相关的土地价值随之而提高。

鉴于预期土地出让收入对应的政府性基金收入均划入

地方财政资金，由地方财政统筹使用，所以本项目主要用人

工智能产业园西部片区5宗地块的出让收益与运营收益进行

融资进行自求平衡评价，同时上述收益也能增强项目的收益，

降低偿还债风险。

本项目预期出让地块基本情况如下表所示：

地块编号 四至范围
土地规

划性质

地块面积

（㎡）
区域优势

计划出

让时间

ZKE-048-07-02

碧桂园创新

小镇西侧至

朱山路

住宅用

地
24,156.00 位于碧桂园创新小镇

2024

年

ZKE-048-20-02
碧桂园创新

小镇西侧

住宅用

地
27,135.00 位于碧桂园创新小镇

2024

年

ZKE-048-25
碧桂园创新

小镇西侧

住宅用

地
43,727.00 位于碧桂园创新小镇

2024

年

ZKE-048-21
碧桂园创新

小镇西侧

住宅用

地
51,665.00 位于碧桂园创新小镇

2024

年

ZKE-048-20-03
碧桂园创新

小镇西侧

住宅用

地
23,086.00 位于碧桂园创新小镇

2024

年

经查询土地交易中心土地出让信息，选取仲恺区内 5宗
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住宅用地作为可比实例。本次评价参考上述可比实例的土地

出让情况按市场法预测拟出让土地价格。

②可用于资金平衡的土地相关收益的净现金流入

金额单位：人民币万元

项目 按预测增速 5.60%的 100%
按预测增速 5.60%的

90%

按预测增速 5.60%的

80%

本次用于资金平衡的土

地出让收益（合计）
139,635.78 137,483.13 135,576.57

根据债券的发行情况和实际的运营情况，本项目收益的

预测期间至 2044年。

综上所述，本项目在预测期内收入合计 149,195.11万元

具体见《附表 1-1项目收入预测表》。

2.项目成本及相关税费

项目的成本及相关税费主要包括付现运营成本、融资成

本等，具体如下：

（1）付现运营成本

本项目付现运营成本主要包括：广告牌运营成本及人工

成本。

LED 灯箱广告位 365 个，根据市场调研，电费按 600

度/个·年，电费单价 0.73元/度，则每年电费约 15.99万元；

人工成本按 2个人，4500 元/月·人，人工成本每 3 年递增

5%计算。

（2）融资成本
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本项目 2022年发行专项债券 40,000.00万元，其中 5月

已通过 2022 年广东省政府专项债券（二十三期）融资

15,000.00万元，期限 20年，融资年利率 3.28%，每半年付

息一次，到期偿还本金；6月通过 2022年广东省政府专项债

券（三十期）融资 25,000.00万元，期限 20年，融资年利率

3.22%，每半年付息一次，到期偿还本金。

2023年发行专项债券20,000.00万元，其中1月发行2023

年广东省政府专项债券（六期）融资 15,000.00万元，实际

融资年利率 3.19%，每半年付息一次，到期偿还本金；4 月

发行 2023 年广东省政府专项债券（十三期）融资 1,500.00

万元，实际融资年利率 3.16%，每半年付息一次，到期偿还

本金；5月计划发行 2023年广东省政府专项债券（二十三期）

融资 3,500.00 万元，期限 20 年，实际融资年利率 3.00%，

每半年付息一次，到期偿还本金。

2024年发行专项债券 9000.00万元，其中 3月发行 2024

年广东省政府专项债券（十六期）融资 1500.00万元，实际

融资年利率 2.67%，每半年付息一次，到期偿还本金。5 月

下旬发行 2024 年广东省政府专项债券（三十七期）融资

700.00万元，实际融资年利率 2.62%，每半年付息一次，到

期偿还本金,9 月发行 2024 年广东省政府专项债券（七十二

期）融资 2000.00万元，实际融资年利率 2.21%，每半年付

息一次，到期偿还本金,10月发行 2024年广东省政府专项债
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券（七十七期）融资 4800.00万元，设定融资年利率 2.37%，

每半年付息一次，到期偿还本金。

2025年计划发行专项债券 2200.00万元，其中 1月发行

2025年广东省政府专项债券（五期）融资 2200.00万元，设

定融资年利率 4.05%，每半年付息一次，到期偿还本金。

根据实施单位提供的资料，本项目未进行市场化融资。

建设期需偿还的债券利息由财政先行垫付。

具体的测算情况如下：

表 6项目专项债券融资还本付息汇总表

金额单位：人民币万元

融资年份 融资期限 融资金额 融资利率 应付利息 本息合计

2022 20 15,000.00 3.28% 9,840.00 24,840.00

2022 20 25,000.00 3.22% 16,100.00 41,100.00

2023 20 15,000.00 3.19% 9,570.00 24,570.00

2023 20 1,500.00 3.16% 948.00 2,448.00

2023 20 3,500.00 3.00% 2,100.00 5,600.00

2024 20 1,500.00 2.67% 801.00 2,301.00

2024 20 700.00 2.62% 366.80 1,066.80

2024 20 2,000.00 2.21% 884.00 2,884.00

2024 20 4,800.00 2.37% 2,275.20 7,075.20

2025 20 2,200.00 4.05% 1,782.00 3,982.00

合计 71,200.00 44,667.00 115,867.00

表 7项目专项债券融资还本付息分年汇总表

金额单位：人民币万元

年度
期初本金

金额

本期新增

本金

本期偿还本

金

期末本金余

额
应付本息和
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2022 年以前 - - - - -

2022 年 - 40,000.00 - 40,000.00

2023 年 40,000.00 20,000.00 - 60,000.00 1,297.00

2024 年 60,000.00 9,000.00 - 69,000.00 1,927.90

2025 年 69,000.00 2,200.00 - 71,200.00 2,144.25

2026 年 71,200.00 - - 71,200.00 2,233.35

2027 年 71,200.00 - - 71,200.00 2,233.35

2028 年 71,200.00 - - 71,200.00 2,233.35

2029 年 71,200.00 - - 71,200.00 2,233.35

2030 年 71,200.00 - - 71,200.00 2,233.35

2031 年 71,200.00 - - 71,200.00 2,233.35

2032 年 71,200.00 - - 71,200.00 2,233.35

2033 年 71,200.00 - - 71,200.00 2,233.35

2034 年 71,200.00 - - 71,200.00 2,233.35

2035 年 71,200.00 - - 71,200.00 2,233.35

2036 年 71,200.00 - - 71,200.00 2,233.35

2037 年 71,200.00 - - 71,200.00 2,233.35

2038 年 71,200.00 - - 71,200.00 2,233.35

2039 年 71,200.00 - - 71,200.00 2,233.35

2040 年 71,200.00 - - 71,200.00 2,233.35

2041 年 71,200.00 - - 71,200.00 2,233.35

2042 年 71,200.00 - 40,000.00 31,200.00 42,233.35

2043 年 31,200.00 20,000.00 11,200.00 20,936.35

2044 年 11,200.00 9,000.00 2,200.00 9,305.45

2045 年 2,200.00 2,200.00 - 2,289.10

合计 71,200.00 71,200.00 115,867.00

综上所述，本项目在预测期内预测项目成本合计

46025.37万元，具体测算详见《附表 1-2项目成本测算表》。

3.项目损益情况
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根据项目收入、成本及相关税费测算数据计算出本项目

在债券存续期间的项目损益预计 103,169.74万元，具体测算

详见《附表 1-3项目损益测算表》。

（二）融资收益平衡情况

在对本项目运营期预期收入和成本费用预测的基础上，

对债券存续期的现金流量进行了模拟测算。根据测算结果，

本项目债券存续期内还本付息资金充足，融资项目预期产生

的收入对应的政府性基金收入偿还融资本金和利息情况为：

按自融资开始日起按照土地出让计划开始土地挂牌交易，且

于出让当年内交易完毕。具体测算详见《附表 2项目现金流

量表》。

本项目本息覆盖倍数详见下表：

表 8项目本息覆盖倍数表

金额单位：人民币万元

年份
融资本息

经营活动净现金流

量
专项债券 市场化融资 合计

2022 年以前 - - - -
2022 年 - - - -
2023 年 1,297.00 - 1,297.00 -
2024 年 1,927.90 - 1,927.90 139,635.78
2025 年 2,144.25 - 2,144.25 -
2026 年 2,233.35 - 2,233.35 140.64
2027 年 2,233.35 - 2,233.35 308.08
2028 年 2,233.35 - 2,233.35 308.08
2029 年 2,233.35 - 2,233.35 341.02
2030 年 2,233.35 - 2,233.35 341.02
2031 年 2,233.35 - 2,233.35 341.02
2032 年 2,233.35 - 2,233.35 377.29
2033 年 2,233.35 - 2,233.35 377.29
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2034 年 2,233.35 - 2,233.35 377.29
2035 年 2,233.35 - 2,233.35 417.21
2036 年 2,233.35 - 2,233.35 417.21
2037 年 2,233.35 - 2,233.35 417.21
2038 年 2,233.35 - 2,233.35 461.16
2039 年 2,233.35 - 2,233.35 461.16
2040 年 2,233.35 - 2,233.35 461.16
2041 年 2,233.35 - 2,233.35 509.53
2042 年 42,233.35 - 42,233.35 509.53
2043 年 20,936.35 20,936.35 509.53
2044 年 9,305.45 9,305.45 562.77
2045 年 2,289.10 2,289.10 562.77
合计 115,867.00 - 115,867.00 147,836.74

专项债券融资本息覆盖倍数 1.28

基于谨慎性考虑，本次还分别以增速(5.60%)的 90%、

80%比例计算土地价格的增长。项目产生的其他运营收入暂

不考虑增速。本息覆盖倍数详见下表：

金额单位：人民币万元

借贷本息

支付

项目收益

按预测增

速 5.60%的

100%土地

相关收益

运营收

益净现

金流量

按预测增

速 5.60%的

90%土地相

关收益

运营收

益净现

金流量

按预测增

速 5.60%的

80%土地相

关收益

运营收益

净现金流

量

115,867.00 139,635.78 8,200.96 137,483.13 8,200.96 135,576.57 8,200.96

本息覆盖倍

数
1.28 1.26 1.24

综上所述在本期债券存续期内，我们未注意到本项目资

金出现不能满足还本付息要求的情况。

（三）总体评价

经上述测算，在相关单位对项目收益预测及其所依据的

各项假设前提下，并根据我们对项目收益预测、投资支出预
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测、成本预测等进行的分析评价，我们认为该项目在发债期

内，通过债券发行能满足项目投资运营融资需要，总体实现

项目收益和融资自求平衡。

五、专项债券管理

（一）债券资金概况

此次拟发行的其他专项债券名称为 2025 年广东省政府

专项债券（五期），发行时间为 2025 年 1 月，期限为二十

年，拟发行金额为人民币 2200.00万元，每半年支付利息，

到期偿还本金。

（二）债券资金管理

专项债券对应的项目取得的收入纳入政府性基金收入或

专项收入，按照项目对应的专项债券余额专门用于偿还到期

债券本金和利息。广东省仲恺高新区人工智能产业发展中心

根据项目专项债券余额和期限合理预计还本付息资金并列

入年度预算安排。广东省仲恺高新区人工智能产业发展中心

按照还本付息计划和预算编制安排及时将还本付息资金缴

交财政，纳入政府性基金预算管理。

（三）职责分工

惠州仲恺高新区管理委员会财政国资金融局负责按照

专项债务管理规定，组织做好信息披露等工作。负责组织项

目专项债券发行工作。负责组织项目专项债券还本付息。惠

州仲恺高新区管理委员会财政国资金融局应组织建立相应
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的资产登记和统计报告制度，会同主管部门、项目单位加强

专项债券项目对应资产管理。

广东省仲恺高新区人工智能产业发展中心负责组织制

定专项债券项目融资平衡方案，督促指导项目单位做好项目

专项债券发行准备工作和信息披露有关工作。负责对项目建

设、资金使用和还本付息进行监督，指导项目单位加快项目

建设、规范专项债券资金使用，加快专项债券资金支出进度。

合理评估发行项目专项债券对应项目风险并组织风险应对

工作。负责编制项目专项债券还本付息年度预算，组织督促

项目单位及时缴交还本付息资金，确保债券还本付息不出任

何风险。广东省仲恺高新区人工智能产业发展中心应当认真

履行项目建设、运营、维护责任，保障项目如期实施，确保

项目收益与融资平衡。及时组织项目单位将项目形成的资产

进行资产登记管理。

广东省仲恺高新区人工智能产业发展中心负责按照债

券发行组织等统一安排，研究制定专项债券项目融资平衡方

案，及时提供项目专项债券发行和信息披露有关项目信息。

负责项目建设、运营管理，规范专项债券资金使用，加快专

项债券资金支出进度。负责分析预测发行项目专项债券对应

项目风险并提出应对措施。负责落实债券还本付息资金来源，

按时足额缴交项目对应的政府性基金预算收入和专项收入。
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及时将项目形成的资产按照约定的产权归属进行资产登记

管理。

六、项目风险控制

（一）潜在风险及控制措施

1.影响项目施工进度或正常运营的风险及控制措施

（1）工程建设延期风险

拖延项目工期的因素非常多，如设计方案的稳定、项目

实施方的组织管理水平、资金到位情况、承建商的施工技术

及管理水平等。如项目工期拖延，将导致工程建设期的财务

成本增加，工程投资增加，同时将影响项目的如期运营，导

致现金流入收到影响，使得项目的净收益减少，影响偿债能

力。

风险控制措施：

①项目实施方将坚持严格的项目招投标制度，聘请技术

实力和管理能力较强的施工单位，确保项目按期竣工达标。

②项目实施方将通过科学合理的工程设计，制定事前、

事中、事后风险管理体系，严格执行施工计划，确保项目如

期建成。

（2）工程事故风险

工程事故是在施工阶段一些难以预测的地质情况或施

工不当、管理不善引起的，在施工中发生的事故都会造成较

大的影响和损失，如引起工程延误、人员工伤增多等。
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风险控制措施：

①需要提前规划好工程进度，在工程进度中牢固树立

“安全第一”的观念。

②需做好充足的工程应急预案，以保证在工程出现风险

时，损失降至最低。

③与施工单位签订安全协议，购买相关保险，严格安装

技术措施施工，确保施工安全。

（3）施工技术和管理风险

施工技术和管理风险主要包括采用技术措施不当，施工

中发生技术事故；应用新技术、新材料、新结构缺乏经验，

不能保证质量；施工方案制定不科学、不合理，出现难以有

效指导施工操作的情况；施工组织管理不利，不合理，劳动

力和施工机械调配不当；施工过程中，对设计变更和签证的

管理不当，增加了纠纷和工程成本。

风险控制措施：选择有较高施工技术和管理水平，经济

实力较为雄厚并掌握先进施工设备的施工队伍，选择资信好、

技术可靠的技术团队，签订规范的合同，切实做好合同管理

工作，抵御风险。

另一方面，加强过程监督控制，与各参建单位严格按照

合同约定办事，完善项目建设组织与管理，质量监督体系；

对施工方案的科学性和合理性进行审核；对施工总进度计划、
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关键节点实施细则审核；严格控制变更手续办理时间和审核；

通过经济奖惩方法对项目管理进行约束。

2.影响项目收益的风险及控制措施

（1）利率波动风险

在本政府专项债券存续期间，宏观经济环境的变化，国

家经济政策变动等因素会引起资本市场利率的波动，市场利

率波动将会对本项目的财务成本产生影响，进而影响项目投

资收益的平衡。

风险控制措施：

为控制项目融资平衡风险，可动态调整债券发行期限和

还款方式及时间，做好期限配比，还款计划和准备，加快资

金周转，适当增大流动比率，充分盘活资金，用资金使用效

率收益对冲利率波动损失。

（2）投资估算的风险

本项目的投资估算结果是建立在目前的政策、法规、市

场因素的基础上编制的，如项目总投资金额的估算不准确将

会导致项目财务和经营收益风险。

风险控制措施：

委托中介机构对建设工程进行详细调查和分析，控制投

资。在进行投资估算时，考虑计入了一定比例的不可预见费；

在实施过程中，定期对估算投资进行审核验证，如发现对估

算投资产生影响的情况，应及时采取措施进行解决。
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（3）成本波动的风险

成本波动风险产生的因素有几方面，其中重要的是施工

阶段项目区域主要建筑材料的实际价格与现阶段估算价格

发生较大偏离。项目建成后，需要进行合理的日常维护管理，

以保证正常的运营，意外因素可能会对设施的使用产生影响，

从而增加维护成本，导致成本上升的风险。在项目运营期间，

因为原材料价格和能源价格的波动，使得运营成本上升的风

险。

风险控制措施：为控制成本上升风险，建设主体将继续

完善项目资金预算和管理制度，对项目投资进行精准预测和

严格控制。运营主体需加强财务管理水平，加强运营水平，

提供运营效率，加强预算管理严格控制运营成本，另外，运

营主体的管理层应增强对复杂变动的外部环境的适应能力，

根据项目面临的实际情况适时调整战略，同时要重视内部管

理体制改革，学习科学管理经验，加强运营管理。

3.影响融资平衡结果的风险及控制措施

（1）现金流预测风险

本项目融资平衡最大的风险在于对项目进度及项目整

体现金流测算等重要环节出现判断偏差。对项目进度错判将

导致融资节奏错乱，导致资金不能及时足额注入到项目或者

大额资金不能充分运用的后果；整体现金流测算出现偏差将
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导致项目可行性分析不能及时纠偏，项目资金投入和现金流

不能平衡的结果。

风险控制措施：

对项目方案进行大量的论证，定期对项目的实施情况进

行监控纠偏，对投资结果进行动态分析。此外，根据《财政

部关于试点发展项目收益与融资自求平衡的地方政府专项

债券品种的通知》（财预[2017]89 号）规定，因项目取得的

政府性基金或专项收入暂时难以实现，不能偿还到期债券本

金时，可在专项债券限额内发行相关专项债券周转偿还，项

目收入实现后予以归还。

（2）资金管理风险

本项目建设运营期间较长，本次发行的是长期债券。如

果债券资金管理不规范，项目经营活动资金未进行有效的管

理，会增加按时足额还本付息的不确定性，增加还本付息风

险。

风险控制措施：

规范项目资金管理，按照项目进度合理合规使用债券资

金，并使资金收益最大化。加强对债券资金及项目对应收入

资金使用的监管，规避因资金监管不力带来的风险。在确保

资金安全的前提下，做好财务规划，提高资金收益，减轻还

本付息压力。

（二）还款保障措施



28

本级政府对地方政府债券依法承担全部偿还责任，本级

财政将及时按照约定逐级向省财政缴纳本级应当承担的还

本付息资金，由省财政按照合同约定及时偿还专项债券到期

本息。如偿债出现困难，将通过调减投资计划、处置可变现

资产、追加项目资本金、调整预算支出结构等方式筹集资金

优先偿还政府债券本息。未按时足额向省财政缴纳专项债券

还本付息资金的，省财政采取适当方式扣回。

七、其他需要说明事项

（一）据惠州市统计局公布，惠州市 2017-2019年的全

市生产总值（GDP）同比增速分别为 7.6%、6.0%和 4.2%。

受疫情影响，2020年惠州市地区生产总值为 4221.79亿元，

同比增长 1.5%；2021 年惠州市地区生产总值为 4977.36 亿

元，同比增长 10.1%；2022年惠州市地区生产总值为 5401.24

亿元，同比增长 4.2%；2023年惠州市地区生产总值为 5639.68

亿元，同比增长 5.6%。据此测算平均增长率为 5.6%，综合

考虑其他因素后，本项目中预测土地价格的年平均增长率取

值为 5.6%。

（二）假设本次融资项目涉及的地块自融资开始日起按

照土地出让计划挂牌交易，出让计划均能完成且于挂牌当年

内出让完毕。根据对各相关单位填报的数据及可行性研究报

告中预测的审核，分别以增速(5.60%)的 100%、90%、80%

比例计算土地价格的增长，以融资开始日起按照土地出让计
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划实施的土地挂牌交易产生的现金流入，结合项目的建设期、

近几年项目周边地块成交情况、考虑扣除四项政策基金和其

他扣除项目，按照保守性原则，土地挂牌交易收入按后附“项

目收益及现金流入预测编制说明”中土地出让收入预测表的

数据计算可用于资金平衡土地相关收益。本项目涉及的地块

不考虑扣除土地投资成本。

（三）项目基本假设条件：1.本项目于 2022年 6月开始

建设，项目能如计划竣工交付，预计 2026年 1月投入运营；

2.项目新建广告牌数量可达到规划设计要求；3.广告牌的收

费政策不发生重大变化；根据财政统筹安排，本项目收入可

优先偿还本次发债；4.根据财政统筹安排，本项目收益可优

先偿还本次发债 5.建设期需偿还的债券利息由财政先行垫

付。



附表1-1  项目收入预测表

项目/年份 2022年以前 2022年 2023年 2024年 2025年 2026年

土地出让净收入                   -                     -                     -      139,635.78                   -                     -   

政府性基金收入小计                   -                     -                     -      139,635.78                   -                     -   

广告牌出租收入                   -                     -                     -                     -                     -             182.50 

专项收入小计                   -                     -                     -                     -                     -             182.50 

项目收入合计                   -                     -                     -      139,635.78                   -             182.50 

项目/年份 2027年 2028年 2029年 2030年 2031年 2032年

土地出让净收入                   -                     -                     -                     -                     -                     -   

政府性基金收入小计                   -                     -                     -                     -                     -                     -   

广告牌出租收入           365.00           365.00           401.50           401.50           401.50           441.65 

专项收入小计           365.00           365.00           401.50           401.50           401.50           441.65 

项目收入合计           365.00           365.00           401.50           401.50           401.50           441.65 

项目/年份 2033年 2034年 2035年 2036年 2037年 2038年

土地出让净收入                   -                     -                     -                     -                     -                     -   

政府性基金收入小计                   -                     -                     -                     -                     -                     -   

广告牌出租收入           441.65           441.65           485.82           485.82           485.82           534.40 

专项收入小计           441.65           441.65           485.82           485.82           485.82           534.40 

项目收入合计           441.65           441.65           485.82           485.82           485.82           534.40 

项目/年份 2039年 2040年 2041年 2042年 2043年 2044年 2045年 合计

土地出让净收入                   -                     -                     -                     -                     -                     -                     -         139,635.78 

政府性基金收入小计                   -                     -                     -                     -                     -                     -                     -         139,635.78 

广告牌出租收入           534.40           534.40           587.84           587.84           587.84           646.62           646.62           9,559.33 

专项收入小计           534.40           534.40           587.84           587.84           587.84           646.62           646.62           9,559.33 

项目收入合计           534.40           534.40           587.84           587.84           587.84           646.62           646.62       149,195.11 



附表1-2  项目成本预测表
项目/年份 2022年以前 2022年 2023年 2024年 2025年 2026年

广告牌运营成本                   -                     -                     -                     -                   -               15.99 

人工成本                   -                     -                     -                     -                   -               10.80 

付现运营成本小计                   -                     -                     -                     -                   -               26.79 

折旧摊销费                   -                     -                     -                     -                   -                     -   

融资成本                   -                     -          1,297.00        1,927.90      2,144.25        2,233.35 

相关税费                   -                     -                     -                     -                   -               15.07 

其他成本小计                   -                     -          1,297.00        1,927.90      2,144.25        2,248.42 

项目成本总计                   -                     -          1,297.00        1,927.90      2,144.25        2,275.21 

项目/年份 2027年 2028年 2029年 2030年 2031年 2032年

广告牌运营成本             15.99             15.99             15.99             15.99           15.99             15.99 

人工成本             10.80             10.80             11.34             11.34           11.34             11.91 

付现运营成本小计             26.79             26.79             27.33             27.33           27.33             27.89 

折旧摊销费                   -                     -                     -                     -                   -                     -   

融资成本        2,233.35        2,233.35        2,233.35        2,233.35      2,233.35        2,233.35 

相关税费             30.14             30.14             33.15             33.15           33.15             36.47 

其他成本小计        2,263.49        2,263.49        2,266.50        2,266.50      2,266.50        2,269.82 

项目成本总计        2,290.27        2,290.27        2,293.83        2,293.83      2,293.83        2,297.71 

项目/年份 2033年 2034年 2035年 2036年 2037年 2038年

广告牌运营成本             15.99             15.99             15.99             15.99           15.99             15.99 

人工成本             11.91             11.91             12.50             12.50           12.50             13.13 

付现运营成本小计             27.89             27.89             28.49             28.49           28.49             29.11 

折旧摊销费                   -                     -                     -                     -                   -                     -   

融资成本        2,233.35        2,233.35        2,233.35        2,233.35      2,233.35        2,233.35 

相关税费             36.47             36.47             40.11             40.11           40.11             44.12 

其他成本小计        2,269.82        2,269.82        2,273.46        2,273.46      2,273.46        2,277.47 

项目成本总计        2,297.71        2,297.71        2,301.95        2,301.95      2,301.95        2,306.59 

项目/年份 2039年 2040年 2041年 2042年 2043年 2044年 2045年 合计

广告牌运营成本             15.99             15.99             15.99             15.99           15.99             15.99          15.99          319.74 

人工成本             13.13             13.13             13.78             13.78           13.78             14.47          14.47          249.33 

付现运营成本小计             29.11             29.11             29.77             29.77           29.77             30.46          30.46          569.07 

折旧摊销费                   -                     -                     -                     -                    -   

融资成本        2,233.35        2,233.35        2,233.35        2,233.35         936.35           305.45          89.10     44,667.00 

相关税费             44.12             44.12             48.54             48.54           48.54             53.39          53.39          789.30 

其他成本小计        2,277.47        2,277.47        2,281.89        2,281.89         984.89           358.84        142.49     45,456.30 

项目成本总计        2,306.59        2,306.59        2,311.66        2,311.66      1,014.66           389.30        172.95     46,025.37 



附表1-3  项目损益预测表

项目/年份 2022年以前 2022年 2023年 2024年 2025年 2026年

政府性基金收入                   -                     -                     -      139,635.78                   -                     -   
专项收入                   -                     -                     -                     -                     -             182.50 
项目收入                   -                     -                     -      139,635.78                   -             182.50 
减：付现运营成本                   -                     -                     -                     -                     -               26.79 
息税折旧摊销前利润                   -                     -                     -      139,635.78                   -             155.71 
减：其他成本                   -                     -          1,297.00        1,927.90        2,144.25        2,248.42 
净损益                   -                     -         -1,297.00    137,707.88       -2,144.25       -2,092.71 

项目/年份 2027年 2028年 2029年 2030年 2031年 2032年

政府性基金收入                   -                     -                     -                     -                     -                     -   
专项收入           365.00           365.00           401.50           401.50           401.50           441.65 
项目收入           365.00           365.00           401.50           401.50           401.50           441.65 
减：付现运营成本             26.79             26.79             27.33             27.33             27.33             27.89 
息税折旧摊销前利润           338.21           338.21           374.17           374.17           374.17           413.76 
减：其他成本        2,263.49        2,263.49        2,266.50        2,266.50        2,266.50        2,269.82 
净损益       -1,925.27       -1,925.27       -1,892.33       -1,892.33       -1,892.33       -1,856.06 

项目/年份 2033年 2034年 2035年 2036年 2037年 2038年

政府性基金收入                   -                     -                     -                     -                     -                     -   
专项收入           441.65           441.65           485.82           485.82           485.82           534.40 
项目收入           441.65           441.65           485.82           485.82           485.82           534.40 
减：付现运营成本             27.89             27.89             28.49             28.49             28.49             29.11 
息税折旧摊销前利润           413.76           413.76           457.33           457.33           457.33           505.28 
减：其他成本        2,269.82        2,269.82        2,273.46        2,273.46        2,273.46        2,277.47 
净损益       -1,856.06       -1,856.06       -1,816.14       -1,816.14       -1,816.14       -1,772.19 

项目/年份 2039年 2040年 2041年 2042年 2043年 2044年 2045年 合计

政府性基金收入                   -                     -                     -                     -        139,635.78 
专项收入           534.40           534.40           587.84           587.84           587.84           646.62        646.62          9,559.33 
项目收入           534.40           534.40           587.84           587.84           587.84           646.62        646.62      149,195.11 
减：付现运营成本             29.11             29.11             29.77             29.77             29.77             30.46          30.46             569.07 
息税折旧摊销前利润           505.28           505.28           558.07           558.07           558.07           616.16        616.16      148,626.04 
减：其他成本        2,277.47        2,277.47        2,281.89        2,281.89           984.89           358.84        142.49        45,456.30 
净损益       -1,772.19       -1,772.19       -1,723.82       -1,723.82          -426.82           257.32        473.67      103,169.74 



表2  项目现金流量表

项目/年度 2022年以前 2022年 2023年 2024年 2025年 2026年

一、经营活动净现金流量                   -                     -                     -       139,635.78                   -              140.64 
经营收入现金流入                   -                     -                     -       139,635.78                   -              182.50 
经营成本现金流出                   -                   -                     -                     -                     -                26.79 
支付税费现金流出                   -                   -                     -                     -                     -                15.07 
二、投资活动净现金流量                   -     -40,000.00     -20,000.00       -9,000.00     -39,124.59                   - 
建设投资支出（不含利息）                   -       40,000.00       20,000.00         9,000.00       39,124.59                   -   
三、筹资活动净现金流量                   -       40,000.00       18,703.00         7,072.10       36,980.34       -2,233.35 
债券融资现金流入       40,000.00       20,000.00         9,000.00         2,200.00                   - 
市场化融资现金流入                   -                   -                   -                   -                   -                   - 
非融资筹措现金流入                   -                   -                     -                     -         36,924.59                   - 
偿还债券融资利息现金流出                   -                   -         1,297.00         1,927.90         2,144.25         2,233.35 
偿还市场化融资利息现金流出                   -                   -                   -                   -                   -                   - 
偿还债券本金现金流出                   -                   -                   -                   -                   -                   - 
偿还市场化融资本金现金流出                   -                   -                   -                   -                   -                   - 
年度现金流量净额                   -                   -       -1,297.00     137,707.88       -2,144.25       -2,092.71 
累计结余资金                   -                   -       -1,297.00     136,410.88     134,266.63     132,173.92 

项目/年度 2027年 2028年 2029年 2030年 2031年 2032年

一、经营活动净现金流量            308.08            308.08            341.02            341.02            341.02            377.29 
经营收入现金流入            365.00            365.00            401.50            401.50            401.50            441.65 
经营成本现金流出              26.79              26.79              27.33              27.33              27.33              27.89 
支付税费现金流出              30.14              30.14              33.15              33.15              33.15              36.47 
二、投资活动净现金流量                   -                   -                   -                   -                   -                   - 
建设投资支出（不含利息）                   -                   -                   -                   -                   -                   - 
三、筹资活动净现金流量       -2,233.35       -2,233.35       -2,233.35       -2,233.35       -2,233.35       -2,233.35 
债券融资现金流入                   -                   -                   -                   -                   -                   - 
市场化融资现金流入                   -                   -                   -                   -                   -                   - 
非融资筹措现金流入                   -                   -                   -                   -                   -                   - 
偿还债券融资利息现金流出         2,233.35         2,233.35         2,233.35         2,233.35         2,233.35         2,233.35 
偿还市场化融资利息现金流出                   -                   -                   -                   -                   -                   - 
偿还债券本金现金流出                   -                   -                   -                   -                   -                   - 
偿还市场化融资本金现金流出                   -                   -                   -                   -                   -                   - 
年度现金流量净额       -1,925.27       -1,925.27       -1,892.33       -1,892.33       -1,892.33       -1,856.06 
累计结余资金     130,248.65     128,323.37     126,431.04     124,538.72     122,646.39     120,790.33 

项目/年度 2033年 2034年 2035年 2036年 2037年 2038年

一、经营活动净现金流量            377.29            377.29            417.21            417.21            417.21            461.16 
经营收入现金流入            441.65            441.65            485.82            485.82            485.82            534.40 
经营成本现金流出              27.89              27.89              28.49              28.49              28.49              29.11 
支付税费现金流出              36.47              36.47              40.11              40.11              40.11              44.12 
二、投资活动净现金流量                   -                   -                   -                   -                   -                   - 
建设投资支出（不含利息）                   -                   -                   -                   -                   -                   - 
三、筹资活动净现金流量       -2,233.35       -2,233.35       -2,233.35       -2,233.35       -2,233.35       -2,233.35 
债券融资现金流入                   -                   -                   -                   -                   -                   - 
市场化融资现金流入                   -                   -                   -                   -                   -                   - 
非融资筹措现金流入                   -                   -                   -                   -                   -                   - 
偿还债券融资利息现金流出         2,233.35         2,233.35         2,233.35         2,233.35         2,233.35         2,233.35 
偿还市场化融资利息现金流出                   -                   -                   -                   -                   -                   - 
偿还债券本金现金流出                   -                   -                   -                   -                   -                   - 
偿还市场化融资本金现金流出                   -                   -                   -                   -                   -                   - 
年度现金流量净额       -1,856.06       -1,856.06       -1,816.14       -1,816.14       -1,816.14       -1,772.19 
累计结余资金     118,934.27     117,078.21     115,262.07     113,445.93     111,629.79     109,857.60 



项目/年度 2039年 2040年 2041年 2042年 2043年 2044年 2045年 合计

一、经营活动净现金流量            461.16            461.16            509.53            509.53            509.53            562.77          562.77   147,836.74 
经营收入现金流入            534.40            534.40            587.84            587.84            587.84            646.62          646.62   149,195.11 
经营成本现金流出              29.11              29.11              29.77              29.77              29.77              30.46            30.46          569.07 
支付税费现金流出              44.12              44.12              48.54              48.54              48.54              53.39            53.39          789.30 
二、投资活动净现金流量                   -                   -                   -                   -                   -                   -                  -  -108,124.59 
建设投资支出（不含利息）                   -                   -                   -                   -                   -                   -                  -   108,124.59 
三、筹资活动净现金流量       -2,233.35       -2,233.35       -2,233.35     -42,233.35     -20,936.35       -9,305.45      -2,289.10      -7,742.41 
债券融资现金流入                   -                   -                   -                   -                   -                   -                  -     71,200.00 
市场化融资现金流入                   -                   -                   -                   -                   -                   -                  -                  -   
非融资筹措现金流入                   -                   -                   -                   -                   -                   -                  -     36,924.59 
偿还债券融资利息现金流出         2,233.35         2,233.35         2,233.35         2,233.35            936.35            305.45            89.10     44,667.00 
偿还市场化融资利息现金流出                   -                   -                   -                   -                  -   
偿还债券本金现金流出                   -                   -                   -       40,000.00       20,000.00         9,000.00       2,200.00     71,200.00 
偿还市场化融资本金现金流出                   -                   -                   -                   -                  -   
年度现金流量净额       -1,772.19       -1,772.19       -1,723.82     -41,723.82     -20,426.82       -8,742.68     -1,726.33     31,969.74 
累计结余资金     108,085.41     106,313.22     104,589.39       62,865.57       42,438.75       33,696.07     31,969.74 
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