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各项假设前提下，并根据我们对项目收益预测、投资支出预测、成本

预测等进行的分析评价，在该项目在发债期内，一方面通过债券发行

能满足项目投资运营融资需要；另一方面项目收益也能保证债券正常

的还本付息需要，总体实现项目收益和融资自求平衡。

总体评价结果如下：

1.应付本息情况

（1）地方政府专项债券融资计划情况

本项目2023年已发行政府专项债券41,816.00万元；2024年已发行

政府专项债券30,000.00万元，详情如下：

2023年4月通过2023年广东省政府专项债券（十四期）融资

12,000.00万元，期限三十年，融资年利率3.33%，每半年支付利息，

到期偿还本金；2023年5月通过2023年广东省政府专项债券（二十五期）

融资16,600.00万元，期限三十年，融资年利率3.12%，每半年支付利

息，到期偿还本金；2023年8月通过2023年广东省政府专项债券（三十

九期）融资2,000.00万元，期限十年，融资年利率2.84%，每半年支付

利息，分年还本（第6-10年每年还本20%）；2023年8月通过2023年广

东省政府专项债券（五十六期）融资5,000.00万元，期限十年，融资

年利率2.77%，分年还本（第6-10年每年还本20%）；2023年9月从2023

年广东省政府专项债券（八期）广东省惠州市博罗智能装备产业园起

步区基础设施建设项目发行总额16,000.00万元中调整900.00万元，剩

余期限三十年，实际融资年利率3.34%，每半年支付利息，到期偿还本
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金;2023年9月从2023年广东省政府专项债券（四期）广东省惠州市博

罗县五谷丰登乡村振兴示范带（一期）发行总额12,000.00万元中调整

1,600.00万元，剩余期限十五年，实际融资年利率3.12%，每半年支付

利息，到期偿还本金;2023年9月从2023年广东省政府专项债券（四期）

广东省惠州市博罗县“东纵精神”乡村振兴示范带（横河片区）发行

总额6,000.00万元中调整1,000.00万元，剩余期限十五年，实际融资

年利率3.12%，每半年支付利息，到期偿还本金;2023年9月从2023年广

东省政府专项债券（四期）广东省惠州市博罗县“福长和美”乡村振

兴示范带（二期）——长宁片区发行总额4,000.00万元中调整500.00

万元，剩余期限十五年，实际融资年利率3.12%，每半年支付利息，到

期偿还本金;2023年9月从2023年广东省政府专项债券（二十二期）广

东省惠州市博罗县“福长和美”乡村振兴示范带（一期）发行总额

3,100.00万元中调整800.00万元，剩余期限十五年，实际融资年利率

2.92%，每半年支付利息，到期偿还本金;2023年9月从2023年广东省政

府专项债券（二十五期）广东省惠州市博罗县园洲镇污水配套管网入

户工程 （一期）发行总额2,000.00万元中调整1,416.00万元，剩余期

限三十年，实际融资年利率3.12%，每半年支付利息，到期偿还本金；

2024年1月从2024年广东省政府专项债券（四期）融资15,800.00万元，

期限二十年，融资年利率2.78%，每半年支付利息，到期偿还本金;2024

年3月从2024年广东省政府专项债券（十六期）融资2,000.00万元，期

限二十年，融资年利率2.67%，每半年支付利息，到期偿还本金;2024
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年8月从2024年广东省政府专项债券（六十四期）融资5,000.00万元，

期限二十年，融资年利率2.39%，每半年支付利息，到期偿还本金;2024

年9月从2024年广东省政府专项债券（七十二期）融资7,200.00万元，

期限二十年，融资年利率2.21%，每半年支付利息，到期偿还本金。

本次计划发行政府专项债券9,700.00万元，期限二十年，融资年

利率4.05%，每半年支付利息，到期偿还本金。

应还本付息情况如下：

表 1.1 项目专项债券融资还本付息汇总表

金额单位：人民币万元

融资年份 融资期限 融资金额 融资利率 应付利息 本息合计 备注

2023 30 12,000.00 3.33% 11,988.00 23,988.00

2023 30 16,600.00 3.12% 15,537.60 32,137.60

2023 10 2,000.00 2.84% 454.40 2,454.40

2023 10 5,000.00 2.77% 1,108.00 6,108.00

2023 30 900.00 3.34% 901.80 1,801.80

2023 15 1,600.00 3.12% 748.80 2,348.80

2023 15 1,000.00 3.12% 468.00 1,468.00

2023 15 500.00 3.12% 234.00 734.00

2023 15 800.00 2.92% 350.40 1,150.40

2023 30 1,416.00 3.12% 1,325.38 2,741.38

2024 20 15,800.00 2.78% 8,784.80 24,584.80

2024 20 2,000.00 2.67% 1,068.00 3,068.00

2024 20 5,000.00 2.39% 2,390.00 7,390.00

2024 20 7,200.00 2.21% 3,182.40 10,382.40

2025 20 9,700.00 4.05% 7,857.00 17,557.00

合计 81,516.00 56,398.58 137,914.58

表 1.2 项目专项债券融资还本付息分年汇总表

金额单位：人民币万元

年度
期初本金

金额

本期新增

本金

本期偿还

本金

期末本金

余额
应付本息和 本金 利息

2022 年 - - - - - - -

2023 年 - 41,816.00 - 41,816.00 - - -
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2024 年 41,816.00 30,000.00 - 71,816.00 1,307.14 - 1,307.14

2025 年 71,816.00 9,700.00 - 81,516.00 2,078.40 - 2,078.40

2026 年 81,516.00 - - 81,516.00 2,471.25 - 2,471.25

2027 年 81,516.00 - - 81,516.00 2,471.25 - 2,471.25

2028 年 81,516.00 - - 81,516.00 2,471.25 - 2,471.25

2029 年 81,516.00 - 1,400.00 80,116.00 3,871.25 1,400.00 2,471.25

2030 年 80,116.00 - 1,400.00 78,716.00 3,832.19 1,400.00 2,432.19

2031 年 78,716.00 - 1,400.00 77,316.00 3,793.13 1,400.00 2,393.13

2032 年 77,316.00 - 1,400.00 75,916.00 3,754.07 1,400.00 2,354.07

2033 年 75,916.00 - 1,400.00 74,516.00 3,715.01 1,400.00 2,315.01

2034 年 74,516.00 - - 74,516.00 2,275.95 - 2,275.95

2035 年 74,516.00 - - 74,516.00 2,275.95 - 2,275.95

2036 年 74,516.00 - - 74,516.00 2,275.95 - 2,275.95

2037 年 74,516.00 - - 74,516.00 2,275.95 - 2,275.95

2038 年 74,516.00 - 3,900.00 70,616.00 6,175.95 3,900.00 2,275.95

2039 年 70,616.00 - - 70,616.00 2,155.87 - 2,155.87

2040 年 70,616.00 - - 70,616.00 2,155.87 - 2,155.87

2041 年 70,616.00 - - 70,616.00 2,155.87 - 2,155.87

2042 年 70,616.00 - - 70,616.00 2,155.87 - 2,155.87

2043 年 70,616.00 - - 70,616.00 2,155.87 - 2,155.87

2044 年 70,616.00 - 30,000.00 40,616.00 32,155.87 30,000.00 2,155.87

2045 年 40,616.00 - 9,700.00 30,916.00 11,084.61 9,700.00 1,384.61

2046 年 30,916.00 - - 30,916.00 991.76 - 991.76

2047 年 30,916.00 - - 30,916.00 991.76 - 991.76

2048 年 30,916.00 - - 30,916.00 991.76 - 991.76

2049 年 30,916.00 - - 30,916.00 991.76 - 991.76

2050 年 30,916.00 - 30,916.00 991.76 - 991.76

2051 年 30,916.00 - - 30,916.00 991.76 - 991.76

2052 年 30,916.00 - - 30,916.00 991.76 - 991.76

2053 年 30,916.00 - 30,916.00 - 31,907.76 30,916.00 991.76

合计 81,516.00 81,516.00 137,914.58 81,516.00 56,398.58

（2）市场化融资计划情况

本项目无市场化融资计划。

2.项目预期产生的净现金流入

本项目预期会产生停车位和充电桩租赁收入、广告牌租赁收入、

其他经营收入等。假设上述收益对应的经营收入等能够合理保障偿还
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融资本金和利息。

项目基本假设条件：1.据项目实施机构提供的资料，本工程共包

含十二个工程建设，项目建设期为 2020 年 4 月 17 日至 2026 年 12 月

31 日，项目能如计划竣工交付，运营时间为 2027 年 1月至 2053 年 12

月；2.设定项目建成后可设置 140 个户外广告牌，年有效收入 5万元/

个，出租率 90%，年增长按照 5%计；3.设定本项目竣工后，可设置 18

个充电桩区，预计每个区月租金 10万元，租金年增长率为 5%；4.设定

本项目竣工后，预计道路建设总长度约为 35.65 公里，按道路全长 60%、

每个停车位 6 米计算，道路两侧可设置路边停车位约 7130 个，收费标

准按 10元/车/次，有效收费停车日周转率为 1.8；5.本项目竣工后，

预计道路建设总长度约为 35.65 公里，共计可建设约 100 个经营性物

业可供出租，预计每个月租金 1万元，租金年增长率为 5%；6.本项目

运营期付现运营成本包括办公管理费、人工成本、维护成本，首年支

出分别为 90.00 万元、180.00 万元、331.44 万元。办公管理费为人工

成本的 50%，人工成本年增长率按 3%计；7.根据财政统筹安排，本项

目收入可优先偿还本次发债；8.建设期需偿还的债券利息由财政先行

垫付。

鉴于融资项目的收益主要为停车位和充电桩租赁收入、广告牌租

赁收入、其他经营收入等专项收入，可划入地方财政资金，由地方财

政统筹使用，所以本项目主要用停车位和充电桩租赁收入、广告牌租

赁收入、其他经营收入进行自求平衡评价。
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本项目预期产生的现金流入如下：

表 2 可用于资金平衡的收益预测表

金额单位：人民币万元

年份 经营活动净现金流量

2022 年 -
2023 年 -
2024 年 -
2025 年 -
2026 年 -
2027 年 7,356.73
2028 年 7,746.54
2029 年 8,156.01
2030 年 8,586.10
2031 年 9,037.88
2032 年 9,512.43
2033 年 10,010.88
2034 年 10,534.44
2035 年 11,084.38
2036 年 11,662.01
2037 年 12,268.73
2038 年 12,906.00
2039 年 13,575.34
2040 年 14,278.38
2041 年 15,016.80
2042 年 15,792.38
2043 年 16,606.99
2044 年 17,462.57
2045 年 18,361.20
2046 年 19,305.02
2047 年 20,296.32
2048 年 21,337.46
2049 年 22,430.94
2050 年 23,579.41
2051 年 24,785.62
2052 年 26,052.44
2053 年 27,382.94
合计 415,125.95

预计过程详见评价说明。
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3.项目预期产生的收益与偿还融资本金和利息情况

综上表 1 和表 2，本项目的专项债券融资本息覆盖倍数情况如下：

金额单位：人民币万元

年份
融资本息 经营活动净现金

流量专项债券 市场化融资 合计

2022 年 - - - -
2023 年 - - - -
2024 年 1,307.14 - 1,307.14 -
2025 年 2,078.40 - 2,078.40 -
2026 年 2,471.25 - 2,471.25 -
2027 年 2,471.25 - 2,471.25 7,356.73
2028 年 2,471.25 - 2,471.25 7,746.54
2029 年 3,871.25 - 3,871.25 8,156.01
2030 年 3,832.19 - 3,832.19 8,586.10
2031 年 3,793.13 - 3,793.13 9,037.88
2032 年 3,754.07 - 3,754.07 9,512.43
2033 年 3,715.01 - 3,715.01 10,010.88
2034 年 2,275.95 - 2,275.95 10,534.44
2035 年 2,275.95 - 2,275.95 11,084.38
2036 年 2,275.95 - 2,275.95 11,662.01
2037 年 2,275.95 - 2,275.95 12,268.73
2038 年 6,175.95 - 6,175.95 12,906.00
2039 年 2,155.87 - 2,155.87 13,575.34
2040 年 2,155.87 - 2,155.87 14,278.38
2041 年 2,155.87 - 2,155.87 15,016.80
2042 年 2,155.87 - 2,155.87 15,792.38
2043 年 2,155.87 - 2,155.87 16,606.99
2044 年 32,155.87 - 32,155.87 17,462.57
2045 年 11,084.61 - 11,084.61 18,361.20
2046 年 991.76 - 991.76 19,305.02
2047 年 991.76 - 991.76 20,296.32
2048 年 991.76 - 991.76 21,337.46
2049 年 991.76 - 991.76 22,430.94
2050 年 991.76 - 991.76 23,579.41
2051 年 991.76 - 991.76 24,785.62
2052 年 991.76 - 991.76 26,052.44
2053 年 31,907.76 - 31,907.76 27,382.94
合计 137,914.58 - 137,914.58 415,125.95

专项债券融资本息覆盖倍数 3.01
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综上所述，项目本身产生的预期收益能够合理保障偿还融资本金

和利息，项目整体能够实现项目收益和融资自求平衡。

附件：项目收益及现金流入评价说明
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附件

项目收益及现金流入评价说明

2017 年财政部公布财预﹝2017﹞89 号《关于试点发展项目收益与

融资自求平衡的地方政府专项债券品种的通知》（以下简称“通知”），

提出在法定专项债务限额内，鼓励有条件的地方试点发展项目收益与

融资自求平衡的专项债券，积极探索在有一定收益的公益性事业领域

分类发行专项债券，以对应的政府性基金或专项收入偿还。根据《通

知》要求，我们对项目如下内容进行评价：

一、项目收益及现金流入预测假设

（一）一般假设

1.国家及地方现行的法律法规、监管、财政、税收政策、经济状

况或国家宏观调控政策无重大变化；

2.国家现行的利率、汇率及通货膨胀水平等无重大变化；

3.债券存续期间，用于本项目还本付息的项目收益等能如期实现，

预测期内出现的年度其他资金缺口由财政提供补贴或由财政基金预算

收入统筹安排；

4.无其他人力不可抗拒及不可预见因素的重大不利影响。

（二）项目基本假设条件

1.据项目实施机构提供的资料，本工程共包含十二个工程子项目，

项目建设期为 2020 年 4 月 17 日至 2026 年 12 月 31 日，项目能如计划

竣工交付，运营时间为 2027 年 1月至 2053 年 12 月；

2.设定项目建成后可设置 140 个户外广告牌，年有效收入 5万元/



12

个，出租率 90%，年增长按照 5%计；

3.设定本项目竣工后，可设置 18个充电桩区，预计每个区月租金

10万元，租金年增长率为 5%；

4.设定本项目竣工后，预计道路建设总长度约为 35.65 公里，按

道路全长 60%、每个停车位 6米计算，道路两侧可设置路边停车位约

7130 个，收费标准按 10元/车/次，有效收费停车日周转率为 1.8；

5.本项目竣工后，预计道路建设总长度约为 35.65 公里，共计可

建设约 100 个经营性物业可供出租，预计每个月租金 1 万元，租金年

增长率为 5%；

6.本项目运营期付现运营成本包括办公管理费、人工成本、维护

成本，首年支出分别为 90.00 万元、180.00 万元、331.44 万元。办公

管理费为人工成本的 50%，人工成本年增长率按 3%计；

7.根据财政统筹安排，本项目收入可优先偿还本次发债；

8.建设期需偿还的债券利息由财政先行垫付。

二、项目收益及现金流入预测编制基础

根据项目主管部门提供的资料，本项目建设期为 2020 年 4 月 17

日至2026年 12月 31日，在建设期需偿还的债券利息由财政先行垫付，

在运营期以专项收入等日常运营收入去偿还本次发债本息。假设上述

收入对应的运营收入等能够合理保障偿还融资本金和利息。

鉴于融资项目的收益主要为停车位和充电桩租赁收入、广告牌租

赁收入、其他经营收入等专项收入，可划入地方财政资金，由地方财

政统筹使用，所以本项目主要以上述专项收入进行自求平衡评价。
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本次融资项目收益为运营收入扣减相应运营成本后产生的净现金

流入，项目成本为本次融资资金的本金和利息，结合项目的建设期、

近几年项目周边相类似的收入情况等，对预测期间经济环境等的最佳

估计假设为前提，相关单位编制项目收益预测表。

三、项目收益及现金流入预测编制说明

（一）项目基本情况

项目
项目实

施单位
项目概况

国家直接联

系点县城新

型城镇化建

设试点——

广东省惠州

市博罗县阅

江产业园基

础设施工程

（一期）

博罗县

市政园

林事务

中心

项目范围：项目位于博罗县。

建设内容：该项目为国家县城新型城镇化建设十大直接联系点之一的重

要试点项目，通过完善博罗县阅江产业园配套基础设施建设，建设园区

内主要配套道路如东区规划一二路道路建设工程、体育大道东延段（二

期）工程等园区基础设施建设项目，将阅江产业园打造成县城第二大产

业园暨县城新型城镇化重要试点项目，实现智能制造、汽车零配件等产

业培育集聚，承接优质化产业，形成土地增值效益、广告及园区配套服

务等服务收益和产业经济效益。

1.县城宝瑞路改造工程（K0+014.660～K2+015 段）：本次改造范围分两

部分实施：宝瑞路（K0+014.660~K1+215.422）（曙光路~宝瑞一路段）：

该段为已建沥青砼路面，道路红线宽为 28m，双向 2 车道。本次设计对

人行道进行压缩后新建机动车道，改造后为双向 4 车道，改造长度约

1.2Km；宝瑞路（K1+215.422~K2+015）段：该段为已建水泥砼路面，道

路红线宽为 50m，双向 6 车道。本次设计对其进行沥青罩面，并压缩机

动车道后新建 3m 中分带，改造后为双向 4车道，全长约 0.8Km。

2.县城宝瑞路建设工程（K2+015～K3+780.288 段）：项目位于博罗县城

东片区，惠博大道以东。本次新建的宝瑞路，路线呈南北走向，起点顺

接现状宝瑞路，终点顺接已建体育大道西段，全长约 1.77Km，城市次干

路，设计车速 40Km/h，沥青砼路面，道路红线宽规划为 50m，双向六车

道，近期实施断面采用 28m，双向四车道建设。

3.博罗县城东区规划一、二路道路建设工程：本工程由规划一、二路两

条路组成，均采用城市次干路标准，采用沥青混凝土路面结构。其中：

规划一路北起体育大道，南至规划二路，道路全长约 380m；规划二路西

起惠博大道，东至曙光南路，道路全长约 880m。两条道路规划红线宽度

26m，设计速度为 40km/h，双向 4 车道。

4.博罗县城体育大道东延段（二期）建设工程：其西侧与体育大道（一

期）相接，终点与惠州湾高速公路立交相接，总长约 878.712m，道路红

线宽 60m，城市主干路，双向 10 车道，设计速度为 60 km/h，采用沥青

混凝土路面。

5.博罗县人民医院新址周边道路及排渠工程：本项目建设内容包括博罗
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县人民医院新址周边道路 A 线、B 线、C线新建工程及 A线北侧排渠改造

工程，道路总长为 1935 米，其中 A线长 980 米，宽 39 米； B线长 506

米，宽 50 米；C 线长 449 米，宽 30 米。排渠改造总长 1057 米。

6.县城五矿哈施塔特景区西南侧道路建设工程：项目包括一条主路和两

条分支路，均设计为城市支路，双向四车道。主路南起曙光路与宝瑞路

接口处，北接体育大道，全长约 1.2 公里，道路红线宽 26 米。分支一路

位于规划建设中的县中医院东侧，长约 119 米，宽 26 米。分支二路位于

五矿哈施塔特小区规划南大门侧，长约 117 米，宽 26 米。建设内容包括：

道路工程、排水工程、交通工程、电气工程。

7.博罗县城滨江路东段道路工程：全长约 2km，道路设计宽度 40 米，双

向 6车道，为城市主干路，设计速度 50km/h，采用沥青砼路面结构。工

程内容包括：道路工程、交通工程、照明工程、雨水工程、雨水箱涵工

程、污水工程、水利工程。

8.博罗县上竹径片区内涝整治及污水干管建设工程：为进一步夯实县城

排水基础设施建设，着力解决上竹径片区内涝积水问题，缓解桥西四路

排放口污水溢流，提高县城污水处理厂污染物进水浓度。需要在上竹径

片区和桥西四路铺设污水主管DN400--D1000mm约5330米,新建雨水管约

300 米，雨水连接管 1000 米。

9.金龙大道四角楼高速出口路段改造工程：项目为旧路升级改造工程，

改造长度主线长 2.855km，起点位于军营桥附近，终点位于金龙大道博

罗段与惠州段的交界处；右线长 1.233km，小罗路长 0.6km，起点位于金

龙大道与金柏路交叉口附近，终点位于长城学校附近。采用城市主干道

结合一级公路标准建设，全线均采用沥青混凝土路面，设计速度 60km/h。

项目建设内容包括:道路工程、交通工程、桥涵工程、给水工程、排水工

程、照明工程、电力工程。

10.国道 G324 线博罗青塘至增城交界段改扩建工程：项目路线起于博罗

县长宁镇双龙大道，终于广州增城交界处。路线全长约 19.9km，现状为

双向四车道一级公路标准，拟采用双向六车道一级公路标准兼城市主干

道功能进行改扩建，主路设计速度为 80km/h，辅道设计速度为 40km/h，

道路标准横断面宽 48m、37.5m、32m，路面结构为沥青混凝土路面。

11.博罗县粤湘高速苏村立交至龙苏公路连接线工程：路线全长为

2.276km，主车道设计车速为 60km/h, 采用双向六车道一级公路标准。

路基宽度 32.5m。路面结构为沥青混凝土路面。桥涵设计车辆荷载：公

路-I 级。

12.长宁镇穿镇大道与罗浮大道立交工程：为提高罗浮大道的车辆畅通

度，将主道由平面交叉改为下穿式菱形互通立交，建设罗浮大道下穿穿

镇大道隧道，工程全长 0.68km，隧道采用城市主干路标准，设计速度

60km/h，双向 4 车道；辅道采用次干道标准，设计速度 40km/h，双向 4

车道。建设内容包括道路、隧道、涵洞、排水、交通、照明等工程。用

地面积 49.86 亩，下穿隧道 339.5 延米，公路改造 0.68km。

投资计划：项目总投资 331,440.29 万元，计划专项债券融资 81,516.00

万元，其中本次申请专项债券 9,700.00 万元，已专项债券融资 71,816.00

万元，财政性资金 249,924.29 万元，已到位 14,195.17 万元。
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资金筹措方式：项目资金筹措方式为财政出资、惠州市政府债券。本次

拟发行政府债券 9,700.00 万元。

（二）项目收益及净现金流入预测项目说明

根据项目实施单位提供的资料和项目实际工程进度，本项目预计

2026 年 12 月 31 日竣工，运营时间为 2027 年 1 月至 2053 年 12 月。

1.项目收入测算

（1）专项收入

本项目的专项收入主要包括停车位和充电桩租赁收入、广告牌租

赁收入、其他经营收入等专项收入。

a.停车位和充电桩租赁收入

本项目竣工后，预计道路建设总长度约为35.65公里，按道路全长

的60%、每个停车位6米计算，道路两侧可设置路边停车位约7130个，

收费标准按10元/车/次，有效收费停车日周转率按1.8计算，机动车保

有量双重增长因素，预测停车收入按每年5%的增长率递增。首年有效

收入4684.41万元。

项目竣工后，预计可设置18个充电桩区，预计每个区的月租金10

万元，租金年增长率为5%,首年收入2160万元。

综上，该项收入运营期首年为6,844.41万元。

b.广告牌租赁收入

本项目竣工后，每0.5公里单边可设置1个广告牌，预计道路建设

总长度约为35.65公里，预测道路两侧合计可设置140个广告牌，租金

单价5万元/个/年，预计出租率为90%，租金年增长率为5%,首年收入

630.00万元
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c.其他经营收入

本项目竣工后，预计道路建设总长度约为35.65公里，共计可建设

约100个经营性物业可供出租，预计每个月租金1万元，租金年增长率

为5%,首年收入1200万元。

综上所述，本项目在预测期内预测收入合计474,222.42万元，具

体详见《附表1-1项目收入预测表》。

2.项目成本及相关税费

（1）付现运营成本

本项目付现运营成本主要是办公管理费、人工成本和维护成本。

a.人工成本：

预计安排30人对上述专项收入涉及的资产进行管理，工资福利待

遇为5000元/月，年增长率为3%,首年人工成本为180.00万元。

b.办公费管理费

年办公费管理费约为人工成本的50%。

c.维护成本

年维护成本按总投资的1‰，每年为331.44万元。

（2）折旧摊销费用

本项目总投资额为331,440.29万元，根据可研报告，综合考虑管

网的建设标准及相类似建筑物的经济耐用年限，本项目折旧年限按30

年估算。

（3）相关税费

按9%的税率缴纳增值税。
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（4）融资成本

本项目2023年已发行政府专项债券41,816.00万元；2024年已发行

政府专项债券30,000.00万元，详情如下：

2023年4月通过2023年广东省政府专项债券（十四期）融资

12,000.00万元，期限三十年，融资年利率3.33%，每半年支付利息，

到期偿还本金；2023年5月通过2023年广东省政府专项债券（二十五期）

融资16,600.00万元，期限三十年，融资年利率3.12%，每半年支付利

息，到期偿还本金；2023年8月通过2023年广东省政府专项债券（三十

九期）融资2,000.00万元，期限十年，融资年利率2.84%，每半年支付

利息，分年还本（第6-10年每年还本20%）；2023年8月通过2023年广

东省政府专项债券（五十六期）融资5,000.00万元，期限十年，融资

年利率2.77%，分年还本（第6-10年每年还本20%）；2023年9月从2023

年广东省政府专项债券（八期）广东省惠州市博罗智能装备产业园起

步区基础设施建设项目发行总额16,000.00万元中调整900.00万元，剩

余期限三十年，实际融资年利率3.34%，每半年支付利息，到期偿还本

金;2023年9月从2023年广东省政府专项债券（四期）广东省惠州市博

罗县五谷丰登乡村振兴示范带（一期）发行总额12,000.00万元中调整

1,600.00万元，剩余期限十五年，实际融资年利率3.12%，每半年支付

利息，到期偿还本金;2023年9月从2023年广东省政府专项债券（四期）

广东省惠州市博罗县“东纵精神”乡村振兴示范带（横河片区）发行

总额6,000.00万元中调整1,000.00万元，剩余期限十五年，实际融资

年利率3.12%，每半年支付利息，到期偿还本金;2023年9月从2023年广
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东省政府专项债券（四期）广东省惠州市博罗县“福长和美”乡村振

兴示范带（二期）——长宁片区发行总额4,000.00万元中调整500.00

万元，剩余期限十五年，实际融资年利率3.12%，每半年支付利息，到

期偿还本金;2023年9月从2023年广东省政府专项债券（二十二期）广

东省惠州市博罗县“福长和美”乡村振兴示范带（一期）发行总额

3,100.00万元中调整800.00万元，剩余期限十五年，实际融资年利率

2.92%，每半年支付利息，到期偿还本金;2023年9月从2023年广东省政

府专项债券（二十五期）广东省惠州市博罗县园洲镇污水配套管网入

户工程 （一期）发行总额2,000.00万元中调整1,416.00万元，剩余期

限三十年，实际融资年利率3.12%，每半年支付利息，到期偿还本金；

2024年1月从2024年广东省政府专项债券（四期）融资15,800.00万元，

期限二十年，融资年利率2.78%，每半年支付利息，到期偿还本金;2024

年3月从2024年广东省政府专项债券（十六期）融资2,000.00万元，期

限二十年，融资年利率2.67%，每半年支付利息，到期偿还本金;2024

年8月从2024年广东省政府专项债券（六十四期）融资5,000.00万元，

期限二十年，融资年利率2.39%，每半年支付利息，到期偿还本金;2024

年9月从2024年广东省政府专项债券（七十二期）融资7,200.00万元，

期限二十年，融资年利率2.21%，每半年支付利息，到期偿还本金。

本次计划发行政府专项债券9,700.00万元，期限二十年，融资年

利率4.05%，每半年支付利息，到期偿还本金。
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表 5 项目专项债券融资还本付息汇总表

金额单位：人民币万元

融资年份 融资期限 融资金额 融资利率 应付利息 本息合计 备注

2023 30 12,000.00 3.33% 11,988.00 23,988.00

2023 30 16,600.00 3.12% 15,537.60 32,137.60

2023 10 2,000.00 2.84% 454.40 2,454.40

2023 10 5,000.00 2.77% 1,108.00 6,108.00

2023 30 900.00 3.34% 901.80 1,801.80

2023 15 1,600.00 3.12% 748.80 2,348.80

2023 15 1,000.00 3.12% 468.00 1,468.00

2023 15 500.00 3.12% 234.00 734.00

2023 15 800.00 2.92% 350.40 1,150.40

2023 30 1,416.00 3.12% 1,325.38 2,741.38

2024 20 15,800.00 2.78% 8,784.80 24,584.80

2024 20 2,000.00 2.67% 1,068.00 3,068.00

2024 20 5,000.00 2.39% 2,390.00 7,390.00

2024 20 7,200.00 2.21% 3,182.40 10,382.40

2025 20 9,700.00 4.05% 7,857.00 17,557.00

合计 81,516.00 56,398.58 137,914.58

综上所述，本项目在预测期内预测项目成本合计424,839.32万元，

具体详见《附表 1-2 项目成本预测表》。

四、融资收益平衡情况

在对本项目运营期预期收入和成本费用预测的基础上，对债券存

续期的现金流量进行了模拟测算。根据测算结果，本项目债券存续期

内还本付息资金充足。具体测算详见《附表2项目现金流量表》。

本项目本息覆盖倍数详见下表：

项目本息覆盖倍数表

金额单位：人民币万元

年份
融资本息 经营活动净现金

流量专项债券 市场化融资 合计

2022 年 - - - -
2023 年 - - - -
2024 年 1,307.14 - 1,307.14 -
2025 年 2,078.40 - 2,078.40 -
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2026 年 2,471.25 - 2,471.25 -
2027 年 2,471.25 - 2,471.25 7,356.73
2028 年 2,471.25 - 2,471.25 7,746.54
2029 年 3,871.25 - 3,871.25 8,156.01
2030 年 3,832.19 - 3,832.19 8,586.10
2031 年 3,793.13 - 3,793.13 9,037.88
2032 年 3,754.07 - 3,754.07 9,512.43
2033 年 3,715.01 - 3,715.01 10,010.88
2034 年 2,275.95 - 2,275.95 10,534.44
2035 年 2,275.95 - 2,275.95 11,084.38
2036 年 2,275.95 - 2,275.95 11,662.01
2037 年 2,275.95 - 2,275.95 12,268.73
2038 年 6,175.95 - 6,175.95 12,906.00
2039 年 2,155.87 - 2,155.87 13,575.34
2040 年 2,155.87 - 2,155.87 14,278.38
2041 年 2,155.87 - 2,155.87 15,016.80
2042 年 2,155.87 - 2,155.87 15,792.38
2043 年 2,155.87 - 2,155.87 16,606.99
2044 年 32,155.87 - 32,155.87 17,462.57
2045 年 11,084.61 - 11,084.61 18,361.20
2046 年 991.76 - 991.76 19,305.02
2047 年 991.76 - 991.76 20,296.32
2048 年 991.76 - 991.76 21,337.46
2049 年 991.76 - 991.76 22,430.94
2050 年 991.76 - 991.76 23,579.41
2051 年 991.76 - 991.76 24,785.62
2052 年 991.76 - 991.76 26,052.44
2053 年 31,907.76 - 31,907.76 27,382.94
合计 137,914.58 - 137,914.58 415,125.95

专项债券融资本息覆盖倍数 3.01

综上所述在本期债券存续期内，我们未注意到本项目资金出现不

能满足还本付息要求的情况。

五、总体评价

经上述测算，在相关单位对项目收益预测及其所依据的各项假设

前提下，并根据我们对项目收益预测、投资支出预测、成本预测等进

行的分析评价，我们预期项目本身产生的收益能够合理保障偿还融资

本金和利息，最终国家直接联系点县城新型城镇化建设试点——广东
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