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陆河县新能源技工学校建设项目

财务评估咨询报告

陆河县财政局：

我们接受陆河县财政局委托，对陆河县新能源技工学校建设项目收益与融资

自求平衡情况进行评估并出具专项咨询报告。

我们的审核依据是《中国注册会计师其他鉴证业务准则第 3111 号—预测性

财务信息的审核》。相关单位对本期债券项目收益预测及其所依据的各项假设负

责。这些假设已在具体预测说明中披露。

根据我们对支持这些假设的证据的审核，我们没有注意到任何事项使我们认

为这些假设没有为预测提供合理基础。而且，我们认为该项目收益预测是在这些

假设的基础上恰当编制的，并按照项目收益及现金流入预测编制基础的规定进行

了列报。

此报告的分析依据是基于各方提供给我们的所有资料，我们假定其可信而未

进行验证，因此我们对这些信息资料的准确性不做任何保证。此报告是基于与业

务约定书有关的所有服务，仅供贵方参考及内部使用。此报告所有内容不构成我

们的投资建议。任何第三方没有权利以任何形式或基于任何目的，依赖我们的咨

询意见、报告、或其他服务，我们不会对任何第三方承担任何义务和责任。

由于预期事项通常并非如预期那样发生，并且变动可能重大，实际结果可能

与预测性财务信息存在差异。

经专项审核，我们认为本期债券的项目收益预测在其所依据的各项假设前提

下，本次评估的本期债券项目预期收益对应的政府性基金收入或专项收入能够合

理保障偿还融资本金和利息，实现项目收益和融资自求平衡。正文如下：
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一、项目背景

近年来，我国职业教育事业快速发展，体系建设稳步推进，培养培训了大批

中高级技能型人才，为提高劳动者素质、推动经济社会发展和促进就业作出了重

要贡献。但是可以看出当前职业教育还不能完全适应经济社会发展的需要，结构

不尽合理，质量有待提高，办学条件薄弱，体制机制不畅。目前为止，新能源服

务岗位与市场发展脱节，现在新能源行业的劳动供给大部分还是从传统行业转型

而来。从业人员没有接受过系统的新能源相关知识培训。而新能源行业由于其高

电压、大电流的属性，使从业环境具有一定的危险性。但目前全国开设新能源专

业的中高职院校较少，没有相关的配套人才培养机制。新能源维修人员的短缺和

市场需求量增长的矛盾，已成为新能源维修服务的焦点问题。因此，在技工学校

中开设相关专业、建立一系列新能源技工学校显得尤为紧迫和重要。发展新能源

职业教育，对于深入实施创新驱动发展战略，创造更大人才红利，加快转方式、

调结构、促升级具有十分重要的意义。

二、评估要素

《中华人民共和国预算法》第三十五条提出：经国务院批准的省、自治区、

直辖市的预算中必需的建设投资的部分资金，可以在国务院确定的限额内，通过

发行地方政府债券举借债务的方式筹措。举借债务的规模，由国务院报全国人民

代表大会或者全国人民代表大会常务委员会批准。省、自治区、直辖市依照国务

院下达的限额举借的债务，列入本级预算调整方案，报本级人民代表大会常务委

员会批准。举借的债务应当有偿还计划和稳定的偿还资金来源，只能用于公益性

资本支出，不得用于经常性支出。

根据 2017 年财政部公布的《关于试点发展项目收益与融资自求平衡的地方

政府专项债券品种的通知》（财预〔2017〕89 号）文件相关要求，分类发行专

项债券建设的项目，应当能够产生持续稳定的反映为政府性基金收入或专项收入

的现金流收入，且现金流收入应当能够完全覆盖专项债券还本付息的规模。此外，

财政部 2018 年印发的《地方政府债务信息公开办法（试行）》（财预〔2018〕

209 号）提出新增专项债券发行时，需对拟发行专项债券对应项目第三方评估信

息进行公开。其中，财务评估报告重点是项目预期收入和融资平衡情况。
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中共中央办公厅国务院办公厅印发《关于做好地方政府专项侦券发行及项目

配套融资工作的通知》（厅字〔2019〕33 号)，提出收益兼有政府性基金收入和

其他经营性专项收入，且偿还专项债券本息后仍有剩余专项收入的重大项目，可

以由有关企业法人项目单位根据剩余专项收入情況向金融机构市场化融资。与此

同时积极鼓动金融机构提供配套融资支持。对于实行企业化经营管理的项目，鼓

励和引导银行机构以项目货款等方式支持符合标准的专项债券项目。鼓励保险机

构为符合标准的中长期限专项债券项目提供融资支持。允许项目单位发行公司信

用类债券，支持符合标准的专项债券项目。根据文件相关要求，地方政府发行专

项债券，需要在满足法定专项债务限额的前提下，充分考虑资金筹措的充足性和

稳定性。项目单位采用专项债券以及配套融资的方式筹集资金，需要在满足政策

规定的前提下，充分考虑项目净收益对专项债券及配套融资还本付息的偿付能力。

《关于加快地方政府专项债券发行使用有关工作的通知》（财预〔2020〕94

号）要求各财政厅（局）：合理把握专项债券发行节奏、科学合理确定专项债券

期限、优化新增专项债券资金投向、依法合规调整新增专项债券用途、严格新增

专项债券使用负面清单、加快新增专项债券资金使用进度、依法加大专项债券信

息公开力度、健全通报约谈机制和监督机制。

我们根据国家和地方相关政策文件，以真实、客观、完整、有效为原则,对

本项目预期收益和融资平衡情况分析如下：

（一）、应付本息情况

1.陆河县新能源技工学校建设项目，2020 年已发行专项债券资金 5,000.00

万元，其中 8月已发行 2020 年广东省民生服务专项债券（六期）--2020 年广东

省政府专项债券（八十期）5,000.00 万元（期限为十年，实际融资利率 3.21%，

每半年支付利息，第十年末偿还本金）。

2021 年已发行专项债券资金 9,000.00 万元，其中 6月已发行 2021 年广东

省民生服务专项债券（六期）--2021 年广东省政府专项债券（四十三期）5,000.00

万元（期限为十五年，实际融资利率 3.65%，每半年支付利息，第十五年末偿还

本金）;其中 8月已发行 2021 年广东省政府专项债券（六十四期）1,500.00 万

元（期限为十五年，实际融资利率 3.41%，每半年支付利息，第十五年末偿还本
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金）;11 月已发行 2021 年广东省政府专项债券（八十四期）2,500.00 万元（期

限为十五年，实际融资利率 3.50%，每半年支付利息，第十五年末偿还本金）。

2022 年已发行专项债券资金 10,000.00 万元，其中 1月已发行 2022 年广东

省政府专项债券（五期）5,000.00 万元（期限为十五年，实际融资利率 3.21%，

每半年支付利息，第十五年末偿还本金）；5月已发行 2022 年广东省政府专项

债券（二十一期）5,000.00 万元（期限为十五年，实际融资利率 3.23%，每半年

支付利息，第十五年末偿还本金）。

2023 年已安排专项债券资金 1,900.00 万元，其中：5月已发行 2023 年广东

省政府专项债券（二十二期）1,000.00 万元，发行年限十五年，实际利率 2.92%，

每半年付息，第十五年年末还本付息；8月下旬已发行 2023 年广东省政府专项

债券（五十二期）900.00 万元，发行年限十五年，实际利率 2.96%，每半年付息，

第十五年年末还本付息。

2024 年已安排专项债券资金 8,000.00 万元，其中：1月已发行 2024 年广东

省政府专项债券（五期）7,000.00 万元（用于项目资本金 0.00 万元），实际利

率 2.78%，期限为三十年，每半年付息，第三十年年末还本付息；9月已发行 2024

年广东省政府专项债券（七十期）1,000.00 万元（用于项目资本金 0.00 万元），

实际利率 2.1%，期限为十年，每半年付息，第十年年末还本付息。

项目本年度及以后年度计划安排专项债券资金 14,900.00 万元，假设专项债

券资金 7,000.00 万元融资利率 4.05%，每半年支付利息，期限为二十年，第二

十年末偿还本金。假设专项债券资金 7,900.00 万元融资利率 4.20%，每半年支

付利息，期限为三十年，第三十年末偿还本金。应还本付息情况如下：

项目还本付息计算表

金额单位:人民币万元

年度
期初本金金

额
本期偿还本金

期末本金

余额
融资利率 应付利息 还本付息合计

已融资 7,000.00 7,000.00 2.78% 5,838.00 12,838.00

已融资 1,000.00 1,000.00 2.10% 210.00 1,210.00

已融资 5,000.00 5,000.00 3.21% 1,605.00 6,605.00

已融资 5,000.00 5,000.00 3.65% 2,737.50 7,737.50

已融资 1,500.00 1,500.00 3.41% 767.25 2,267.25
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已融资 2,500.00 2,500.00 3.50% 1,312.50 3,812.50

已融资 5,000.00 5,000.00 3.21% 2,407.50 7,407.50

已融资 5,000.00 5,000.00 3.23% 2,422.50 7,422.50

已融资 1,000.00 1,000.00 2.92% 438.00 1,438.00

已融资 900.00 900.00 2.96% 399.60 1,299.60

第一年 14,900.00 14,900.00 4.05%/4.2% 615.30 615.30

第二年 14,900.00 14,900.00 4.05%/4.2% 615.30 615.30

第三年 14,900.00 14,900.00 4.05%/4.2% 615.30 615.30

第四年 14,900.00 14,900.00 4.05%/4.2% 615.30 615.30

第五年 14,900.00 14,900.00 4.05%/4.2% 615.30 615.30

第六年 14,900.00 14,900.00 4.05%/4.2% 615.30 615.30

第七年 14,900.00 14,900.00 4.05%/4.2% 615.30 615.30

第八年 14,900.00 14,900.00 4.05%/4.2% 615.30 615.30

第九年 14,900.00 14,900.00 4.05%/4.2% 615.30 615.30

第十年 14,900.00 14,900.00 4.05%/4.2% 615.30 615.30

第十一年 14,900.00 14,900.00 4.05%/4.2% 615.30 615.30

第十二年 14,900.00 14,900.00 4.05%/4.2% 615.30 615.30

第十三年 14,900.00 14,900.00 4.05%/4.2% 615.30 615.30

第十四年 14,900.00 14,900.00 4.05%/4.2% 615.30 615.30

第十五年 14,900.00 14,900.00 4.05%/4.2% 615.30 615.30

第十六年 14,900.00 14,900.00 4.05%/4.2% 615.30 615.30

第十七年 14,900.00 14,900.00 4.05%/4.2% 615.30 615.30

第十八年 14,900.00 14,900.00 4.05%/4.2% 615.30 615.30

第十九年 14,900.00 14,900.00 4.05%/4.2% 615.30 615.30

第二十年 14,900.00 7,000.00 7,900.00 4.05%/4.2% 615.30 7,615.30

第二十一年 7,900.00 7,900.00 4.20% 331.80 331.80

第二十二年 7,900.00 7,900.00 4.20% 331.80 331.80

第二十三年 7,900.00 7,900.00 4.20% 331.80 331.80

第二十四年 7,900.00 7,900.00 4.20% 331.80 331.80

第二十五年 7,900.00 7,900.00 4.20% 331.80 331.80

第二十六年 7,900.00 7,900.00 4.20% 331.80 331.80

第二十七年 7,900.00 7,900.00 4.20% 331.80 331.80

第二十八年 7,900.00 7,900.00 4.20% 331.80 331.80

第二十九年 7,900.00 7,900.00 4.20% 331.80 331.80
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第三十年 7,900.00 7,900.00 4.20% 331.80 8,231.80

合计 48,800.00 27,713.85 68,513.85

2.本年融资前，项目已发生融资行为，已产生相关融资成本。

（二）、净现金流入

1.项目自身营运收益

1-1.基本假设条件及依据

（1）国家及地方的法律法规、监管、财政、经济状况或是国家宏观政策无

重大变化；

（2）国家现行的利率、汇率及通货膨胀水平等无重大变化；

（3）对发行人有影响的法律法规无重大变化；

（4）发行人制定的项目运营计划、可返还政府收益等能够顺利执行；

（5）项目营运收费价格在正常范围内变动；

（6）无其他人力不可抗拒及预见因素对发行人造成的重大不利影响。

1-2.项目自身产生的净现金流入

（1）收入预测

根据募投报告可知该项目建成正式运营后主要收入包括学费收入、后勤生活

服务收入、培训收入和停车位收入。在债券存续期内，本项目合计收入

252,412.97 万元。（详见附件的收入预测和测算表）

（2）成本预测

根据募投报告可知该项目建成正式运营后主要支出包括人员经费及其他费

用。在债券存续期内，本项目合计成本 6,569.83 万元。（详见附件的成本预测

和测算表）

（3）项目自身资金平衡相关收益和现金流情况

根据测算，陆河县新能源技工学校建设项目在债券存续期内的项目营运收益

为 245,843.14 万元，在债券存续期末的累计净现金流量为 163,281.29 万元，累

计净现金流量大于 0。（详见附件的项目自身资金平衡相关收益情况以及现金流

测算表）
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（三）、预期项目自身收益形成的政府性基金收入或专项收入偿还融资本

金和利息情况

本融资项目收益为项目自身营运产生的现金流入，项目营运前需支付的融资

利息由项目建设资金支付，预期自融资开始日至第三十年内，项目产生的政府性

基金收入或专项收入用于偿还融资本息的情况如下。

按项目自身收益的 100%比例计算收益的情况下的本息覆盖倍数

金额单位:人民币万元

年度
项目融资本息偿付金额 债券存续期间各

年度运营收益
备注

本金 利息 本息合计

已融资 33,900.00 18,137.85 52,037.85

第一年 615.30 615.30 7,484.00

第二年 615.30 615.30 7,484.00

第三年 615.30 615.30 7,484.00

第四年 615.30 615.30 7,633.68

第五年 615.30 615.30 7,633.68

第六年 615.30 615.30 7,633.68

第七年 615.30 615.30 7,786.35

第八年 615.30 615.30 7,786.35

第九年 615.30 615.30 7,786.35

第十年 615.30 615.30 7,942.08

第十一年 615.30 615.30 7,942.08

第十二年 615.30 615.30 7,942.08

第十三年 615.30 615.30 8,100.92

第十四年 615.30 615.30 8,100.92

第十五年 615.30 615.30 8,100.92

第十六年 615.30 615.30 8,262.94

第十七年 615.30 615.30 8,262.94

第十八年 615.30 615.30 8,262.94

第十九年 615.30 615.30 8,428.20

第二十年 7,000.00 615.30 7,615.30 8,428.20

第二十一年 331.80 331.80 8,428.20

第二十二年 331.80 331.80 8,596.76

第二十三年 331.80 331.80 8,596.76
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第二十四年 331.80 331.80 8,596.76

第二十五年 331.80 331.80 8,768.70

第二十六年 331.80 331.80 8,768.70

第二十七年 331.80 331.80 8,768.70

第二十八年 331.80 331.80 8,944.07

第二十九年 331.80 331.80 8,944.07

第三十年 7,900.00 331.80 8,231.80 8,944.07

合计 48,800.00 33,761.85 82,561.85 245,843.14

本息覆盖倍数 2.98

（四）风险分析

依据当前的市场状况及数据，对未来的收益及现金流进行预测，存在较大的

不确定性。在诸多不确定性因素中，未来项目自身收益的变动对本项目的影响最

为重要。本着保守性原则，下面对项目自身收益向下波动进行敏感性分析。

按项目自身收益的 90%计算收益情况下的本息覆盖倍数

金额单位:人民币万元

年度
项目融资本息偿付金额 债券存续期间各

年度运营收益
备注

本金 利息 本息合计

已融资 33,900.00 18,137.85 52,037.85

第一年 615.30 615.30 6,735.60

第二年 615.30 615.30 6,735.60

第三年 615.30 615.30 6,735.60

第四年 615.30 615.30 6,870.31

第五年 615.30 615.30 6,870.31

第六年 615.30 615.30 6,870.31

第七年 615.30 615.30 7,007.72

第八年 615.30 615.30 7,007.72

第九年 615.30 615.30 7,007.72

第十年 615.30 615.30 7,147.87

第十一年 615.30 615.30 7,147.87

第十二年 615.30 615.30 7,147.87

第十三年 615.30 615.30 7,290.83

第十四年 615.30 615.30 7,290.83
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第十五年 615.30 615.30 7,290.83

第十六年 615.30 615.30 7,436.65

第十七年 615.30 615.30 7,436.65

第十八年 615.30 615.30 7,436.65

第十九年 615.30 615.30 7,585.38

第二十年 7,000.00 615.30 7,615.30 7,585.38

第二十一年 331.80 331.80 7,585.38

第二十二年 331.80 331.80 7,737.09

第二十三年 331.80 331.80 7,737.09

第二十四年 331.80 331.80 7,737.09

第二十五年 331.80 331.80 7,891.83

第二十六年 331.80 331.80 7,891.83

第二十七年 331.80 331.80 7,891.83

第二十八年 331.80 331.80 8,049.67

第二十九年 331.80 331.80 8,049.67

第三十年 7,900.00 331.80 8,231.80 8,049.67

合计 48,800.00 33,761.85 82,561.85 221,258.82

本息覆盖倍数 2.68

按项目自身收益的 80%计算收益情况下的本息覆盖倍数

金额单位:人民币万元

年度
项目融资本息偿付金额 债券存续期间各

年度运营收益
备注

本金 利息 本息合计

已融资 33,900.00 18,137.85 52,037.85

第一年 615.30 615.30 5,987.20

第二年 615.30 615.30 5,987.20

第三年 615.30 615.30 5,987.20

第四年 615.30 615.30 6,106.94

第五年 615.30 615.30 6,106.94

第六年 615.30 615.30 6,106.94

第七年 615.30 615.30 6,229.08

第八年 615.30 615.30 6,229.08

第九年 615.30 615.30 6,229.08

第十年 615.30 615.30 6,353.66

第十一年 615.30 615.30 6,353.66
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经测算：按项目自身收益的 90%计算的情况下，本息覆盖倍数为 2.68；按项

目自身收益的 80%计算的情况下，本息覆盖倍数为 2.38。因此，项目具有较强的

抗风险能力。

第十二年 615.30 615.30 6,353.66

第十三年 615.30 615.30 6,480.74

第十四年 615.30 615.30 6,480.74

第十五年 615.30 615.30 6,480.74

第十六年 615.30 615.30 6,610.35

第十七年 615.30 615.30 6,610.35

第十八年 615.30 615.30 6,610.35

第十九年 615.30 615.30 6,742.56

第二十年 7,000.00 615.30 7,615.30 6,742.56

第二十一年 331.80 331.80 6,742.56

第二十二年 331.80 331.80 6,877.41

第二十三年 331.80 331.80 6,877.41

第二十四年 331.80 331.80 6,877.41

第二十五年 331.80 331.80 7,014.96

第二十六年 331.80 331.80 7,014.96

第二十七年 331.80 331.80 7,014.96

第二十八年 331.80 331.80 7,155.26

第二十九年 331.80 331.80 7,155.26

第三十年 7,900.00 331.80 8,231.80 7,155.26

合计 48,800.00 33,761.85 82,561.85 196,674.51

本息覆盖倍数 2.38
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附件

项目收益及现金流入评价说明

一、项目收益及现金流入预测编制基础

为满足陆河县市政建设需求，推进陆河县经济发展，完善陆河县基础配套设

施。鉴于在建项目预计运营收益对应的政府性基金收入或专项收入均划入财政资

金，由财政统筹使用，实现陆河县新能源技工学校建设项目自身收益与融资进行

自求平衡。

二、项目收益及现金流入预测假设

（一）国家及地方的法律法规、监管、财政、经济状况或是国家宏观政策无

重大变化；

（二）国家现行的利率、汇率及通货膨胀水平等无重大变化；

（三）对发行人有影响的法律法规无重大变化；

（四）发行人制定的项目运营计划、可返还政府收益等能够顺利执行；

（五）项目营运收费价格在正常范围内变动；

（六）无其他人力不可抗拒及预见因素对发行人造成的重大不利影响。

三、项目收益及现金流入预测编制说明

（一）陆河县新能源技工学校建设项目情况说明

1.项目组织实施机构

根据陆河县人力资源和社会保障局持有的《统一社会信用代码》显示，陆河

县人力资源和社会保障局的基本信息如下:

名称 陆河县人力资源和社会保障局

统一社会信用代码 114415235666215432

住所 广东省汕尾市陆河县城朝阳路

法定代表人 郑飞跃

颁发日期 2022 年 01 月 05 日

机构性质 机关

赋码机关 陆河县机构编制委员会办公室
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2.项目情况

项目名称 陆河县新能源技工学校建设项目

项目建设内容

修编前建设内容：

项目建设地点位于陆河县河田镇砂坑村上岗顶，项目

规划用地面积 153032 ㎡。工程主要建设内容为：教学实训

用房 35200 ㎡、教学辅助及综合管理用房 8840 ㎡、生活用

房 35120 ㎡（学生宿舍楼、单身教工宿舍楼、食堂及其他

附属用房）及校园硬底化、地下车库 3000 ㎡等教学配套设

施，项目建成后校舍总建筑面积 82200 ㎡,达到设置学位

4000 人。

修编后建设内容：

新增建设内容及规模：①学校周边连接国道 G235 市政

道路及配套工程;②学校专用变压器等配电工程;③实训设

备、校园文化、信息化、窗帘等设备设施。

项目本年度及以后年度

专项债券融资金额
14,900.00 万元

项目建设工期 2021 年 4 月至 2025 年 12 月

项目正式运营日期 2025 年 1 月（边建设边运营）

项目获批情况

1.2020 年 3月 1 日，县自然资源局出具《关于陆河县

新能源技工学校项目用地的规划情况意见》。

2.2020 年 3月 2 日，陆河县发改局印发《关于陆河县

新能源技工学校建设项目可行性研究报告的批复》（陆河

发改〔2020〕25 号）。2023 年 3 月 22 日，陆河县发改局

印发《关于陆河县新能源技工学校建设项目可行性研究报

告(修编)的批复》（陆河发改投审〔2023〕5 号）。

3.2020 年 11 月 2 日，陆河县新能源技工学校已完成

关于陆河县新能源技工学校建设项目(一期)工程施工招标

最高报价的核定。2021 年 6 月 4 日，陆河县新能源技工学

校已完成关于陆河县新能源技工学校建设项目（二期）工

程施工招标最高限价的核定。

4.2021 年 4 月 20 日，陆河县新能源技工学校建设项

目（一期）已取得开工许可证。2022 年 4 月 24 日，陆河

县新能源技工学校建设项目（二期）已取得开工许可证。

本项目实际开工日期为 2021 年 4月，计划竣工日期为 2025

年 12 月，计划正式运营日期为 2025 年 1 月（边建设边运

营）。

3.项目投资总估算及筹措方式

项目总投资估算为 61,107.00 万元，以前年度已融资 33,900.00 万元，2025

年度及以后年度申请专项债券共 18,900.00 万元，其余建设资金由财政局统筹安
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排或项目单位自筹。

投资估算表

序号 项目 金额(万元)

1 建筑工程费用 39,041.00

2 工程建筑其他费用 12,129.00

3 预备费 437.00

4 征地拆迁费 9,500.00

总投资 61,107.00

（二）项目营运收入及成本估算

1.收入预测

根据募投报告可知该项目建成正式运营后主要收入包括学费收入、后勤生活

服务收入、培训收入和停车位收入。

（1）学费收入

开始运营后在校生可达到 4000 人左右，按现行的在校生学费标准预测每生

每年 3500 元，每年学费收入估算约 1400 万元。

（2）后勤生活服务收入

内宿生人数按照学校 2016 年-2018 年三年的平均内宿人数，预测内宿生人

数为在校学生人数的 100%。伙食费毛利率按照学校 2016 年-2018 年三年的平均

伙食费毛利率，预测伙食费毛利率为伙食费收入的 10%，后勤生活服务预期收益

具体数据如下：

内宿人员 4000 人，内宿费每人每年 3600 元，内宿收入每年 1440 万元；伙

食费每人每年 15000 元，伙食费净收入每年 3000 万元。综合以上每年后勤生活

服务收入 4440 万元。

（3）培训收入

1）根据本地需求和办学规模、每年为企业（比亚迪、华南科技等）培训 3000

名企业新型学徒，每人每年 4000 元，培训收入每年按 1200 万元计算。（根据《关

于印发<汕尾市全面推行企业新型学徒制实施方案>的通知》（汕人社函﹝2019﹞

221 号））。
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2）短期单项工种职业培训及技能晋升培训。（根据《转发关于印发广东省

职业技能提升各职业（工种）及专项职业能力补贴（指导）标准的通知》（汕人

社函﹝2020﹞56 号））。

对特定人群（残疾、贫困、退伍军人、社戒人员等）单项工种职业培训每年

400 人以上，按目前培训补贴标准为 1600 元/每人每年，每年收入约 64 万元；

对普通劳动力技能培训及技能晋升培训 1000 人以上，按 1600 元/每人每年，

每年收入 160 万元；

对陆河县特色工种培训 2000 人，含建筑装饰工系列、青梅种植、南粤家政

系列（妇婴护理、养老护理、居家服务）、粤菜师傅（中式烹饪、中式面点、客

家风味餐烹饪、客家风味小吃）、电子商务等热门工种，按 1600 元/每人每年，

每年收入 320 万元。

综合以上每年培训收入总额为 1744 万元。

（4）停车位收入

学校停车位对外开放每年收入 100 万元。

以上 4项收入每三年增长 2%。

收入测算明细表

金额单位:人民币万元

年度 学费收入
后勤生活服务

收入
培训收入 停车位收入 合计

第一年 1,400.00 4,440.00 1,744.00 100.00 7,684.00

第二年 1,400.00 4,440.00 1,744.00 100.00 7,684.00

第三年 1,400.00 4,440.00 1,744.00 100.00 7,684.00

第四年 1,428.00 4,528.80 1,778.88 102.00 7,837.68

第五年 1,428.00 4,528.80 1,778.88 102.00 7,837.68

第六年 1,428.00 4,528.80 1,778.88 102.00 7,837.68

第七年 1,456.56 4,619.38 1,814.46 104.04 7,994.43

第八年 1,456.56 4,619.38 1,814.46 104.04 7,994.43

第九年 1,456.56 4,619.38 1,814.46 104.04 7,994.43

第十年 1,485.69 4,711.76 1,850.75 106.12 8,154.32

第十一年 1,485.69 4,711.76 1,850.75 106.12 8,154.32

第十二年 1,485.69 4,711.76 1,850.75 106.12 8,154.32

第十三年 1,515.41 4,806.00 1,887.76 108.24 8,317.41
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第十四年 1,515.41 4,806.00 1,887.76 108.24 8,317.41

第十五年 1,515.41 4,806.00 1,887.76 108.24 8,317.41

第十六年 1,545.71 4,902.12 1,925.52 110.41 8,483.76

第十七年 1,545.71 4,902.12 1,925.52 110.41 8,483.76

第十八年 1,545.71 4,902.12 1,925.52 110.41 8,483.76

第十九年 1,576.63 5,000.16 1,964.03 112.62 8,653.43

第二十年 1,576.63 5,000.16 1,964.03 112.62 8,653.43

第二十一年 1,576.63 5,000.16 1,964.03 112.62 8,653.43

第二十二年 1,608.16 5,100.16 2,003.31 114.87 8,826.50

第二十三年 1,608.16 5,100.16 2,003.31 114.87 8,826.50

第二十四年 1,608.16 5,100.16 2,003.31 114.87 8,826.50

第二十五年 1,640.32 5,202.17 2,043.37 117.17 9,003.03

第二十六年 1,640.32 5,202.17 2,043.37 117.17 9,003.03

第二十七年 1,640.32 5,202.17 2,043.37 117.17 9,003.03

第二十八年 1,673.13 5,306.21 2,084.24 119.51 9,183.09

第二十九年 1,673.13 5,306.21 2,084.24 119.51 9,183.09

第三十年 1,673.13 5,306.21 2,084.24 119.51 9,183.09

合计 45,988.83 145,850.28 57,288.94 3,284.92 252,412.97

2.成本预测

根据募投报告可知该项目建成正式运营后主要支出包括人员经费及其他费

用。

（1）人员经费

人员经费（包括职工工资、奖金、福利费、社会保障费等），教职工按 1：

15 比例配置，教职工总数约 267 人，学校职工人员经费由当地财政补助。

（2）其他费用

其他费用支出根据往年情况，其它费用按每学年每学生 500 元估算，每年其

他费用共 200 万元，每三年增长 2%。

成本测算明细表

金额单位:人民币万元

年度 其他费用 合计
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第一年 200.00 200.00

第二年 200.00 200.00

第三年 200.00 200.00

第四年 204.00 204.00

第五年 204.00 204.00

第六年 204.00 204.00

第七年 208.08 208.08

第八年 208.08 208.08

第九年 208.08 208.08

第十年 212.24 212.24

第十一年 212.24 212.24

第十二年 212.24 212.24

第十三年 216.49 216.49

第十四年 216.49 216.49

第十五年 216.49 216.49

第十六年 220.82 220.82

第十七年 220.82 220.82

第十八年 220.82 220.82

第十九年 225.23 225.23

第二十年 225.23 225.23

第二十一年 225.23 225.23

第二十二年 229.74 229.74

第二十三年 229.74 229.74

第二十四年 229.74 229.74

第二十五年 234.33 234.33

第二十六年 234.33 234.33

第二十七年 234.33 234.33

第二十八年 239.02 239.02

第二十九年 239.02 239.02

第三十年 239.02 239.02

合计 6,569.83 6,569.83

3.项目自身资金平衡相关收益情况
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根据上述测算，陆河县新能源技工学校建设项目在债券存续期内的项目营运

收益为 245,843.14 万元。

金额单位:人民币万元

项目名称
按项目营运收益的

100%

按项目营运收益的

90%

按项目营运收益的

80%

陆河县新能源技工学校建

设项目
245,843.14 221,258.82 196,674.51

合计 245,843.14 221,258.82 196,674.51

4.项目现金流测算表

融资项目运营期内项目现金流测算表

金额单位:人民币万元

年度 项目现金流入 项目现金流出 净现金流量 累计现金流量 备注

第一年 7,684.00 815.30 6,868.70 6,868.70

第二年 7,684.00 815.30 6,868.70 13,737.40

第三年 7,684.00 815.30 6,868.70 20,606.10

第四年 7,837.68 819.30 7,018.38 27,624.48

第五年 7,837.68 819.30 7,018.38 34,642.86

第六年 7,837.68 819.30 7,018.38 41,661.24

第七年 7,994.43 823.38 7,171.05 48,832.29

第八年 7,994.43 823.38 7,171.05 56,003.35

第九年 7,994.43 823.38 7,171.05 63,174.40

第十年 8,154.32 827.54 7,326.78 70,501.18

第十一年 8,154.32 827.54 7,326.78 77,827.96

第十二年 8,154.32 827.54 7,326.78 85,154.74

第十三年 8,317.41 831.79 7,485.62 92,640.37

第十四年 8,317.41 831.79 7,485.62 100,125.99

第十五年 8,317.41 831.79 7,485.62 107,611.61

第十六年 8,483.76 836.12 7,647.64 115,259.25
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第十七年 8,483.76 836.12 7,647.64 122,906.89

第十八年 8,483.76 836.12 7,647.64 130,554.53

第十九年 8,653.43 840.53 7,812.90 138,367.43

第二十年 8,653.43 7,840.53 812.90 139,180.33

第二十一年 8,653.43 557.03 8,096.40 147,276.73

第二十二年 8,826.50 561.54 8,264.96 155,541.69

第二十三年 8,826.50 561.54 8,264.96 163,806.66

第二十四年 8,826.50 561.54 8,264.96 172,071.62

第二十五年 9,003.03 566.13 8,436.90 180,508.52

第二十六年 9,003.03 566.13 8,436.90 188,945.42

第二十七年 9,003.03 566.13 8,436.90 197,382.32

第二十八年 9,183.09 570.82 8,612.27 205,994.59

第二十九年 9,183.09 570.82 8,612.27 214,606.86

第三十年 9,183.09 60,508.67 -51,325.58 163,281.29

合计 252,412.97 89,131.68 163,281.29 163,281.29

四、总体评价

综上所述，在陆河县新能源技工学校建设项目营运收益预测及其所依据的各

项假设前提下，本次评价的陆河县新能源技工学校建设项目，在项目预计自身收

益 100%、90%、80%实现的情况下，预期陆河县新能源技工学校建设项目自身收

益对应的政府性基金收入或专项收入能够合理保障偿还融资本金和利息，实现项

目收益和融资自求平衡。
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