
揭阳市蕙来县乡村振兴基础设施重点提升建设项目

收益与融资资金平衡测算评价报告

普兴债评第PO2slO20号

惠来县财政局 :

我们接受惠来县财政局委托,对后附的揭阳市惠来县乡村振

兴基础设施重点提升建设项目收益与融资资金平衡测算报告 (以

下简称
“
资金平衡测算报告

”)进行评价。惠来县地方公路管理

站对该资金平衡测算报告及其所依据的各项假设负责,这些假设

已在资金平衡测算报告中披露。我们的责任是执行适当的评价程

序,并出具评价报告。经我们对支持这些假设的证据的评价,在

工程项目能够按期建成的前提下,我们没有注意到任何事项使我

们认为这些假设没有为资金平衡测算报告提供合理基础。我们认

为,在工程项目能够按期建成和假设条件未发生重大变化的前提

下,本次测算的揭阳市惠来县乡村振兴基础设施重点提升建设项

目专项债券,在债券的存续期内,预期项目的收益能够合理保障

偿还融资本金和利患,实现项目收益和融资自求平衡。

我们提醒信患使用者注意:由 于相关项目尚处于建设阶段 ,

在编制资金测算平衡测算报告时运用了一整套假设,包括有关未

来事项和推测性假设,而这些事项假设预期在未来未曾必定发生。

即使在推测性假设中所涉及的事项发生,但 由于预期事项通常并

非如预期那样发生,并且变动可能重大,因 此实际结果仍然可能

与预测财务信息存在差异。
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揭阳市惠来丛乡村振兴基础设施重点提升建设顼凵

收益与融资资金平衡测算报告

重要提示:本项目收益与融资资金平衡测算报告是我们基于

推测性假设和最佳估计假设的基础上编制的,但预测所依据的各

种假设具有不确定性。

一、编制基础

揭阳市惠来县乡村振兴基础设施重点提升建设项目,根据惠来

县地方公路管理站的评估,该项目正常运行后能有力促进项目收

入的增加,形成的项目专项收入由财政统筹使用,用 于平衡融资

本息。

本次预测以惠来县地方公路管理站提供的可行性研究报告、

项目实施方案及其他资料,对项目收入、成本费用作出估算为基

础,结合项目的建设周期、项目建设的扩展和投资环境的改善 ,

对预测期间经济环境等的最佳估计假设为前提,编制揭阳市惠来

县乡村振兴基础设施重点提升建设项目项目收益现金流覆盖情况

表。

二、基本假设

本资金平衡测算报告基于以下重要假设 :

l、 国家现行政策、法律以及当前社会政治、经济环境不发生

重大变化 ;

2、 国家金融机构信贷利率以及外汇市场汇率相对稳定 ;

3、 本项目所从事的行业及市场状况不发生重大变化 ;

4、本项目所在地政府和出资人对本项目的资本金投入承诺能



如期兑现 ;

5、 本项目发行债券还清本息前,不 向股东支付股利,不上缴

除现行法律法规需缴纳的之外的各项税费、政府性基金和专项收

益 ;

6、无其他人力不可抗拒因素和不可预见因素所造成重大不利

影响 ;

三、项目实施单位基本情况

(l)主 管部门

本项目主管部门为惠来县交通运输局,具体信息如下 :

名称 惠来县交通运输局

统-社会信用代码 lJ犭 45224007035820E

机杓地址 广东省揭阳市惠来县惠城镇葵和公路

负贵人 陈奋膣

2、 实施主体

本项目实施单位为惠来县地方公路管理站,具体信息如下 :
名称 恩来县地方公路管理站

统一社会信用代码 12445224衽 55953174Q

惠来县愿城镇南门大道 133号机构地址

负责人 林楚文

畎码视芙 惠来县事业单位登记管理局

颁发日期 ⒛21年 8月 30日

实施单位基本信息 (2)

名称 惠来县汽车运输有限公司

统-社会信用代码 911'3221o68"968825

杌杓地址 恩来县惠城镇茼门东路 58号

负责人 萱堤义

刁

冂



吐码衬1关 惠来县市场监督管理局

颁发日期 2013年 5月 14日

四、项目概况

(一 )项 目基本情况

l、 项目简介

揭阳市惠来县乡村振兴基础设施重点提升建设项目已取得项

目立项和建设相关的批复文件 :

(l)葵 青路 (产业园大道) 改造工程,⒛21年 12月 24

日,已取得惠来县发展和改革局 《关于惠来县产业园葵青路 (吉

镇~螃蟹路段)改造工程可行性研究报告的批复》 (惠发改投

[⒛21]89号 )文件批复。

(2)乡 道 Y120月 资线改造工程,⒛21年 7月 4日 ,已

取得惠来县交通运输局 《关于惠来县乡道 Y12o周 资线改造

工程建设方案的批复》 (惠交[2021]79号 )文件批复。

(3)惠来县北部山区 “四好农村路 ”五福田村至青坑村

段改建工程,⒛21年 12月 24日 ,已取得惠来县发展和改革

局 《关于惠来县北部山区
“
四好农村路

”五福田村至青坑村段

改建工程可行性研究的批复》 (惠发改投[2021]88号 )文件批

复。

(4)惠来县临港产业园基础设施配套工程,⒛22年 l1月

⒛ 日,已取得惠来县发展和改革局 《关于惠来县临港产业园基

础设施配套工程可行性研究的批复》 (惠发改投[2022]112号 )

文件批复。

(5)⒛21年 6月 8日 ,已取得惠来县发展和改革局 《关

于惠来县林樟村至五福田村
“
四好村路

” (红色旅游公路 )
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建设工程可行性研究的批复》 (惠发改投[2021]37号 )文件

批复。

(6)⒛21年 11月 5日 ,已取得惠来县交通运输局 《关

于惠来县乡道 Y12o周 资线改造工程一阶段施工图 (修编)的批

复》 (惠交[2021]181号 )文件批复。

(7)惠来县⒛22年 “四好农村路 ”建设

子项目 l:惠来县 2022年 “四好农村路 ”建设项目

中片区项目包,⒛22年 7月 29日 ,已取得惠来县交通运

输局 《关于惠来县 2022年 “四好农村路 ”建设项目中片

区项目包建设方案的批复》 (惠交[2022]87号 )。

子项目 2:惠来县⒛22年 “四好农村路 ”建设项目西

二片区项目包,⒛22年 7月 29日 ,已取得惠来县交通运输

局 《关于惠来县⒛22年 “四好农村路 ”建设项目西二片区

项

目包建设方案的批复》 (惠交[2022]89号 );

子项目⒊ 《关于惠来县林樟村至五福田村 “四好村路 ”

(红色旅游公路)建设工程两阶段施工图设计 (修编)的批复》

(8) “四好农村路 ”提升工程

⒛23年 7月 21日 ,已取得惠来县人民政府办公室出具关

于 《惠来县⒛23年 “四好农村路 ”建设项目实施方案》的

批复 (惠府办函 (⒛23)168号 );

⒛23年 7月 26日 ,已取得惠来县发展和改革局出具 《关于

惠来县 Y167水 白线 “四好农村路 ”改建工程可行性



5

研究报告的批复》 (惠发改投审 (⒛23)41号 );

⒛23年 8月 15日 ,已取得惠来县交通运输局出具的 《关于

惠来县⒛23年 “四好农村路
”
提升工程项目包一建设方案的

批复》 (惠交 (2023)98号 );

⒛23年 8月 15日 ,已取得惠来县交通运输局出具的《关于

惠来县⒛23年 “四好农村路
”
提升工程项目包二建设方案的

批复》 (惠交 (2o23)99号 );

⒛238月 15日 ,已取得惠来县交通运输局出具的 《关于惠

来县⒛23年 “四好农村路
”
提升工程项目包三建设方案的批

复》 (惠交⒛23)100号 )。
(9)⒛ 23年 5月 5日 已取得 《惠来县人民政府办公室关于<

惠来县农村公路危旧桥梁改造工程实施方案>的批复》 (惠府办

|函  【2023】  61→寻) 。

本项目包含 8个项目,项 目总体建设内容:为 改善全县 325

个村 (社 区)的人居环境,完善基础设施配套,新建停车场 85

个,建成停车位 2000个 ,配套充电桩 15o个 ,智 慧电杆 500

个,便 民服务站 碴oo个 ,建设连接林樟村建筑用花岗岩矿生产

规模为 20万立方米/年配套道路,并对涵洞、危旧桥、道路等

进行扩建、改造提升,建成后改善 70多 万村民出行环境,保障

村民的出行安全、完善配套设施。具体情况如下 :

(l)惠来县农村公路建设 (包含 5个子项目)

子项目 1:惠 来县隆江镇至普宁市马鞍山农场公路改建工程 ,

全长 265o2公里,路基宽度 9米 ,水泥混凝土路面宽度 7米。
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子项目 2:葵青路(产业园大道)改造工程,路线全长 14砺6

公里 (改建里程 731公里),路基宽度 8米 ,水泥混凝土路

面宽度 7米。

子项目 3:乡 道 Y12o月 资线改追工程,路基宽 85米 ,

路面宽 7米 ,全长 7462公里。

子项目 4:惠来县林樟村至五福田村红色旅游公路建设 工

程,路线全长 4889公里,路基宽度 9米 ,水泥混凝土路面宽

度 50米 ,两侧土路肩各 2米。

子项目 5:惠来县北部山区
“四好农村路

”五福田村至 青

坑村段改建工程,全长 23⒛ 公里,路基宽 75米 ,混凝⊥路

面 65米。

(2)惠来县临港产业园基础设施配套工程

路线长 4255公里,路基宽度为 27米 ,双 向 4车道,优化

完善临港产业园交通设施。

(3)惠来县⒛22年 “四好农村路 ”建设

子项目 l:惠来县 2∞2年 “四好农村路 ”建设项目中片

区项目包,建设里程 34599公里,公路技术标准三/四级,路

面宽度 67米 ,路基宽度 7司 米。

子项目 2:惠来县 2022年 “四好农村路 ”建设项目西二

片区项目包,建设里程 3o57公 里,公路技术标准三/四 级 ,

路面宽度 67米 ,路基宽度 78米。
(荃 )惠来县危旧桥涵整治改造
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子项目⒈ 惠来县 2022年危旧桥涵整治改造。子项目⒉

惠来县农村公路危旧桥梁改造工程。

(5)惠来县镇谋划、县统筹、省市任务建设项目

建设里程 l⒛ 公里,公路技术标准三/四级,路面宽度 67
米,路基宽度 7胡 米。

(6) “四好农村路 ”提升工程

子项目 l:惠来县 2023年 “四好农村路 ”建设提升工程

项目包一。

子项目 2:惠来县 2∞3年 “四好农村路 ”建设提升工程

项目包二。

子项目 3:惠来县 2023年 “四好农村路 ”建设提升工程

项目包三。

子项目 4:惠来县 Y167水 白线“四好农村路 ”改建工程。

(7)惠来县美丽农村路

建设里程 90公里。

(8)惠来县站场建设及配套

站场建设配套、充电站、公交车辆。

项目主要收益来源:便 民服务站、停车场、广告牌、充

电桩等收入,并带动沿线土地开发增值。

建设地点:项 目位于揭阳市惠来县范围内。
2、 建设期限

项目建设期:⒛22年 l1月 至 2025年 12月 。



3、 建设规模及技术标淮

本项目包含 8个项目,项 目总体建设内容:为 改善全县 325

个村 (社区)的人居环境,完 善基础设施配套,新建停车场 85

个,建成停车位 200o个 ,配套充电桩 15o个 ,智 慧电杆 500

个,便 民服务站 400个 ,建设连接林樟村建筑用花岗岩矿生产

规模为 20万立方米/年配套道路,并对涵洞、危旧桥、道路等

进行扩建、改造提升,建成后改善 70多 万村民出行环境,保障

村民的出行安全、完善配套设施。具体情况如下 :

(l)惠来县农村公路建设 (包含 5个子项目)

子项目 1:惠来县隆江镇至普宁市马鞍山农场公路改建工程 ,

全长 265o2公 里,路基宽度 9米 ,水泥混凝土路面宽度 7米。

子项目 2:葵青路(产业园大道)改造工程,路线全长 l4466

公里 (改建里程 731公里),路基宽度 8米 ,水泥混凝土路
面宽度 7米。

子项目 3:乡 道 Y12o周 资线改造工程,路基宽 85米 ,

路面宽 7米 ,全长 7462公里。

子项目 4:惠来县林樟村至五福田村红色旅游公路建设 工

程,路线全长 荃889公里,路基宽度 9米 ,水泥混凝土路面

宽度 50米 ,两侧土路肩各 2米。
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子项目 5:惠来县北部山区
“
四好农村路

”
五福田村至 青

坑村段改建工程,全长 23244公里,路基宽 75米 ,混凝土
路面 65米。

(2)惠来县临港产业园基础设施配套工程

路线长迮255公里,路基宽度为 27米 ,双向 4车道,优
化完善临港产业园交通设施。

(3)惠来县 2022年 “四好农村路 ”建设

子项目 l:惠来县 2o22年 “四好农村路 ”建设项目中片

区项目包,建设里程 34599公里,公路技术标准三/四级,路
面宽度 67米 ,路基宽度 7胡 米。

子项目 2:惠来县 2o22年 “四好农村路 ”建设项目西二

片区项目包,建设里程 3o57公里,公路技术标准三/四 级 ,
路面宽度 67米 ,路基宽度 78米。

(荃 )惠来县危旧桥涵整治改造

子项目l:惠来县 2o22年危旧桥涵整治改造。子项目2:

惠来县农村公路危旧桥梁改造工程。

(5)惠来县镇谋划、县统筹、省市任务建设项目

建设里程 l⒛ 公里,公路技术标准三/四 级,路面宽度 67
米,路基宽度 7司 米。
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(6) “四好农村路
”
提升工程

子项目 1:惠来县 2093年 “四好农村路 ”建设提升工程

项目包一。

子项目 2:惠来县 2023年 “四好农村路 ”建设提升工程

项目包二。

子项目 3:惠来县 2o23年 “四好农村路 ”建设提升工程

项目包三。

子项目 ⒋ 惠来县 Y167水 白线“四好农村路 ”改建工程。

(7)惠来县美丽农村路

建设里程 9o公里。

(8)惠来县站场建设及配套

站场建设配套、充电站、公交车辆。
(二 )项 目投资估算及资金筹措
1、 项目投资估算

项目投资估算表     (单位:万元)
序 号 项 目单位 项 目名称 投资额

l
 
_
 
2

~

忠来县地方公路管理站

患来丢地方公路管理站

惠来县农村公路建设

惠来县 2∞2 年 “四好农村路”建设 制
j 惠来县地方公路管理站 惠来县 2022 年危旧桥涵筌冶改追 11000

惠来县地方公路管理站
惠来县镇谋划 县统筹 省市任务建

设项目
3000o

惠来县地方公路管理站 “ 四好农村路
”
提升工程

u 惠来县地方公路管理站 惠来县美丽农村路 1800o

惠来丢汽车运输有限公司 惠来县站场建设及配套丬



惠来县地方公路管理玷 惠来县临港产业园蓉础设施配套工程

2项 目资金筹措

资金筹措方式:项 目计划总投资 200,00000万 元。专项债

融资 l47,o0000万元,项 目资本金 53,oo000万元万元。
五、应付本息情况

揭阳市惠来县乡村振兴基础设施重点提升建设专项债融资

147,00000万元,截止⒛24年 已发行 28,5o000万 元,其 中:

本项目安排专项债券资金 113,o0000万 元。已于⒛23年 已发

行专项债券资金 14,oo00o万元,其 中:⒛23年 已通过广东省

政府专项债券 (二十六期)发行专项债券资金 13,oo000万 元 ;

因用途调整,由其他项目调整至本项目债券资金 l,ooo00万元 ;

⒛24年 己通过广东省政府专项债券 (三十七期)发行专项债券

资金 14,5o00o万 元。计划于⒛25年发行专项债 1l3,00000

万元,在 ⒛25年广东省政府专项债券 (七期)8,10o oo万 元 ,

债券期限 30年 ,预计利率茌⒛%,每半年付息一次,第 30年年

末还本。其余 5,5oo0o万元于以后年度发行。应还本付息情况

如下 (单位:万元):

揭阳市惠来县乡村振兴基础设施重点提升建设专项债券存

续期还本付息情况 (单位:万元)

2ooooo oo

△嘎 期初本金全

额

本期新增 本期还本 期末本金余

额

本期融

资利率

应伺利息 应付本息合

计

第 l阜 11 000 0o 11 0〔 0 ()(丿 4 20h oHs Oo o88 00

第 2乍 14 ⒑00 00 14 500 00 28 500 00 4 20% l |ˇ 7 00 l 197 oo

|

冖
︱
︱

L

8
 

一广

 
ˉ
ˉ

L
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第J车 28 500 0o 113 000 0o 1刂 1 500 00 4 20% 5 943 00 5 943 00

第 1乍 141 5oo oo 5 5oo oo 117 000 00 1 20% 6 171 oo 6 1`1 oo

第 o年 147 00o oo |47 000 oo 4 20` ● li l oo G 174

第 b年 !`7 000 0o !"7 000 0o 刂 20‖ 6 171 bl⒎

第7车 11了 0oo oo l17 000 0o 4 20% 6 174 6 |74 00

第 8年 117 000 oo 147 000 oo 4 ?0!↓ 6 17亻  oo 0 174

笮9年 117 000 0o 14? 0oo oo 4 20% l,  |7‘ 〔● 6 1氵 1 oo

第 0年 I1I O0o oo
I‘ 7 000 oo | ∶{) (| 171 ·● (i li1(丿 ()

罩 1午 l刂 7 O00 0o 117 (JO0 0V 1 〗0七 6 174 oo G 17{ no

荣 12车 147 000 00 117 ooo oo 420% 6 171 00 6 174 oo

第 3年 l 17  0(}0  0o 147 000 oo 4 20% 6 17刂  oo 6 171

爿
"车

147 000 oo I07 00O oo 1 20|l 0 171 lIl

第 弓午 117 0()0 oo 11I 000 0o 1 20凡 6 171 6 174 00

第 16车 117 000 oo 147 00o oo 4 20% 6 ↓74 oo 6 171 00

篇 17阜 117 000 ()o I47 000 oo 4 20% 6 i74 00 6 171

蔚 8年 I47 000 oo 147 ooo oo 4 20%  1  6 174 00 6 |74 00

第 19年 l亻

` ooo oo
147 000 oo 1  4 20% b li | 00 (i lIl (l()

书⒓0车 147 000 oo 11I (oo oo 刂 20% 6 171 00 6 174 00

弟 2I阜 l li 00n ou 117 000 0o 亻 20% 6 17亻  0o b 171 Ⅱo

篇″年 | 147o00oo 1犭 7 000 0o 4 2o% 617400 | 6,1,犭 oo
第 2j午 147 000 oo 147 000 oo 1 20% 6 I74 ()〔 | ti  17 |

第⒛ 年 I47 0oo oo 117 00o oo 1 20|| 0 171 (9 li·
l

第 Ⅱ 年 !47 0oo oo 147 000 oo 1 20、 6 174 oo 6 174 oo

审孔 阜 147 000 oo 147 ooo oo 1 2o% 6 171 oo 0 i71

第犭 年 147 00o oo 117 000 0o 刂 20% θ 174 0o 6 174 ·0

弟 凼 年 14? 00o oo 147 000 oo 1 20、 6 174 00 b 174 1C

书 ⒛ 年 l亻 7 000 oo 147 000 00 4 2o凡 b 〗i1 (n 0 l|1 ●0

第 30车 14? 00o oo 14 000 0o l∶)J 00() oo 4 20` 5 586 oo l,∮ 586 oo

茚 3午 17((0()C 11 500 (0 118 s0o (o 1 20% 4 977 O0 lq 477 oo

昂 32卒 |47 0oo oo ll9 000 oo 5 600 oo 4 20% 211 00 ll∶‘ 231 oo

苹 ‖s夂 117 000 0o 5 50o oo O 00 1 2()Ⅱ i 2j1 0o 5?‘

‘  艹 117 000 oo 147 000 oo 17q 27? 0。 326 277 l,o
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六、项目预期收益、成本及融资平衡情况

1、 项目收入的预测评价

揭阳市惠来县乡村振兴基础设施重点提升建设项目属于市

政基础设施项目,产业园区基础设施项目的经济效益在长期内部

能发挥作用。项目建设符合城市国民经济建设发展的需要,是城

市经济建设必不可少的基础设施。惠来县地方公路管理站经营管

理者结合可行性研究报告、项目实施方案,结合揭阳市惠来县乡

村振兴基础设施重点提升建设项目实际发挥的社会经济效益,参

照市场化的运作模式,对广告位、充电桩、智慧电杆、便民服务

站、停车位作出估算。

揭阳市惠来县乡村振兴基础设施重点提升建设项目建设专项

债券对应的项目取得的广告位、充电桩、智慧电杆、便民服务站、

停车位纳入专项收入,按照项目对应的收支余额专门用于偿还到

期债券本金和利息。

揭阳市惠来县乡村振兴基础设施重点提升建设项目建成后 ,

项目收入情况如下表 (万 元):

牟 庹 广告位 充电枢 智慧曳杆 便民服务站 停车位 奎车收人

第 1年 o oo o0o o 0o o 00 o()o o 0o

第 2牛 1 月00 00 547 5o 7 500 00 8 000 00 ; b;n D) 21 197 5o

第 3耸 1 ,(0 00 s17 5o 7 o00 0o
` 00C 00

3 650 oo 24 197 δo

箅 4年 亻 500 oo 51I 50 7 500 00 8 000 oo 3 650 0o 21 197 5o

第 5年 4 o0o oo 54? 5o 7 500 0o 8 00o oo 3 650 oo 24 197 so

第 6革 1 5oo oo 6刂 7 5o 7 500 0D 8 ooo oo U 650 oo 24 197 5o

第 7年 4 50O 00 5亻氵 5o 7 o00 0o
" (|oo oo

3 650 oo 24 197 局o

第 8钅 4 500 0o 547 50 Ι 5no oo 8 000 0o 3,心 50 00 21 197 so
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第9年 1 焉00 00 31I io 7 50o oo 8 00o oo 3,G50 0o 24,197

第10年 1 5oo oo 547 5o 7 500 0o 8 ooo oo 3 650 oo 24 I97 50

算ll年 1 500 0() 517 5o 7 5oo oo 8 000 oo 3 650 00 21 197 0o

算12年 1 500 0o 517 5o ∫ 500 00 8 ooo oo 3 650 oo 21 197 50

艹134 1500()() 51I io 7 5oo 0Ⅱ 8n(o(1丿 ⒔ 650 oo 24 1阝 )7 ,Ⅱ

第 14年 4 5oo oo 547 5o 7 500 00 8 000 0O 3 65o oo 24.197 5o

箅 15年 1 o00 0o 547 5o 7 5oo oo 8 000 00 3 650 oo 21 1.17

·°16年 1 3o●  nn 31i ;n ? 5oo oo 8 000 0o {l (ih() oo !1 |Ⅱ i ●
"

第 17年 1 o00 00 焉1i ;o i 50() V0 8ono oo 3 650 oo 24 1.97

-918年 1  o()0  〔)o 517 5o 7 50o oo 8 0oo oo ⒔ 050 ()O 21 197 30

第 19年 ⒋铷000| ⒌7⑩ |⒎∞o∞ 8 000 0o 刂 C50 (JO ?1 197

第20年 1 弓0o oo 517 丐O 7 60o oo 8 0oo oo ‘ 刂50 0n I!1 1,氵 7 ,0

第 21午 1 300 oV 31i i● 7 500 oo 800000|3650∞ |犭 Ⅱ?5o

第 22牟 1 o00 00 517 5o ? 5Do o() 8 000 oo j ‘3o oo 2⒈ 197

箅
"午

4 sOo oo 547 oo 7 500 00 8 ooo o( 3 650 oo 2犭  197 6o

第 21= 4 500 U() s‘ ? 50 7 o0o oo 8 00”  00 1 6sO oo 21 197 h()

第 25钅 4 500 0o 5刂 ? 5o 75oo oo 丨 800° oo 3 65o Oo 24 19? 5o

箅26车  | 4,5oo oo 517 5o 7 500 0o 8 ooo (O 3 65o oo 2^ 197 i0

算 27车 4 50o oo 547 50 7 o00 0o 8 0oo uO 3 650 oo 21 197 5o

第小 丰 4 500 oo 5^7 5o 7 500 oo 8 0oo oo 3 6δ 0 oo 2Ⅱl |97 ∷,|}

第 29车 1 o00 oo 弓17 5o 7 500 0o 8 000 00
{氵  ‘50 (|o 21 197

笫 30牟 1 500 oo 547 50 7 丐00 oo 8 000 00 I ‘5n no 21 197

第 31午 1 o00 oo 517 5o 7 500 oo 、 n()o oo 3 ‘50 0o 21 1J7 50

算 32年 1 ,00 00 5刂 7 5o ↑ →oo oo
` 000 0o

3 6so oo 24 197 30

箅 “ 午 1 500 oo 547 5o 7 o00 oo ‘ (丿 oo o() J 660 oo 2‘ 197 i(

合 计 !44 0oo oo 17 520 oo 240 0oo oo 2,6 ooo oo ll0 80o oo 77亻  32o oo
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2、 项目成本的预测及评价

项目成本费构成包括:广告位、充电桩、智慧电杆、
务站、停车位等。假定运营成本及税费为收入的15%,
成本情况如下表 (万元):

便民服

则营运

午 度 广告位 充电柱 智慧电杆 便民服务坫 停车位 奎年合汁

第 1年 o00 o 0o o oo 0 0o 0 00 0 00

第 2宰 G?弓  oo 82 13 l |25 00 I 20V o47 50 ∶〕 C?9 63

纂 3年 ‘↑o oo 82 1; l 125 0o 1 200 00 o17 50 3 629 63

第4= 6?b Oo ⒔2 13 l 125 00 1 200 0( 54? 5o {l ‘2:9 (;·

第 5工 G75 oo 82 13 l 12o 0o 1 200 0o 54? 豸o 3 629 63

箅 G午 心7弓  0o 82 1J l l?5 0o l∶∶(0 54? 50
^ 029 63

第 ?iF b`5 oo 82 13 l 125 0o 1 200 oo 547 5o 3 629 63

篇 8车 675 00 82 l{讠 1 125 oo 1 200 00 547 5o 犭 629 6‘

箅 9年 67s Oo 82 1(讠 l 125 00 1 200 0o 547 δo 3 629 63

第 10= 67s O0 82 1J l 125 00 1 2oo o● 5I7 oo 3 629 63

第11年  |  675oo |  8213 I 12s (0 1 200 oo s47 oo {⒊  629 63

第 12年 675 oo 82⒔  丨 l⒓5oo 1200okl 1 5175o 3 629 C3

第 3午 675 oo 82 13 I125oO 1 12o0oo 517 5o 犭 629 6;

第 14年 (`7s 0o 82 l(l 1 125 0O | 200 547 5o   |   3 629 63

第 15卒 675 oo 82 1Ⅰ 1 12阝 oo 1 200 00 547 50 (9 629 ‘a

第 1G阜 6`5 oo 8: l3 l 12s oo 1 ⒓oo oo 547 oo J 62.J 1i}i

算 17车 675 oo 82 13 1 125 00 1 200 00 547 50 3 629 6J

笫 18午 b7s Oo 8: lj l 126 0o 1 20o no o175· 3 b29 6d

第 1△ 年 675 oo 82 l{; l 12s oo 1 200 00 5‘ 17 阝O 3 629 ‘〗

蔚 20午 07, ()o 82 13 1 125 00 | 200 (o 517 so 3 6⒓ 9 心犭

第 2年 675 00 82 IJ l 12, 00 1 200 0() 547 50 3 629 G3

弟″ 午 |7i‘ (J J̌  l l l:o 0() l ⒉00 01) ,i 50 3 629 63

第⒛ 钅 673 00
`!
l{{ l ∶∶500 l ⒓00 (JO 54↑  5o 3 629 o3

第⒛ 牟 675 oo 82 I‖ l 125 00 1 200 00 547 50 3,629 63
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第⒛ 阜 67g oo 82 13 1 125 00 1.200 oo 547 50 3.629 63

第⒛ 卒 675 oo 8J 13 l !25 00 l ∶!00 Oo n17 50 ‘ li29 63

+· 27年 (75 00 82 11 l 12弓  0o 1 200 oo 517 5o 3 6?9 b∶ j

第 28年 675 00 82 13 1 125 0o 1 200 0o 547 5o 3 629 61

算 ⒛ 年 675 oo 82 13 1 125 0o 1 200 ()o 517 焉o 3 629 63

第 sO每 (976 oo 82 1() l 125 00 1 2oo oo 517 50 3 b29 6a

第 3耸 675 00
^∶

∶  ‘ l 12h (o 1 200 00 o1I 50 3 6⒓ 9 6⒊

第 V年 bI3 00 82 1〗 l 126 0o 1 200 0() 547 ‘0 |; 6z!9 (9lJ

+9⒔ a年 67s Oo 82 丨3 l 125 00 1 200 00 547 60 3 629 6‘

合  计 2J ‘oo oo 2 心28 16 36 0oo oo 38 4oo oo 17 520 00 116 148 16

3、 收益的预测

根据⒛17年财政部公布财预 1⒛ 17】 89号 《关于试点发展

项目收益与融资自求平衡的地方政府专项债券品种的通知》要求 ,

提出在法定专项债务限额内,鼓励有条件的地方试点发展项目收

益与融资自求平衡的专项债券,积极探索在有一定收益的公益性

事业领域分类发行专项债券,以对应的政府性基金或专项收入偿

还。本次以揭阳市惠来县乡村振兴基础设施重点提升建设专项收

入 (即广告位、充电桩、智慧电杆、便民服务站、停车位)作为

专项债券还本付息资金来源。根据惠来县财政局的安排,本项目

发行债券融资的本金和利息用相应期间揭阳市惠来县乡村振兴

基础设施重点提升建设专项实现广告位、充电桩、智慧电杆、便

民服务站、停车位作为偿还来源。

债券存续期间专项收入预测 : 单位:万元

=度
咴入总额 〈万元 ) 成本费塥总额 〈万元 ) 每牟收益 (万元)

第 1年 0 0o 0 oo 00O

算 2年 2彳  197 so 3 629 61 20 567 87
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弟 j午 21 197 i;0
3Ⅱ 62963 20 567

第 1年 24 197 30 ⒊ 629 63 20 o67 87

算 5车 21 197 弓o J 629 63 20 567 87

第 6车 24 197 3 629 63 20 567 87

箅 7年 24 197 5o |; ‘29 69 20 567 87

算 8乍 24 19? 50 b b⒓ 9 6J 20 56? 87

-99午 24 197 5o ‘ 62.9 6}j 20 no7 87

第 l0年 24 197 ⒊ 629 63 20 567 87

第
"阜

24 197 5o 3 629 63 20 567 87

镡 ⒓ 午 ?1 197 30 ∶⒊ 62氵  63 20 567 87

第 13牟 21 197 50 362963  |   2056787
箅14年 |    241975o 3 629 63 20 567 87

算 阝 年 24 197 50 3 629 63 20 5o7 87

箅 16阜 2Ⅱ 197 50 3 ⒖29 63 20 ⒖67 87

第 17阜 24 197 5o J C2,9 ‘: 20 ob` 87

算 18年 24 197 5o 3 629 6: 20 56? 87

算 19年 24 1.氵 7 3 629 6j 20 56? 87

算⒛ 年 24 197 b0 3 629 6⒔ 20 5o? 87

第 ?1年 21 197 5o 3 C2q b1; 20 567 87

筲″ 车 2^ 19? 50 ‘ 02.9 63 20 o67 87

笫 23车 21 197 5o 3 029 63 20 oo7 b7

第例 年 24 19? 50 : 629 G3 20 567 87

第25年  |    241975o }' 6⒓ 9 心· 20 567
^7

串 20年 21 197 3 629 C3 2o 567 87

第 ⒓7年 2刂  19? 5o θ 629 θ3 20 567 87

第 招 年 21 197 ,0 3 629 G3 20 567 87

第 29每 24 197 5o 3 629 63 20 567 87

算 3o夂 ?4 1.97 h0 3 6⒓ 9 6〕 ⒓0 5b7 87

算 31午 z1 1.)i i0 3 629 63 2o 567 87

算 32牟 24 197 b0 3 629 ‘讠 20 sb7 8↑

箅 33卒 24 197 3 629 63 20 567 87

合 汁 774 92o oo l!0 l亻 8 16 658 |71 84
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3、 融资收益平衡情况

(l)债券存续期内项目收益覆盖债券本息情况如下:

(2)以债券存续期内收入和成本费用的 9o%和 80%测算的情况

下,仍可实现债券还本付息的资金需要。如下表: (单位:万元)

金额单位;人 民币万元

揭阳市惠来县乡村振兴基础设施重点提

升建设项目

(l)项 目专项收入 774 320 oo

(2〉 项目专项成本 116 !48 16

(3)项 目专项收益 658 17I 81

(衽 )本年待发行的专项债融资本全 147 00o oo

〈5)本年待发行的专项债融资利息

(6)累计发行专项债融资本息合计 326 277 oo

(7)木 息覆盖倍数 〈7〉 =(3〉 /(6)

项

〈l)项 目专项收入

〈2〉 项目专项成本

(3)项 目专项收益

揭阳市患来县乡村振兴基础设施重点提升建设项

目

颐哪 | Qo oo%| :nO0%
771 讠?o oo 6.)b 8● 8 (i() b19 456 oo

116 148 1b 104 53⒔  34 92 918 53

658 171 8犭 592 354 66 526 537 17

(4)木 年待发行的专项债融资本全 l犭 ? ooo oo l刂 7 000 oo 117 ooo oo

(5)本 年待发行的专项债融资利息 179 277 oo I79 277 oo 179 277 oo

(6〉 累计发行专项债融资本息合计 326 277 oo 326 2?7 oo 326 277 oo

(7)本息覆盖倍数 (7〉 =〈 3)/(6〉 2 02 1 82 ∫ 6I

项  日

179 277 0o

」 0?
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综上所述,根据资金平衡测算分析,在满足假设条件的前
提下,揭 阳市惠来县乡村振兴基础设施重点提升建设专项以
14~⒛ 亿元债券发行计划为基础;投产后,本项目预计可达到
的债券本息资金覆盖率为2o2倍 ,当 收入和成本费用均为8o%
的情况下,债券本息资金覆盖率为 161倍。项目收益完全可
以覆盖融资成本,至专项债到期时,期未累计现金结余约为
3319亿元。如项目假设条件发生变化,本项目发行的专项债
券仍可以由政府调整项目资本金比例保障还本付息。
七、融资平衡分析结论

基于财政部对地方政府发行项目收益与融资自求平衡专项
债券的要求,并根据我们对项目收益预测、成本预测等进行的分
析评价,在 相关单位对项目收益预测及其所依据的各项假设前提
下,本次评价的揭阳市惠来县乡村振兴基础设施重点提升建设项
目,在实现即广告位、充电桩、智慧电杆、便民服务站、停车位
以预测收入能够合理保障偿还融资资本金和利息,实现项目收益
和融资自求平衡。

二O二五年一月

∶Ⅱ∴ u|Ⅱ j{←


