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一、项目基本情况

（一）项目所处区域财政经济情况

本项目位于惠州市惠阳区。2023 年至 2025 年，惠阳区分别

实现一般公共预算收入 64.56 亿元、62.01 亿元、50.25 亿元，

政府性基金收入分别为 15.66 亿元、10.12 亿元、11.41 亿元，

财政收入保持较高水平运行。

表 1 近三年惠阳区财政经济情况

项目 2023 年 2024 年 2025 年

地区生产总值（亿元）
804.87 868.78 878.04

一般预算收入（亿元） 64.56 62.01 50.25

政府性基金收入（亿元）
15.66 10.12 11.41

其中：国有土地出让收入（亿元）
12.47 5.52 6.17

政府性基金支出（亿元）
27.48 40.81 36.79

其中：国有土地出让支出（亿元）
11.41 6.12 7.82

（二）本地社会发展规划和行业相关规划

1.广东省水网建设规划

按照《广东省水网建设规划》，粤港澳大湾区内地九市基本

建成与国际一流湾区和世界级城市群相匹配的高品质供水、高水

平安全、高质量生态的水网，水安全保障能力和智慧化程度达到

国际先进水平。坚持全局性、系统性、协同性观念，统筹生态环

境保护与国土空间开发利用要求，以及不同地区不同层次用水需

求，综合采取“挖节水、调枯水、补调水、御咸水、引库水”等
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举措，优化全省水资源配置格局，构建以东江、西江、北江、韩

江、鉴江等为主水源，以珠江三角洲水资源配置、东深供水、环

北部湾广东水资源配置等骨干工程为主干线，以新丰江、枫树坝、

白盆珠、深圳、公明、高州、鹤地、大水桥、高陂、龙颈、龙潭、

竹银、飞来峡、乐昌峡等水库为调蓄节点的水资源配置骨干网络，

协同提升粤港澳三地水资源保障水平，引领带动市县水资源配置

丰枯互济、引蓄互联，全面增强全省水资源统筹调配能力、供水

保障能力和战略储备能力。

2.惠州市水网建设规划

《惠州市水网建设规划》提出：到 2035 年，建成与惠州经

济社会发展水平相适应的水网体系，水网主脉络全面建成，与省

级骨干网互联互通，市、县两级水网基本完善。全市水旱灾害防

御能力、水资源安全高效利用水平、水生态保护治理能力、水网

智慧化水平、现代水治理管理水平明显提高。展望 2050 年，形

成和谐美丽的水生态空间格局，建成调控有序、江河安澜、绿色

生态的惠州市现代水网体系。

本次债券涉及的主要领域包括供排水。

3.领域规划情况

根据《惠州市主体功能区规划》的说明，优化开发区域包括

惠城区、惠阳区、大亚湾经济技术开发区、仲恺高新技术产业开

发区（具体包括高新技术产业园、东江科技产业园、惠南科技产
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业园、留学人才发展基地四个园区及陈江、惠环、沥林、潼侨、

潼湖五个镇/街道），是广东省主体功能区规划划定的优化开发

区域。优化开发区是惠州市参与区域竞争的主体区域，探索科学

发展模式的试验区，惠州市科技创新与技术研发基地，经济发展

的重要引擎，辐射带动全市发展的龙头。该区域应率先加快转变

经济发展方式，着力优化空间结构、城镇布局、人口分布、产业

结构、基础设施布局和生态发展格局，提高发展水平和科技创新

能力，提升参与全球分工与竞争的能力和层次。

（三）项目情况

项目建设概况：本项目属广东省重点项目，确保惠阳及深圳

城市水体循环通畅、防洪排涝以及灌溉水源和水质的关键工程，

建设内容：1.淡水河（联想工业园段）综合整治:整治河道长

1.24km，其中清淤疏浚河道 1.24km，沿途驳接排水涵 3 座，新建

墙式护脚 2.03km，布置灌注桩 19530 米，新建护坡 0.93km，新

建人行道 1.24km；2.淡水河（桥背及城防段）排水防涝整治，整

治河道长 3.08km，新建渠道约 1.3km 及跨渠桥涵 3 座，新建汇水

口 3 处，3.扩建排涝站 1 座。4.配套 200 个停车位，28 个广告牌。

（四）项目立项情况或实施依据

项目于 2022 年 10 月 23 日经惠州市惠阳区发展和改革局立

项批复，批复文件为《惠州市惠阳区发展和改革局关于惠州市惠



4

阳区淡水河（联想工业园段、桥背及城防段）排水防涝整治项目

的批复》（惠阳发改投函〔2022〕24 号）。

（五）责任主体

项目主管单位为：惠州市惠阳区农业农村和水利局；

项目实施单位为：惠州市惠阳区农业农村和水利局；

资产持有单位为：惠州市惠阳区农业农村和水利局，项目形

成资产的权属性质为国有资产，具体归属责任主体为惠州市惠阳

区农业农村和水利局；

惠州市惠阳区农业农村和水利局主要的工作职能是：

（一)承担牵头开展防止返贫监测和帮扶，组织拟定乡村振

兴有关帮扶政策，组织开展帮扶协助工作，研究提出区级衔接财

政推进乡村振兴相关资金分配建议方案并指导、监督资金使用，

推动乡村帮扶产业发展，推动农村社会事业和公共服务发展等职

责。区农业农村和水利局扶贫相关职责相应调整，

(二)紧紧围绕抓好以乡村振兴为重心的“三农”各项工作，

加快建设现代农业强区。

1.推动实现巩固拓展脱贫攻坚成果同乡村振兴有效衔接，持

续压实各方责任，过渡期内保持有关帮扶政策、财政支持、项目

安排总体稳定，项目资金相对独立运行管理，增强脱贫地区和脱

贫群众内生发展动力，坚决守住不发生规模性返贫的底线，

2.加强对全区乡村振兴促进工作的统筹协调、宏观指导和监
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督检查，扎实推进乡村发展、乡村建设、乡村治理，深化农业供

给侧结构性改革，提升农业发展质量，推动农村产权规范流转和

交易，建设宜居宜业和美乡村，拓展农民增收致富渠道，推动实

现共同富裕，推动农业全面升级、农村全面进步、农民全面发展，

加快实现农业农村现代化。

3.统筹推进全方位夯实粮食安全根基，落实藏粮于地、藏粮

于技战略，加强耕地种植用途管控，落实耕地利用优先序，树立

大食物观，推进构建多元化食物供给体系，推动农村一二三产业

融合发展，促进乡村产业全链条升级，实现农产品保数量、保质

量、保多样，保障食物供给安全。

4.加强对农产品质量安全和相关农业生产资料、农业投入品

的监督管理，推动绿色、有机等优质农产品发展，建立地理标志

农产品协同保护和产业培育体系，严防、严管、严控质量安全风

险。

二、项目实施重要性和经济社会效益分析

（一）重要性分析

联想科技园区及惠阳科惠工业科技有限公司位于淡水河联

想工业园段左岸，其为三和街道重要产业支柱。提高此段淡水河

防灾减灾能力，是构建公共安全体系的需要，也是惠民工程、民

心工程。淡水河联想工业园段现状过流断面狭窄，河底淤积较深，

洪水过流速度加快，地质灾害频发。洪涝灾害制约区域经济发展
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以及对当地居民、企业的正常生产生活造成了严重威胁，严重影

响了社会形象，是社会经济和谐发展的制约因素。通过本工程的

实施，可使淡水河联想工业园段扩大行洪断面，减缓上游排洪压

力；避免洪涝灾害，水清岸绿，是为百姓办实事的工程，两岸居

民是最直接的受益者，有利于构建和谐社区、和谐社会。符合统

按“先急后缓”，优先整治阻洪严重的瓶颈河段的原则，加快解

决淡水河防洪排涝问题。

（二）经济效益分析

根据可研报告（报批稿）及相关资料预测，项目的实施预期

会产生广告牌出租收入、停车位收费收入、摊位出租收入、河沙

疏浚物回收利用收入，具有明确的收益渠道。

（三）社会效益分析

本工程主要任务是防止城市内涝，保障区内工农业正常生产

运行及居民日常生活不受影响；改善环境卫生，减少污水溢流和

积水现象。项目的实施将进一步完善惠阳区城镇的排水系统，巩

固和发展惠阳区水体污染防治成效，提升全区生态环境质量，还

将改善群众的生活条件，提高环境质量，减少因洪涝灾害引起的

流行疾病，为该区域发展创造良好的环境和条件。

三、项目投资估算、资金筹措方案及使用计划

（一）投资估算

1.编制依据及原则
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（1）中国国际工程咨询公司《投资项目经济咨询指南》；

（2）《国家发展改革委、建设部关于印发建设项目经济评

价方法与参数的通知（第三版）》（发改投资〔2006〕1325 号）；

（3）《广东省建设工程造价管理规定》（广东省政府令 205

号）；

（4）《广东省建设工程计价依据（2018）》；

（5）《市政工程投资估算编制办法》（建标〔2007〕164

号）；

（6）《关于调整我市建设工程定额人工费指导价的通知》

（惠市住建函〔2020〕275 号）；

（7）《关于进一步加强市级政府投资项目管理的通知》（惠

市发改投资〔2022〕77 号）；

（8）《关于进一步加强和规范惠阳区政府投资项目工程造

价控制管理的实施意见》（惠阳发改字〔2022〕76 号）；

（9）广东省惠州市其他相关文件等。

2.项目总投资

根据《惠州市惠阳区发展和改革局关于惠州市惠阳区淡水河

（联想工业园段、桥背及城防段）排水防涝整治项目的批复》（惠

阳发改投函〔2022〕24 号），本项目总投资 48,149.10 万元，详

见下表。

表 2 项目投资估算表（单位：万元）
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序号 投资估算项目名称 总金额

1 淡水河联想工业园段整治工程项目 20,264.01

2 惠阳城区桥背排涝站扩容改造工程 20,713.75

3 淡水河城防段拓宽工程 7,171.34

项目总投资 48,149.10

（二）筹措方案

1.市场化融资资金筹措：本项目无市场化融资计划。

2.地方政府新增专项债券资金筹措：2025 年及以前共计安排

专项债券资金 17,500.00 万元（其中用于项目资本金 0.00 万元）；

2026 年计划安排专项债券资金 2,000.00 万元，其中 6 月已通过

2026 年广东省政府专项债券（二十八期）发行 900.00 万元（其

中用于项目资本金 0.00 万元），9 月拟发行 2026 年广东省政府

专项债券（四十一期）800.00 万元（其中用于项目资本金 0.00

万元），年内后续计划后续发行专项债券 300.00 万元。

3.非融资资金筹措：本项目非融资资金筹措通过财政性资金

计划筹措 28,649.10 万元，其中已到位 3,439.11 万元。



9

表3 项目资金筹措情况（单位：万元）

年度
项目投资

市场化

融资资

金

非融资资金 地方政府专项债券融资

已到位

金额

已到位

金额

单位自有

资金

其中：

已到位

金额

财政性资金
其中：已到

位金额
其他

其中：已

到位金额

本次发行

金额

以前发行

金额

计划以后

发行金额

合计 48,149.10 21,839.11 28,649.10 3,439.11 800.00 18,400.00 300.00

2022 年 - -

2023 年 1,270.11 1,270.11 1,270.11 1,270.11 - - - - -

2024 年 8,000.00 8,000.00 - - 8,000.00

2025 年 11,669.00 11,669.00 2,169.00 2,169.00 - 9,500.00 -

2026 年 27,209.99 900.00 25,209.99 800.00 900.00 300.00
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（三）项目实施安排

项目于 2022 年 10 月 23 日取得立项批复。子项目实施进度

如下：

1.淡水河城防段拓宽工程：项目于 2023 年 3 月 28 日正式开

工，目前基本完工，累计完成 3.08km 河长清淤、清淤量 260700m3。

2.淡水河联想工业园段整治工程：项目于 2023 年 5 月 24 日

开工，目前已完成墙式护脚 1983m，左、右岸护脚灌注桩施工和

旋喷桩施工已完成，左、右岸慢行步道结构施工已完成，护坡工

程完成至 95%，市政路改造完成至 90%；整体形象进度 97%左右。

3.惠阳城区桥背排涝站扩容改造工程：项目于 2023 年 7 月

15 日开工，已完成扩建排涝站和扩建水闸的主体结构和厂房装饰

工程、进水前池等项目，站前引水渠累计完成墙式渠道 865m（设

计 1.3km）；整体形象进度 93%左右。

项目整体预计 2026 年 12 月 31 完成结算工作。

（四）债券资金用途

本次专项债券 800.00 万元用于支付项目建安工程费用和工

程建设其他费用等。明细如下：

表 4 项目用款计划（单位：万元）
序号 项目名 用途 金额

1

惠州市惠阳区淡水河（联想工

业园段、桥背及城防段）排水

防涝整治项目

建安工程费用和工程建设其他费用等 800.00

合计 800.00
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四、项目收益与融资平衡情况

本项目预期产生的广告牌出租收入、停车位收费收入、摊位

出租收入、河沙疏浚物回收利用收入能够合理保障偿还融资本金

和利息，实现项目收益和融资自求平衡。

（一）项目预期成本收益

1.项目收入测算

（1）专项收入

本项目的专项收入主要为广告牌出租收入、停车位收费收入、

摊位出租收入、河沙疏浚物回收利用收入，计划从 2026 年开始

运营。

①广告牌出租收入

根据《惠州市惠阳区淡水河防洪排涝项目-淡水河联想工业

园段整治工程可行性研究报告》，本项目新建人行道 1.24km，沿

河新建亲水路面 2.48km，碧道 2.25km。根据人群覆盖情况，按

道路双侧每 500 米设置 1 个广告牌，共设置 28 个广告牌，根据

项目地段设定广告牌市场价格等因素，设定 2025 年租金收入为

20 万元/年，广告牌年租金每年按增长率 5%计算，即债券存续期

预计租金收入共 37,205.75 万元。

②停车位收费收入
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河道两侧人行道拟设置 200 个停车位，每个停车位每日收费

35 元，从 2026 年开始运营，停车费收费标准每年增长率 5%计算，

债券存续期预计停车位收费收入共 16,975.13 万元。

③摊位出租收入

根据《惠州市惠阳区淡水河防洪排涝项目-淡水河联想工业

园段整治工程可行性研究报告》，项目将建 180 平方米休闲台，

预计可设置20个流动摊位以供出租，每个摊位月租金为5000元，

预计从 2026 年开始运营，摊位月租金每年按增长率 5%计算，债

券存续期预计摊位出租收入共 9,567.19 万元。

④河沙疏浚物回收利用收入

根据项目实施单位提供的资料，项目淡水河整治产生疏浚物

河砂预计约 34 万吨，疏浚物河砂可回收处理，经过加工后出售，

销售单价按照惠州市场价格约 125 元/吨，债券存续期预计产生

一次性河砂销售收入 4,250.00 万元。

根据债券的发行情况和项目实际的运营情况，本项目收益的

预测期间至 2055 年。

综上所述，本项目在预测期内预测收入合计67,998.07万元，

具体详见《附 1-1 项目收入预测表》。

截止目前未发现导致预计收入来源存在抵押、收入被占用及

分成等情况。

2. 项目成本及相关税费
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（1）付现运营成本

本项目付现运营成本主要包括办公管理费用、人工成本、河

砂加工费及运费。

①办公管理费用

管理费用按照项目建成运营后人员经费支出的 40%计算，则

收益预测期内管理费用共 172.80 万元。

②人工成本

预计派驻 2 名工作人员负责收取租金及停车费用收入，管理

日常业务的工作，每名工作人员的工资标准按照 6,000.00 元/月

/人，每年预计支出 14.40 万元，债券存续期预计人工成本共计

432.00 万元。

③河砂加工费及运费

项目河道整治的河砂收入对应产生河砂加工费成本及运费

成本，根据市场数据预计按 55 元/吨的处理成本，债券存续期预

计河砂加工费及运费为 1,870.00 万元。

④其他运营成本及相关税费

1）增值税

本项目相关税费主要有出租广告牌产生的租金收入、停车位

收费收入及摊位出租收入应缴纳的增值税，提供不动产租赁服务

需按照 9%的税率缴纳增值税，河砂销售收入按照一般商品销售

增值税 13%的税率缴纳增值税，则债券存续期预计增值税共
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3,524.56 万元。

2）其他成本税费

以上未包括的成本费用，按照收入的 5%进行暂估，债券存

续期预计其他成本税费共 3,399.90 万元。

综上所述，本项目在债券存续期内付现运营成本及相关税费

合计为 9,399.26 万元。

（1）融资成本

①本项目 2024 年 10 月已通过 2024 年广东省政府专项债券

（七十八期）融资 8,000.00 万元，期限三十年，实际利率为 2.36%，

每半年支付利息，到期偿还本金。

②本项目 2025年1月已通过2025年广东省政府专项债券（七

期）融资 6,000.00 万元，期限 30 年，实际利率 2.06%，每半年支

付利息，到期偿还本金；

③本项目 2025年6月已通过2025年广东省政府专项债券（二

十七期）融资 2,500.00 万元，期限 20 年，实际利率 2.03%，每半

年支付利息，到期偿还本金；

④本项目 2025 年 10 月已通过 2025 年广东省政府专项债券

（五十四期），期限 20 年，实际利率 2.38%，每半年支付利息，

到期偿还本金；

⑤2026 年计划发行专项债券融资 2,000.00 万元，期限十年，

设定融资利率为 2.36%，每半年支付利息，到期偿还本金。
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具体的测算情况如下：

表 5 项目专项债券融资还本付息汇总表

金额单位：人民币万元

债券名称/年份
融资期

限
融资金额 融资利率 应付利息 本息合计

2024 年广东省政府

专项债券（七十八

期）

30 8,000.00 2.36% 5,664.00 13,664.00

2025 年广东省政府

专项债券（七期）
30 6,000.00 2.06% 3,708.00 9,708.00

2025 年广东省政府

专项债券（二十七

期）

20 2,500.00 2.03% 1,015.00 3,515.00

2025 年 10 月 20 1,000.00 2.38% 476.00 1,476.00

2026 年 10 2,000.00 2.36% 472.00 2,472.00

合计 19,500.00 11,335.00 30,835.00

表 6 项目专项债券融资还本付息分年汇总表

金额单位：人民币万元

年度
期初本金金

额
本期新增本金

本期偿还

本金

期末本金余

额
应付本息和

2021 年

2022 年

2023 年

2024 年 - 8,000.00 - 8,000.00 -

2025 年 8,000.00 9,500.00 - 17,500.00 188.80

2026 年 17,500.00 2,000.00 - 19,500.00 386.95

2027 年 19,500.00 - - 19,500.00 434.15

2028 年 19,500.00 - - 19,500.00 434.15

2029 年 19,500.00 - - 19,500.00 434.15

2030 年 19,500.00 - 19,500.00 434.15

2031 年 19,500.00 - - 19,500.00 434.15

2032 年 19,500.00 - - 19,500.00 434.15

2033 年 19,500.00 - - 19,500.00 434.15

2034 年 19,500.00 - - 19,500.00 434.15

2035 年 19,500.00 - 19,500.00 434.15

2036 年 19,500.00 - 2,000.00 17,500.00 2,434.15
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年度
期初本金金

额
本期新增本金

本期偿还

本金

期末本金余

额
应付本息和

2037 年 17,500.00 - 17,500.00 386.95

2038 年 17,500.00 - 17,500.00 386.95

2039 年 17,500.00 - 17,500.00 386.95

2040 年 17,500.00 - - 17,500.00 386.95

2041 年 17,500.00 - - 17,500.00 386.95

2042 年 17,500.00 - - 17,500.00 386.95

2043 年 17,500.00 - - 17,500.00 386.95

2044 年 17,500.00 - - 17,500.00 386.95

2045 年 17,500.00 - 3,500.00 14,000.00 3,886.95

2046 年 14,000.00 - 14,000.00 312.40

2047 年 14,000.00 14,000.00 312.40

2048 年 14,000.00 14,000.00 312.40

2049 年 14,000.00 14,000.00 312.40

2050 年 14,000.00 14,000.00 312.40

2051 年 14,000.00 14,000.00 312.40

2052 年 14,000.00 14,000.00 312.40

2053 年 14,000.00 14,000.00 312.40

2054 年 14,000.00 8,000.00 6,000.00 8,312.40

2055 年 6,000.00 6,000.00 - 6,123.60

合计 19,500.00 30,835.00

3.项目损益情况

根据项目收入、成本及相关税费测算数据计算出本项目在预

测期内的项目运营期间净现金损益为 47,263.81 万元，具体详见

《附表 1-3 项目损益预测表》。

（二）融资收益平衡情况

在对本项目运营期预期收入和成本费用预测的基础上，对债

券存续期的现金流量进行了模拟测算。根据测算结果，本项目债

券存续期内还本付息资金充足，本息覆盖倍数为 1.90。具体测算

详见《附表 2 项目现金流量表》。

本项目本息覆盖倍数详见下表：
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表 7 项目本息覆盖倍数表

金额单位：人民币万元

年份
融资本息

经营活动净现金流量
专项债券 市场化融资 合计

2021 年 -

2022 年

2023 年

2024 年

2025 年 188.80 - 188.80 -

2026 年 386.95 - 386.95 2,524.23

2027 年 434.15 - 434.15 888.97

2028 年 434.15 - 434.15 934.43

2029 年 434.15 - 434.15 982.15

2030 年 434.15 - 434.15 1,032.27

2031 年 434.15 - 434.15 1,084.89

2032 年 434.15 - 434.15 1,140.14

2033 年 434.15 - 434.15 1,198.15

2034 年 434.15 - 434.15 1,259.07

2035 年 434.15 - 434.15 1,323.04

2036 年 2,434.15 - 2,434.15 1,390.19

2037 年 386.95 - 386.95 1,460.71

2038 年 386.95 - 386.95 1,534.75

2039 年 386.95 - 386.95 1,612.50

2040 年 386.95 - 386.95 1,694.13

2041 年 386.95 - 386.95 1,779.84

2042 年 386.95 - 386.95 1,869.85

2043 年 386.95 - 386.95 1,964.35
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年份
融资本息

经营活动净现金流量
专项债券 市场化融资 合计

2044 年 386.95 - 386.95 2,063.57

2045 年 3,886.95 - 3,886.95 2,167.76

2046 年 312.40 - 312.40 2,277.16

2047 年 312.40 - 312.40 2,392.02

2048 年 312.40 - 312.40 2,512.63

2049 年 312.40 - 312.40 2,639.27

2050 年 312.40 - 312.40 2,772.24

2051 年 312.40 - 312.40 2,911.87

2052 年 312.40 - 312.40 3,058.47

2053 年 312.40 - 312.40 3,212.40

2054 年 8,312.40 - 8,312.40 3,374.02

2055 年 6,123.60 - 6,123.60 3,543.73

合计 30,835.00 - 30,835.00 58,598.81

专项债券和市场化融资本息覆盖倍数 1.90

综上所述在本期债券存续期内，我们未注意到本项目资金出

现不能满足还本付息要求的情况。

（三）总体评价

经上述测算，在相关单位对项目收益预测及其所依据的各项

假设前提下，并根据我们对项目收益预测、投资支出预测、成本

预测等进行的分析评价，我们认为该项目在发债期内，通过债券

发行能满足项目投资运营融资需要，总体实现项目收益和融资自

求平衡。

五、专项债券管理

（一）债券资金概况
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此次拟发行债券名称为 2026 年广东省政府专项债券（四十一

期），发行时间为 2026 年 9 月，期限为 7 年，每年支付利息，

到期一次性偿还本金，设定年利率 2.28%，拟发行金额为人民币

800.00 万元。

（二）债券资金管理

本项目严格执行专项债券资金专款专用的原则，将建立明确

主管部门及职责，其中组合使用专项债券和市场化融资的，实行

分账管理。专项债券对应的项目取得的收入纳入政府性基金收入

或专项收入，应按照项目对应的专项债券余额专门用于偿还到期

债券本金和利息。惠州市惠阳区农业农村和水利局根据项目专项

债券余额和期限合理预计还本付息资金并列入年度预算安排。惠

州市惠阳区农业农村和水利局按照规定缴交项目对应的政府性

基金预算收入或专项收入，纳入政府性基金预算管理。

（三）职责分工

惠州市惠阳区财政局负责按照专项债务管理规定，组织做好

信息披露等工作。负责组织项目专项债券发行工作。负责组织项

目专项债券还本付息。惠州市惠阳区财政局应组织建立相应的资

产登记和统计报告制度，会同惠州市惠阳区农业农村和水利局加

强专项债券项目对应资产管理。

惠州市惠阳区农业农村和水利局负责组织制定专项债券项目

融资平衡方案，督促指导项目单位做好项目专项债券发行准备工
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作和信息披露有关工作。负责对项目建设、资金使用和还本付息

进行监督，指导项目单位加快项目建设、规范专项债券资金使用，

加快专项债券资金支出进度。合理评估发行项目专项债券对应项

目风险并组织风险应对工作。负责编制项目专项债券还本付息年

度预算，组织督促项目单位及时缴交还本付息资金，确保债券还

本付息不出风险。惠州市惠阳区农业农村和水利局应当认真履行

项目建设、运营、维护责任，保障项目如期实施，确保项目收益

与融资平衡。及时组织项目单位将项目形成的资产进行资产登记

管理。

惠州市惠阳区农业农村和水利局负责按照债券发行组织等

统一安排，研究制定专项债券项目融资平衡方案，及时提供项目

专项债券发行和信息披露有关项目信息。负责项目建设、运营管

理，规范专项债券资金使用，加快专项债券资金支出进度。负责

分析预测发行项目专项债券对应项目风险并提出应对措施。负责

按规定缴交项目对应的政府性基金预算收入或专项收入。指导督

促资产持有单位及时将项目形成的资产按照约定的产权归属进

行资产登记入账管理。

惠州市惠阳区农业农村和水利局负责专项债形成资产产权

登记、会计核算、收益收缴等工作。惠州市惠阳区农业农村和水

利局负责对专项债形成资产进行分类确认，按照国家统一的会计

制度进行会计核算，及时登记入账及产权登记，并当按照资产管
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理有关规定管理和维护专项债形成资产。惠州市惠阳区农业农村

和水利局负责及时收取资产收益，并将对应的政府性基金收入和

用于偿还专项债券的专项收入按程序及时足额上缴。

六、项目风险控制

（一）潜在风险及控制措施

1.影响项目施工进度或正常运营的风险及控制措施

（1）工程建设延期风险

拖延项目工期的因素非常多，如设计方案的稳定、项目实施

方的组织管理水平、资金到位情况、承建商的施工技术及管理水

平等。如项目工期拖延，将导致工程建设期的财务成本增加，工

程投资增加，同时将影响项目的如期运营，导致现金流入受到影

响，使得项目的净收益减少，影响偿债能力。

风险控制措施：

①项目实施方将坚持严格的项目招投标制度，聘请技术实力

和管理能力较强的施工单位，确保项目按期竣工达标。

②项目实施方将通过科学合理的工程设计，制定事前、事中、

事后风险管理体系，严格执行施工计划，确保项目如期建成。

（2）工程事故风险

工程事故是在施工阶段一些难以预测的地质情况或施工不

当、管理不善引起的，在施工中发生的事故都会造成较大的影响

和损失，如引起工程延误、人员工伤增多等。
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风险控制措施：

①需要提前规划好工程进度，在工程进度中牢固树立“安全

第一”的观念。

②需做好充足的工程应急预案，以保证在工程出现风险时，

损失降至最低。

③与施工单位签订安全协议，购买相关保险，严格安装技术

措施施工，确保施工安全。

（3）施工技术和管理风险

施工技术和管理风险主要包括采用技术措施不当，施工中发

生技术事故；应用新技术、新材料、新结构缺乏经验，不能保证

质量；施工方案制定不科学、不合理，出现难以有效指导施工操

作的情况；施工组织管理不利，不合理，劳动力和施工机械调配

不当；施工过程中，对设计变更和签证的管理不当，增加了纠纷

和工程成本。

风险控制措施：选择有较高施工技术和管理水平，经济实力

较为雄厚并掌握先进施工设备的施工队伍，选择资信好、技术可

靠的技术团队，签订规范的合同，切实做好合同管理工作，抵御

风险。

另一方面，加强过程监督控制，与各参建单位严格按照合同

约定办事，完善项目建设组织与管理，质量监督体系；对施工方

案的科学性和合理性进行审核；对施工总进度计划、关键节点实
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施细则审核；严格控制变更手续办理时间和审核；通过经济奖惩

方法对项目管理进行约束。

2.影响项目收益的风险及控制措施

（1）利率波动风险

在本政府专项债券存续期间，宏观经济环境的变化，国家经

济政策变动等因素会引起资本市场利率的波动，市场利率波动将

会对本项目的财务成本产生影响，进而影响项目投资收益的平衡。

风险控制措施：

为控制项目融资平衡风险，可动态调整债券发行期限和还款

方式及时间，做好期限配比，还款计划和准备，加快资金周转，

适当增大流动比率，充分盘活资金，用资金使用效率收益对冲利

率波动损失。

（2）投资估算的风险

本项目的投资估算结果是建立在目前的政策、法规、市场因

素的基础上编制的，如项目总投资金额的估算不准确将会导致项

目财务和经营收益风险。

风险控制措施：

委托中介机构对建设工程进行详细调查和分析，控制投资。

在进行投资估算时，考虑计入了一定比例的不可预见费；在实施

过程中，定期对估算投资进行审核验证，如发现对估算投资产生

影响的情况，应及时采取措施进行解决。

（3）成本波动的风险
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成本波动风险产生的因素有几方面，其中重要的是施工阶段

项目区域主要建筑材料的实际价格与现阶段估算价格发生较大

偏离。项目建成后，需要进行合理的日常维护管理，以保证正常

的运营，意外因素可能会对设施的使用产生影响，从而增加维护

成本，导致成本上升的风险。在项目运营期间，因为原材料价格

和能源价格的波动，使得运营成本上升的风险。

风险控制措施：为控制成本上升风险，建设主体将继续完善

项目资金预算和管理制度，对项目投资进行精准预测和严格控制。

运营主体需加强财务管理水平，加强运营水平，提高运营效率，

加强预算管理严格控制运营成本，另外，运营主体的管理层应增

强对复杂变动的外部环境的适应能力，根据项目面临的实际情况

适时调整战略，同时要重视内部管理体制改革，学习科学管理经

验，加强运营管理。

3.影响融资平衡结果的风险及控制措施

（1）现金流预测风险

本项目融资平衡最大的风险在于对项目进度及项目整体现

金流测算等重要环节出现判断偏差。对项目进度错判将导致融资

节奏错乱，导致资金不能及时足额注入到项目或者大额资金不能

充分运用的后果；整体现金流测算出现偏差将导致项目可行性分

析不能及时纠偏，项目资金投入和现金流不能平衡的结果。

风险控制措施：
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对项目方案进行大量的论证，定期对项目的实施情况进行监

控纠偏，对投资结果进行动态分析。此外，根据《财政部关于试

点发展项目收益与融资自求平衡的地方政府专项债券品种的通

知》（财预〔2017〕89 号）规定，因项目取得的政府性基金或专

项收入暂时难以实现，不能偿还到期债券本金时，可在专项债券

限额内发行相关专项债券周转偿还，项目收入实现后予以归还。

（2）资金管理风险

本项目建设运营期间较长，本次发行的是长期债券。如果债

券资金管理不规范，项目经营活动资金未进行有效的管理，会增

加按时足额还本付息的不确定性，增加还本付息风险。

风险控制措施：

规范项目资金管理，按照项目进度合理合规使用债券资金，

并使资金收益最大化。加强对债券资金及项目对应收入资金使用

的监管，规避因资金监管不力带来的风险。在确保资金安全的前

提下，做好财务规划，提高资金收益，减轻还本付息压力。

（二）还款保障措施

本级政府对地方政府债券依法承担全部偿还责任，本级财政

将及时按照约定逐级向省财政缴纳本级应当承担的还本付息资

金，由省财政按照合同约定及时偿还专项债券到期本息。如偿债

出现困难，将通过调减投资计划、处置可变现资产、追加项目资

本金、调整预算支出结构等方式筹集资金优先偿还政府债券本息。
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未按时足额向省财政缴纳专项债券还本付息资金的，省财政采取

适当方式扣回。

七、其他需要说明事项

无。



附表1-1

项目收入预测表
金额：万元

项目/年份 2024年 2025年 2026年 2027年 2028年 2029年

土地出让净收入                        -                              -                           -                         -                        -                          -   
政府性基金收入小计                        -                              -                           -                        -                        -                          -   
广告牌收入                 560.00               588.00              617.40                648.27 
停车位收入                 255.50               268.28              281.69                295.77 
摊位出租收入                 144.00               151.20              158.76                166.70 
沙疏浚物回收利用收入              4,250.00                       -                        -                          -   

                      -                        -                          -   
专项收入小计            1,007.48           1,057.85             1,110.74 
项目收入合计            1,007.48           1,057.85             1,110.74 

项目/年份 2030年 2031年 2032年 2033年 2034年 2035年

土地出让净收入

政府性基金收入小计                        -                           -                        -                        -                          -   
广告牌收入                680.68                    714.72                 750.45               787.98              827.38                868.74 
停车位收入                310.56                    326.09                 342.39               359.51              377.49                396.36 
摊位出租收入                175.03                    183.78                 192.97               202.62              212.75                223.39 
沙疏浚物回收利用收入                        -                              -                           -                         -                        -                          -   

                       -                              -                           -                         -                        -                          -   
专项收入小计             1,166.28                 1,224.59              1,285.82            1,350.11           1,417.62             1,488.50 
项目收入合计             1,166.28                 1,224.59              1,285.82            1,350.11           1,417.62             1,488.50 

项目/年份 2036年 2037年 2038年 2039年 2040年 2041年

土地出让净收入

政府性基金收入小计                        -                              -                           -                        -                        -                          -   
广告牌收入                912.18                    957.79              1,005.68            1,055.96           1,108.76             1,164.20 
停车位收入                416.18                    436.99                 458.84               481.78              505.87                531.17 
摊位出租收入                234.56                    246.29                 258.60               271.53              285.11                299.37 
沙疏浚物回收利用收入                        -                              -                           -                         -                        -                          -   

                       -                              -                           -                         -                        -                          -   
            1,562.92                 1,641.07              1,723.12            1,809.28           1,899.74             1,994.73 

项目收入合计             1,562.92                 1,641.07              1,723.12            1,809.28           1,899.74             1,994.73 

项目/年份 2042年 2043年 2044年 2045年 2046年 2047年

土地出让净收入

政府性基金收入小计                        -                              -                           -                        -                        -                          -   
广告牌收入             1,222.41                 1,283.53              1,347.71            1,415.09           1,485.85             1,560.14 
停车位收入                557.72                    585.61                 614.89               645.64              677.92                711.81 
摊位出租收入                314.33                    330.05                 346.55               363.88              382.07                401.18 
沙疏浚物回收利用收入                        -                              -                           -                         -                        -   

                       -                              -                           -                         -                        -   
专项收入小计             2,094.47                 2,199.19              2,309.15            2,424.61           2,545.84             2,673.13 
项目收入合计             2,094.47                 2,199.19              2,309.15            2,424.61           2,545.84             2,673.13 

项目/年份 2048年 2049年 2050年 2051年 2052年 2053年

土地出让净收入

政府性基金收入小计                        -                              -                           -                        -                        -                          -   
广告牌收入             1,638.15                 1,720.05              1,806.06            1,896.36           1,991.18             2,090.74 
停车位收入                747.40                    784.77                 824.01               865.21              908.47                953.90 
摊位出租收入                421.24                    442.30                 464.41               487.64              512.02                537.62 
沙疏浚物回收利用收入                        -                              -                           -                         -                        -                          -   

                       -                              -                           -                         -                        -                          -   
专项收入小计             2,806.79                 2,947.13              3,094.48            3,249.21           3,411.67             3,582.25 
项目收入合计             2,806.79                 2,947.13              3,094.48            3,249.21           3,411.67             3,582.25 

项目/年份 2054年 2055年 2056年 2057年 2058年 合计

土地出让净收入                        -   
政府性基金收入小计                        -   



广告牌收入             2,195.27                 2,305.04           37,205.75 
停车位收入             1,001.59                 1,051.67           16,975.13 
摊位出租收入                564.50                    592.72             9,567.19 
沙疏浚物回收利用收入                        -                              -               4,250.00 

                       -                              -                          -   
专项收入小计             3,761.36                 3,949.43           67,998.07 
项目收入合计             3,761.36                 3,949.43           67,998.07 



附表1-2

项目成本预测表
金额：万元

项目/年份 2022年 2023年 2024年 2025年 2026年 2027年
人工成本                  14.40                  14.40 
办公管理费                    5.76                    5.76 
河砂加工及运输费             1,870.00                       -   
其他运营成本及相关税费                795.11                  98.35 

                      -                         -   
付现运营成本及相关税费小计             2,685.27                118.51 
融资成本                188.80                386.95                434.15 
其他成本小计                188.80                386.95                434.15 
项目成本总计                188.80             3,072.22                552.66 

项目/年份 2028年 2029年 2030年 2031年 2032年 2033年

人工成本                  14.40                  14.40                  14.40                  14.40                  14.40                  14.40 
办公管理费                    5.76                    5.93                    5.93                    5.93                    6.11                    6.11 
河砂加工及运输费                       -                         -                         -                         -                         -                         -   
其他运营成本及相关税费                103.26                108.43                113.85                119.54                125.52                131.80 

                      -                         -                         -                         -                         -                         -   
付现运营成本及相关税费小计                123.42                129.19                134.61                140.30                146.90                153.18 
融资成本                434.15                434.15                434.15                434.15                434.15                434.15 
其他成本小计                434.15                434.15                434.15                434.15                434.15                434.15 
项目成本总计                557.57                563.34                568.76                574.45                581.05                587.33 

项目/年份 2034年 2035年 2036年 2037年 2038年 2039年

人工成本                  14.40                  14.40                  14.40                  14.40                  14.40                  14.40 
办公管理费                    6.11                    6.29                    6.29                    6.29                    6.48                    6.48 
河砂加工及运输费                       -                         -                         -                         -                         -                         -   
其他运营成本及相关税费                138.39                145.30                152.57                160.20                168.21                176.62 

0                       -                         -                         -                         -                         -                         -   
付现运营成本及相关税费小计                159.77                167.32                174.59                182.22                190.89                199.30 
融资成本                434.15                434.15                434.15                386.95                386.95                386.95 
其他成本小计                434.15                434.15                434.15                386.95                386.95                386.95 
项目成本总计                593.92                601.47                608.74                569.17                577.84                586.25 

项目/年份 2040年 2041年 2042年 2043年 2044年 2045年

人工成本                  14.40                  14.40                  14.40                  14.40                  14.40                  14.40 
办公管理费                    6.48                    6.68                    6.68                    6.68                    6.88                    6.88 
河砂加工及运输费                       -                         -                         -                         -                         -                         -   
其他运营成本及相关税费                185.45                194.73                204.46                214.68                225.42                236.69 

0                       -                         -                         -                         -                         -                         -   
付现运营成本及相关税费小计                208.13                218.10                227.83                238.05                249.49                260.76 
融资成本                386.95                386.95                386.95                386.95                386.95                386.95 
其他成本小计                386.95                386.95                386.95                386.95                386.95                386.95 
项目成本总计                595.08                605.05                614.78                625.00                636.44                647.71 

项目/年份 2046年 2047年 2048年 2049年 2050年 2051年

人工成本                  14.40                  14.40                  14.40                  14.40                  14.40                  14.40 
办公管理费                    6.88                    7.08                    7.08                    7.08                    7.30                    7.30 
河砂加工及运输费                       -                         -                         -                         -                         -                         -   
其他运营成本及相关税费                248.52                260.95                274.00                287.70                302.08                317.18 

0                       -                         -                         -                         -                         -                         -   
付现运营成本及相关税费小计                272.59                285.74                298.79                312.49                327.62                342.72 
融资成本                312.40                312.40                312.40                312.40                312.40                312.40 
其他成本小计                312.40                312.40                312.40                312.40                312.40                312.40 
项目成本总计                584.99                598.14                611.19                624.89                640.02                655.12 

项目/年份 2052年 2053年 2054年 2055年 合计

人工成本                  14.40                  14.40                  14.40                  14.40                432.00 
办公管理费                    7.30                    7.52                    7.52                    7.52                198.09 
河砂加工及运输费                       -                         -                         -                         -               1,870.00 



其他运营成本及相关税费                333.04                349.69                367.18                385.54             6,924.46 
0                       -                         -                         -                         -                         -   

付现运营成本及相关税费小计                358.58                376.00                393.49                411.85             9,487.70 
融资成本                312.40                312.40                312.40                123.60           11,335.00 
其他成本小计                312.40                312.40                312.40                123.60           11,335.00 
项目成本总计                670.98                688.40                705.89                535.45           20,822.70 



附表1-3

项目运营期现金损益预测表
金额：万元

项目/年份 2022年 2023年 2024年 2025年 2026年 2027年

政府性基金收入                       -                         -   
专项收入            5,209.50            1,007.48 
项目收入            5,209.50            1,007.48 
减：付现运营成本及相关税费            2,685.27               118.51 
息税折旧摊销前利润            2,524.23               888.97 
减：其他成本               188.80               386.95               434.15 
运营期净现金损益              -188.80            2,137.28               454.82 

项目/年份 2028年 2029年 2030年 2031年 2032年 2033年

政府性基金收入                       -                         -                         -                         -                         -                         -   
专项收入            1,057.85            1,110.74            1,166.28            1,224.59            1,285.82            1,350.11 
项目收入            1,057.85            1,110.74            1,166.28            1,224.59            1,285.82            1,350.11 
减：付现运营成本及相关税费               123.42               128.59               134.01               139.70               145.68               151.96 
息税折旧摊销前利润               934.43               982.15            1,032.27            1,084.89            1,140.14            1,198.15 
减：其他成本               434.15               434.15               434.15               434.15               434.15               434.15 
运营期净现金损益               500.28               548.00               598.12               650.74               705.99               764.00 

项目/年份 2034年 2035年 2036年 2037年 2038年 2039年

政府性基金收入                       -                         -                         -                         -                         -                         -   
专项收入            1,417.62            1,488.50            1,562.92            1,641.07            1,723.12            1,809.28 
项目收入            1,417.62            1,488.50            1,562.92            1,641.07            1,723.12            1,809.28 
减：付现运营成本及相关税费               158.55               165.46               172.73               180.36               188.37               196.78 
息税折旧摊销前利润            1,259.07            1,323.04            1,390.19            1,460.71            1,534.75            1,612.50 
减：其他成本               434.15               434.15               434.15               386.95               386.95               386.95 
运营期净现金损益               824.92               888.89               956.04            1,073.76            1,147.80            1,225.55 

项目/年份 2040年 2041年 2042年 2043年 2044年 2045年

政府性基金收入                       -                         -                         -                         -                         -                         -   
专项收入            1,899.74            1,994.73            2,094.47            2,199.19            2,309.15            2,424.61 
项目收入            1,899.74            1,994.73            2,094.47            2,199.19            2,309.15            2,424.61 
减：付现运营成本及相关税费               205.61               214.89               224.62               234.84               245.58               256.85 
息税折旧摊销前利润            1,694.13            1,779.84            1,869.85            1,964.35            2,063.57            2,167.76 
减：其他成本               386.95               386.95               386.95               386.95               386.95               386.95 
运营期净现金损益            1,307.18            1,392.89            1,482.90            1,577.40            1,676.62            1,780.81 

项目/年份 2046年 2047年 2048年 2049年 2050年 2051年

政府性基金收入                       -                         -                         -                         -                         -                         -   
专项收入            2,545.84            2,673.13            2,806.79            2,947.13            3,094.48            3,249.21 
项目收入            2,545.84            2,673.13            2,806.79            2,947.13            3,094.48            3,249.21 
减：付现运营成本及相关税费               268.68               281.11               294.16               307.86               322.24               337.34 
息税折旧摊销前利润            2,277.16            2,392.02            2,512.63            2,639.27            2,772.24            2,911.87 
减：其他成本               312.40               312.40               312.40               312.40               312.40               312.40 
运营期净现金损益            1,964.76            2,079.62            2,200.23            2,326.87            2,459.84            2,599.47 

项目/年份 2052年 2053年 2054年 2055年 合计

政府性基金收入                       -                         -                         -                         -                         -   
专项收入            3,411.67            3,582.25            3,761.36            3,949.43          67,998.07 
项目收入            3,411.67            3,582.25            3,761.36            3,949.43          67,998.07 
减：付现运营成本及相关税费               353.20               369.85               387.34               405.70            9,399.26 
息税折旧摊销前利润            3,058.47            3,212.40            3,374.02            3,543.73          58,598.81 
减：其他成本               312.40               312.40               312.40               123.60          11,335.00 
运营期净现金损益            2,746.07            2,900.00            3,061.62            3,420.13          47,263.81 



附表2

项目现金流量表
金额：万元

项目/年度 2021年 2022年 2023年 2024年 2025年 2026年

一、经营活动净现金流量                       -                         -                         -                         -                         -               2,524.23 
经营收入现金流入                       -                         -                         -               5,209.50 
经营成本及相关税费现金流出                       -                         -                         -               2,685.27 
二、投资活动净现金流量           -1,270.11           -8,000.00         -11,669.00         -27,209.99 
建设投资支出（不含利息）            1,270.11            8,000.00          11,669.00           27,209.99 
三、筹资活动净现金流量            1,270.11            8,000.00          11,480.20           26,823.04 
债券融资现金流入                       -              8,000.00            9,500.00             2,000.00 
市场化融资现金流入                       -                         -                         -                         -   
非融资筹措现金流入            1,270.11                       -              2,169.00           25,209.99 
偿还债券融资利息现金流出                       -                         -                 188.80                386.95 
偿还市场化融资利息现金流出

偿还债券本金现金流出                       -   
偿还市场化融资本金现金流出                       -                         -                         -   
年度现金流量净额                       -                         -                -188.80             2,137.28 
累计结余资金                       -                         -                -188.80             1,948.48 

项目/年度 2027年 2028年 2029年 2030年 2031年 2032年

一、经营活动净现金流量               888.97               934.43               982.15            1,032.27            1,084.89             1,140.14 
经营收入现金流入            1,007.48            1,057.85            1,110.74            1,166.28            1,224.59             1,285.82 
经营成本及相关税费现金流出               118.51               123.42               128.59               134.01               139.70                145.68 
二、投资活动净现金流量                       -                         -                         -                         -                         -                         -   
建设投资支出（不含利息）                       -                         -                         -   
三、筹资活动净现金流量              -434.15              -434.15              -434.15              -434.15              -434.15              -434.15 
债券融资现金流入

市场化融资现金流入

非融资筹措现金流入                       -                         -                         -   
偿还债券融资利息现金流出               434.15               434.15               434.15               434.15               434.15                434.15 
偿还市场化融资利息现金流出

偿还债券本金现金流出                       -                         -                         -                         -                         -                         -   
偿还市场化融资本金现金流出

年度现金流量净额               454.82               500.28               548.00               598.12               650.74                705.99 
累计结余资金            2,403.30            2,903.57            3,451.57            4,049.69            4,700.44             5,406.43 

项目/年度 2033年 2034年 2035年 2036年 2037年 2038年

一、经营活动净现金流量            1,198.15            1,259.07            1,323.04            1,390.19            1,460.71             1,534.75 
经营收入现金流入            1,350.11            1,417.62            1,488.50            1,562.92            1,641.07             1,723.12 
经营成本及相关税费现金流出               151.96               158.55               165.46               172.73               180.36                188.37 
二、投资活动净现金流量                       -                         -                         -                         -                         -                         -   
建设投资支出（不含利息）

三、筹资活动净现金流量              -434.15              -434.15              -434.15           -2,434.15              -386.95              -386.95 
债券融资现金流入

市场化融资现金流入

非融资筹措现金流入

偿还债券融资利息现金流出               434.15               434.15               434.15               434.15               386.95                386.95 
偿还市场化融资利息现金流出

偿还债券本金现金流出                       -                         -                         -              2,000.00                       -                         -   
偿还市场化融资本金现金流出

年度现金流量净额               764.00               824.92               888.89           -1,043.96            1,073.76             1,147.80 
累计结余资金            6,170.43            6,995.35            7,884.24            6,840.28            7,914.04             9,061.85 



附表2

项目现金流量表
金额：万元

项目/年度 2039年 2040年 2041年 2042年 2043年 2044年

一、经营活动净现金流量            1,612.50            1,694.13            1,779.84            1,869.85            1,964.35             2,063.57 
经营收入现金流入            1,809.28            1,899.74            1,994.73            2,094.47            2,199.19             2,309.15 
经营成本及相关税费现金流出               196.78               205.61               214.89               224.62               234.84                245.58 
二、投资活动净现金流量                       -                         -                         -                         -                         -                         -   
建设投资支出（不含利息）                       -   
三、筹资活动净现金流量              -386.95              -386.95              -386.95              -386.95              -386.95              -386.95 
债券融资现金流入

市场化融资现金流入

非融资筹措现金流入

偿还债券融资利息现金流出               386.95               386.95               386.95               386.95               386.95                386.95 
偿还市场化融资利息现金流出

偿还债券本金现金流出                       -                         -                         -                         -                         -                         -   
偿还市场化融资本金现金流出

年度现金流量净额            1,225.55            1,307.18            1,392.89            1,482.90            1,577.40             1,676.62 
累计结余资金          10,287.40          11,594.58          12,987.47          14,470.37          16,047.77           17,724.39 

项目/年度 2045年 2046年 2047年 2048年 2049年 2050年

一、经营活动净现金流量            2,167.76            2,277.16            2,392.02            2,512.63            2,639.27             2,772.24 
经营收入现金流入            2,424.61            2,545.84            2,673.13            2,806.79            2,947.13             3,094.48 
经营成本及相关税费现金流出               256.85               268.68               281.11               294.16               307.86                322.24 
二、投资活动净现金流量                       -                         -                         -                         -                         -                         -   
建设投资支出（不含利息）

三、筹资活动净现金流量           -3,886.95              -312.40              -312.40              -312.40              -312.40              -312.40 
债券融资现金流入

市场化融资现金流入

非融资筹措现金流入

偿还债券融资利息现金流出               386.95               312.40               312.40               312.40               312.40                312.40 
偿还市场化融资利息现金流出

偿还债券本金现金流出            3,500.00                       -                         -                         -                         -                         -   
偿还市场化融资本金现金流出

年度现金流量净额           -1,719.19            1,964.76            2,079.62            2,200.23            2,326.87             2,459.84 
累计结余资金          16,005.20          17,969.96          20,049.58          22,249.81          24,576.68           27,036.52 

项目/年度 2051年 2052年 2053年 2054年 2055年 合计

一、经营活动净现金流量            2,911.87            3,058.47            3,212.40            3,374.02            3,543.73           58,598.81 
经营收入现金流入            3,249.21            3,411.67            3,582.25            3,761.36            3,949.43           67,998.07 
经营成本及相关税费现金流出               337.34               353.20               369.85               387.34               405.70             9,399.26 
二、投资活动净现金流量                       -           -48,149.10 
建设投资支出（不含利息）           48,149.10 
三、筹资活动净现金流量              -312.40              -312.40              -312.40           -8,312.40           -6,123.60           17,314.10 
债券融资现金流入           19,500.00 
市场化融资现金流入                       -   
非融资筹措现金流入           28,649.10 
偿还债券融资利息现金流出               312.40               312.40               312.40               312.40               123.60           11,335.00 
偿还市场化融资利息现金流出                       -   
偿还债券本金现金流出                       -                         -                         -              8,000.00            6,000.00           19,500.00 
偿还市场化融资本金现金流出                       -   
年度现金流量净额            2,599.47            2,746.07            2,900.00           -4,938.38           -2,579.87           27,763.81 
累计结余资金          29,635.99          32,382.06          35,282.06          30,343.68          27,763.81 
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