




























































































2.计划债券融资风险分析

表 31: 收入预测下降10.00%计算收益的本息覆盖倍数表 (单位： 万元

本着谨慎性原则， 对收入的向下波动情况下对本项目发行债

券进行敏感分析。 经测算， 在项目收入预测下降10.00%计算收益

的情况下，本 息覆盖倍数约为 1.81倍； 当项目收入预测下降

20. 00%计算收益的情况下，本息覆盖倍数约为 1. 60倍。 同时，

项目存续期间不存在任何资金缺口，完全可以实现正常本息偿付

的自求平衡。因此，本项目具有较强的抗风险能力。 收入预测下

降时本息覆盖倍数详见下表：

)

期初本金金 期末本金金本期偿还本 还本付息合 项目相关收
项目计算期 应付利息

计 益金额 额

第一年 38,000.00. 38,000.00 1,227.40 1,227.40

第二年 2,350.0076,000.00 76,000.00

第三

2,350.00

年 2,659.90 2,659.9088,000.00 88,000.00

第四 年 2,659.9088,000.00: 88,000.00 2,659.90

3,054.90第五年 104,100.00 104,100.00 3,054.90

第六年 114,100.00114,100.00 3,299.90 3,299.90

第七年 114,100.00 114,100.00 3,299.90 3,299.90

第八年 114,100.00 114,100.00 3,299.90 3,299.90
286,772.70

第九年 114,100.00 114,100.00 3,299.90 3,299.90

第十年 114,100.00 3,299.90114,100.00 3,299.90

第十一年 3,299.90 33,299.90114,100.00 30,000.00 84,100.00

第十二年 2,415.30 2,415.3084,100.00 84,100.00

第十三年 84,100.00 1,800.00 82,300.00 2,415.30 4,215.30

第十四年 4,169.2882,300.00 1,800.00 80,500.00 2,369.28

第十五年 80,500.00 40,700.00 2,323.26 42,123.2639,800.00

第十六年 40,700.00 30,900.00 1,049.84 10,849.849,800.00
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