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本项目实施方案中的项目收益与融资平衡分析结果显示，本项目在专项债券存续期内，

预计可实现项目收益约35,798万元，专项债券本金覆盖率可达2.06，专项债券本息覆盖率可

达1.89，专项债券本息覆盖倍数可达1.88，能够满足债券还本付息的需求。本项目运营收入

减少、实际发行利率高于本项目预测利率都是影响整个项目现金流的关键，考虑运营收入减

少、运营成本增加和预测利率增加对本项目专项债券本金覆盖率、专项债券本息覆盖率、专

项债券本息覆盖倍数的影响，本项目在单因素变动测试中，收益下浮15%时，债券本金覆盖

率依然能大于1。项目的安全边际较高，对未来偿还债券资金有足够的保障。

项目收益可以覆盖融资成本，资金无法偿还风险较低。本项目通过使用发行的债券募集

资金可以降低融资成本，是现阶段解决建设资金问题的较优方案。压力测试公式：专项债券

本金覆盖率=期末项目累计现金结存额/本金+1；专项债券本息覆盖率=期末项目累计现金结

存额/本息+1；专项债券本息覆盖倍数：（运营期收入-成本-税金）/本息。压力测试的结果

如下表:

表3 项目压力测试表

收益变化下压力测试

变量 0 -5% -10% -15%

专项债券本金覆盖率 2.06 1.95 1.83 1.72

专项债券本息覆盖率 1.89 1.79 1.70 1.61

专项债券本息覆盖倍数 1.88 1.79 1.69 1.60

利率变化下压力测试

变量 0 +5% +10% +15%

专项债券本金覆盖率 2.06 1.94 1.82 1.69

专项债券本息覆盖率 1.89 1.79 1.68 1.58

专项债券本息覆盖倍数 1.88 1.87 1.85 1.84




























