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深 圳 市 2 0 2 5 年 市 管 医 疗 卫 生 机 构 新 建 项 目

预 期 收 益 与 融 资 平 衡 财 务 评 估 报 告

深东海咨字[2025]第 056 号

深圳市财政局：

我们接受委托，对 2025 年深圳市政府专项债券（六十二期）深圳市 2025 年市管医疗卫

生机构新建项目预期收益与融资平衡情况进行评估并出具财务评估报告。

我们的评估依据是《中国注册会计师其他鉴证业务准则第 3111 号——预测性财务信息

的审核》。发行人对项目收益预测及其所依据的各项假设负责，这些假设已在相关实施方案

的具体预测说明中披露。

根据我们对这些假设的证据的审核，我们没有注意到任何事项使我们认为这些假设没有

为预测提供合理基础。我们认为，该项目收益预测是在这些假设的基础上恰当编制的，并按

照项目收益及现金流入预测编制基础的规定进行了列报。

由于在编制融资与平衡测算方案中运用了一系列的假设，包括有关未来事项和推测性假

设，而预期事项通常并非如预期那样发生，并且变动可能重大，实际结果可能与预测性财务

信息存在差异。具体评估如下：

一、项目概况

深圳市 2025 年市管医疗卫生机构新建项目总投资 1,706,871 万元，其中：计划申请专

项债券总额 224,700 万元，截至 2024 年已发行专项债券金额 82,700 万元，2025 年拟发行

专项债券金额 142,000 万元，截至 2025 年 8 月已发行专项债券 76,960 万元，本次申请发行

专项债券金额 65,040 万元，债券期限 30 年，在债券存续期内每半年一次债券利息，到期一

次性偿还本金。

（一）项目名称

深圳市 2025 年市管医疗卫生机构新建项目（以下简称本项目或项目），本项目包含 4

个子项目，属于专项债券重点支持的社会事业-卫生健康领域项目，各子项目发展改革部门
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审批监管代码如下表：

表 1-1 项目审批监管代码一览表

序号 项目单位 项目名称 审批监管代码

1 深圳市人民医院 深圳市人民医院宝安医院项目 2016-440300-84-01-700564

2
香港中文大学（深圳）医

院

深圳市吉华医院（原市肿瘤医院）

项目
2018-440300-84-01-706744

3 深圳市妇幼保健院 深圳市第三儿童医院项目 2018-440300-84-01-706713

4
深圳市第二人民医院大鹏

医院
深圳市大鹏新区人民医院项目 2012-440300-83-01-100489

（二）项目单位

该项目专项债券资金申报单位共涉及 4家（以下简称项目单位），分别为深圳市人民医

院、香港中文大学（深圳）医院、深圳市妇幼保健院、深圳市第二人民医院大鹏医院，项目

单位基本信息如下表：

表 1-2 项目单位基本信息一览表

单位名称 深圳市人民医院（深圳市呼吸疾病研究所）

法定代表人 耿庆山 成立日期 2000 年 10月 10 日

注册资本 - 营业期限 -

统一社会信用代码 124403004557554428

注册地址 深圳市罗湖区翠竹街道东门北路 1017 号大院

经营范围 -

单位类型 事业单位

股东及持股比例（项目单位为企业的填报） -

表 1-3 项目单位基本信息一览表

单位名称 香港中文大学（深圳）医院

法定代表人 李学金 成立日期 2024 年 1 月 26 日

注册资本 - 营业期限 -

统一社会信用代码 12440300MB2E436808

注册地址 深圳市龙岗区坂田街道吉华路南侧

经营范围 -

单位类型 事业单位

股东及持股比例（项目单位为企业的填报） -
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表 1-4 项目单位基本信息一览表

单位名称 深圳市妇幼保健院

法定代表人 李笑天 成立日期 2000 年 10 月 25日

注册资本 - 营业期限 -

统一社会信用代码 12440300455755661J

注册地址 深圳市福田区园岭街道红荔路 2004 号

经营范围 -

单位类型 事业单位

股东及持股比例（项目单位为企业的填报） -

表 1-5 项目单位基本信息一览表

单位名称 深圳市第二人民医院大鹏医院

法定代表人 曾晖 成立日期 2024 年 1 月 12日

注册资本 - 营业期限 -

统一社会信用代码 12440300MB2E43357R

注册地址
深圳市大鹏新区葵涌街道白石岗路与宝石西路交叉口南

侧

经营范围 -

单位类型 事业单位

股东及持股比例（项目单位为企业的填报） -

深圳市人民医院、香港中文大学（深圳）医院、深圳市妇幼保健院、深圳市第二人民医

院大鹏医院是依法设立并有效存续的事业单位，具备建设本项目的主体资格。

（三）项目主管部门

本项目主管部门为深圳市卫生健康委员会，统一社会信用代码 11440300MB2C9219X4。

（四）项目建设内容

本项目建设主要为市民提供更便捷更优质的医疗卫生服务，将进一步提高深圳医疗技术

水平和医学科教水平，缓解深圳医疗卫生资源总体短缺和市民看病难的问题，符合深圳市卫

生事业相关发展规划及市民实际就医需求。因此项目属于具备一定的收益的公益性项目。项

目包含 4 个子项目，相关主要指标如下表：

表 1-6 项目主要建设技术指标一览表

序号 项目名称 项目建设内容 建设规模
建设成

本单价
投资估算

1
深圳市人

民医院宝

项目位于宝安区沙井街

道宝安大道与蚝乡路交

项目新建总建筑面积466,268平方米，

其中，七项基本设施用房 201,600 平
- 697,454
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序号 项目名称 项目建设内容 建设规模
建设成

本单价
投资估算

安医院项

目

汇处西南侧，总用地面

积 111,458.73 平方米，

按 2,000 床综合医院规

划建设。

方米、大型医用设备用房 6,730 平方

米、科研用房 45,100 平方米、教学培

训用房 24,100 平方米、文化活动用房

3,910 平方米、便民服务用房 800 平方

米、中医特色诊疗服务用房 2,200 平

方米、预防保健用房 1,400 平方米、

感染性疾病防治中心 28,400 平方米、

发热门诊 2,000 平方米、夜间值班宿

舍 3,528 平方米、特需医疗中心

15,000 平方米、架空层及连廊 10,000

平方米、交通接驳 5,000 平方米、地

下停车库(含人防）116,500 平方米。

2

深圳市吉

华医院（原

市肿瘤医

院）项目

项目位于龙岗区坂田街

道吉华路西南侧、环城

东路东侧，主要建设内

容为：按三级甲等综合

医院标准建设一座医

院，设计床位数 3000 床

项目新建总建筑面积 587384 平方米，

其中地下建筑面积 124288 平方米，地

上建筑面积 463096 平方米。新建 1栋

急诊急救中心、2 栋病房楼、3栋门诊

医技综合楼、1栋行政科研综合楼、1

座城市客厅，以及包括电力迁改、室

外配套等建设内容。

- 513,338

3

深圳市第

三儿童医

院项目

项目位于龙岗区龙岗街

道协联路与清友路交汇

处西南侧，主要建设内

容包括：新建医疗综合

楼、行政科研楼、平疫

结合楼，以及相关医疗

专项工程、配套工程和

场地特殊项目等。

项目建设总用地面积 35,319 平方米，

总床位数 500 张，新建总建筑面积

116,620 平方米，其中地下室及半地下

室 46,137 平方米(含人防面积 12,600

平方米），地上 70,483 平方米。

- 116,608

4

深圳市大

鹏新区人

民医院项

目

项目位于葵涌街道葵新

社区，盐坝高速公路以

南，坪西公路以北，白

石岗路与宝石西路交叉

口南侧，项目规划总床

位数 2000 床，总建筑面

积 417,444 平方米。新

建医疗综合楼一座、高

压氧舱、生活垃圾站、

污水处理站及相关配套

工程等。

项目规划总床位数 2000 床，总建筑面

积 417,444 平方米。新建医疗综合楼

一座（含地下室、裙楼及 2座塔楼）、

高压氧舱、生活垃圾站、污水处理站

及相关配套工程，医疗综合楼地下 2

层，层高 4.8—6 米，建筑面积 116,623

平方米(其中人防面积 44,297 平方

米），主要功能设置为地下车库、人

防、设备房、核医学、接驳区、库房、

战时中心医院、放疗科、病理标本库、

病案库等。

- 379,471

合计 1,706,871.00
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（五）项目地点及建设工期

涉及的子项目均为在建项目，项目建设地点及建设工期如下表：

表 1-7 项目建设情况表

序号 项目名称 建设地点 开工时间 预计竣工时间

1
深圳市人民医院

宝安医院项目

项目位于宝安区沙井街道宝安大道与蚝乡路交汇处

西南侧。
2023 年 2027 年

2

深圳市吉华医院

（原市肿瘤医

院）项目

项目位于龙岗区坂田街道吉华路西南侧、环城东路

东侧。
2021 年 2026 年

3
深圳市第三儿童

医院项目

项目位于龙岗区龙岗街道协联路与清友路交汇处西

南侧。
2022 年 2025 年

4
深圳市大鹏新区

人民医院项目

项目位于葵涌街道葵新社区，盐坝高速公路以南，

坪西公路以北，白石岗路与宝石西路交叉口南侧。
2018 年 2025 年

（六）项目审批情况

1.立项审批。本项目各子项目均已立项，具体立项文件如下：

（1）《深圳市发展和改革委员会关于深圳市人民医院宝安医院可行性研究报告的批复》

（深发改〔2023〕97 号）；

（2）《深圳市发展和改革委员会关于深圳市吉华医院（原市肿瘤医院）项目总概算批

复》（深发改〔2020〕773 号）；

（3）《深圳市发展和改革委员会关于深圳市第三儿童医院项目总概算的批复》（深发

改〔2022〕282 号）；

（4）《深圳市发展和改革委员会关于深圳市大鹏新区人民医院项目总概算的批复》（深

发改〔2020〕8 号）。

原则上同意以上建设项目。

2.用地审批。深圳市人民医院宝安医院项目-《建设项目用地预审与选址意见书》（用

字第 440306202300059 号）；深圳市吉华医院（原市肿瘤医院）项目-《深圳市国有建设用

地划拨决定书》【深地划拨字（2020）2058 号补 01】；深圳市第三儿童医院项目-《深圳市

国有建设用地划拨决定书》（深地划拨字（2022）2005 号补 01）、《建设项目用地预审与

选址意见书》（用字第 440307201900010 号）；深圳市大鹏新区人民医院项目-《深圳市建

设项目选址意见书》（深规土选 DP-2019-0010 号）。

3.规划审批。深圳市人民医院宝安医院项目-《建设项目用地预审与选址意见书》（用

字第 440306202300059 号）；深圳市吉华医院（原市肿瘤医院）项目-《建设用地规划许可

证》（地字第440307202100062号）、《建设工程规划许可证》（深规划资源建许字LG-2021-0146
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号）；深圳市第三儿童医院项目-《深圳市国有建设用地划拨决定书》（深地划拨字（2022）

2005 号补 01）、《建设项目用地预审与选址意见书》（用字第 440307201900010 号）；深

圳市大鹏新区人民医院项目-《建设用地规划许可证》（深规土许 DP-2019-0004 号）。

4.环评备案。本项目《建设项目环境影响登记表》已经完成备案，备案号：深圳市吉华

医院（原市肿瘤医院）项目-《深圳市龙岗区环境保护和水务局建设项目环境影响审查批复》

（深龙环批〔2017〕700198 号）；深圳市第三儿童医院项目-《关于深圳市第三儿童医院建

设项目环境影响报告表的批复》（深环龙批[2022]000001 号）；深圳市大鹏新区人民医院

项目-《深圳市大鹏新区环境保护和水务局建设项目环境影响审查批复》（深鹏环批〔2018〕

00006 号）。

5.施工许可。深圳市人民医院宝安医院项目-《建筑工程施工许可证》（工程编号

2016-440300-84-01-70056401/2016-440300-84-01-70056402）；深圳市吉华医院（原市肿

瘤 医 院 ） 项 目 - 《 建 筑 工 程 施 工 许 可 证 》 （ 工 程 编 号 ：

2018-440300-84-01-70674403/2018-440300-84-01-70674404）；深圳市第三儿童医院项目-

《建设工程规划许可证》（深规划资源建许字 LG-2022-0066（改 1）号）、《建筑工程施工

许可证》（工程编号：2018-440300-84-01-70671301/2018-440330-84-01-70671302）；深

圳市大鹏新区人民医院项目-《建设工程规划许可证》（深规土建许字 DP-2019-0003 号）。

综上，本项目已取得相关部门的审批手续，符合国家产业政策及地区发展规划，深圳市

人民医院、香港中文大学（深圳）医院、深圳市妇幼保健院、深圳市第二人民医院大鹏医院

承诺上述手续真实有效。

二、评估要素

2018 年财政部公布《关于做好 2018 年地方政府债务管理工作的通知》（财预〔2018〕

34 号），鼓励有条件的地方试点发展项目收益与融资自求平衡的专项债券，优先在重大区

域发展以及乡村振兴、生态环保、保障性住房、公立医院、公立高中、交通、水利、市政基

础设施等领域选择符合条件的项目，积极探索试点发行项目收益专项债券，以对应的政府性

基金或专项收入偿还。

此外，财政部 2018 年印发的《地方政府债务信息公开办法（试行）》（财预〔2018〕

209 号）提出新增专项债券发行时，需对拟发行专项债券对应项目第三方评估信息进行公开。

其中，财务评估报告重点是项目预期收入和融资平衡情况。

中共中央办公厅、国务院办公厅印发《关于做好地方政府专项债券发行及项目配套融资

工作的通知》（厅字〔2019〕33 号)，提出收益兼有政府性基金收入和其他经营性专项收入，
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且偿还专项债券本息后仍有剩余专项收入的重大项目，可以由有关企业法人项目单位根据剩

余专项收入情况向金融机构市场化融资。与此同时积极鼓励金融机构提供配套融资支持。对

于实行企业化经营管理的项目，鼓励和引导银行机构以项目贷款等方式支持符合标准的专项

债券项目。鼓励保险机构为符合标准的中长期限专项债券项目提供融资支持。允许项目单位

发行公司信用类债券，支持符合标准的专项债券项目。根据文件相关要求，地方政府发行专

项债券，需要在满足法定专项债务限额的前提下，充分考虑资金筹措的充足性和稳定性。项

目单位采用专项债券以及配套融资的方式筹集资金，需要在满足政策规定的前提下，充分考

虑项目净收益对专项债券及配套融资还本付息的偿付能力。

根据 2017 年财政部公布的《关于试点发展项目收益与融资自求平衡的地方政府专项债

券品种的通知》（财预〔2017〕89 号）文件相关要求，分类发行专项债券建设的项目，应

当能够产生持续稳定的反映为政府性基金收入或专项收入的现金流收入，且现金流收入应当

能够完全覆盖专项债券还本付息的规模。我们根据国家、地方相关政策文件，以真实、客观、

可行、独立为原则,对本项目预期收入和融资平衡情况分析评价如下：

1.资金充足性

本项目收益与融资平衡分析结果显示，在专项债存续期内还本付息资金充足，对此，我

们从投资估算、资金筹措、资金覆盖倍数等方面具体分析如下：

1.1 投资估算

1.1.1 项目投资估算

本项目总投资 1,717,995.44 万元，其中工程费用 1,376,383.32 万元，占比 80.12%；

工程建设其他费用 266,035.22 万元，占比 15.49%；预备费 64,452.46 万元，占比 3.75%；

建设期利息 11,124.44 万元，占比 0.65%。

表 2-1 项目投资估算构成表（单位：万元）

投资构成类别 工程费用 工程建设其他费用 预备费用 建设期利息 铺底流动资金 合计

投资估算金额 1,376,383.32 266,035.22 64,452.46 11,124.44 - 1,717,995.44

占比 80.12% 15.49% 3.75% 0.65%

从资金来源看，项目计划使用财政预算资金 1,482,171 万元，占比 86.27%，符合国务

院关于项目资本金比例的要求；单位经营期收入 4,782.79 万元，占比 0.28%；政府补贴收

入 6,341.65 万元，占比 0.37%；专项债券资金 224,700 万元，占比 13.08%。除以上列示资

金来源外，本项目无其他融资计划，资金筹措不涉及 PPP 及其他融资安排。

1.1.1 投资概算
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项目静态总投资 1,706,871 万元（不含发行费、手续费、债券利息等）预计于 2028 年

结束。各项目支付计划安排如下：

表 2-2 各子项目分年投资计划（单位：万元）

序

号
项目 2021 年 2022 年 2023 年 2024 年 2025 年 2026 年 2027 年 2028 年 总概算

1

深圳市

人民医

院宝安

医院项

目

- - 11,000 24,700 63,000 240,000 230,000 128,754 697,454

2

深圳市

吉华医

院（原

市肿瘤

医院）

项目

70,400 80,000 90,000 55,000 110,000 50,000 40,000 17,938 513,338

3

深圳市

第三儿

童医院

项目

3,670 15,125 16,600 22,200 30,000 29,013 - - 116,608

4

深圳市

大鹏新

区人民

医院

158,057.50 109,000 61,413.50 36,000 15,000 - - - 379,471

合计 232,127.50 204,125.00 179,013.50 137,900.00 218,000.00 319,013.00 270,000.00 146,692.00 1,706,871.00

1.2 筹措方案

本项目动态总投资估算 1,717,995.44 万元（含发行费、手续费、债券利息等），计划

使用财政预算资金1,482,171万元，占比86.27%；单位经营期收入4,782.79万元，占比0.28%；

政府补贴收入 6,341.65 万元，占比 0.37%；专项债券资金 224,700 万元，占比 13.08%。四

者合计 1,717,995.44 万元，占比 100%，符合国务院关于项目资本金比例的要求。项目资本

金按照项目建设进度分年度到位。此外，本项目计划使用专项债券（不用做项目资本金）

224,700 万元，市场化融资 0万元，占比 0%，资金安排如下表：
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表
2
-
3

市
管

新
建

医
疗

卫
生

机
构

项
目

分
年

度
资

金
筹

措
计

划
表

（
单

位
：

万
元

）

资
金

来
源
类
型

截
至

2
0
2
1
年

2
0
2
2
年

2
0
2
3
年

2
0
2
4
年

2
0
2
5
年

2
0
2
6
年

2
0
2
7
年

2
0
2
8
年

合
计

各
类

型
占
比

财
政
预
算
资
金

2
12
,1
27
.5
0

2
04
,1
25
.0
0

1
79
,0
13
.5
0

7
5,
20
0.
00

7
6,
00
0.
00

3
19
,0
13
.0
0

2
70
,0
00
.0
0

1
46
,6
92
.0
0

1
,4
82
,1
71
.0
0

8
6.
27
%

单
位
经
营
期
收
入

3
89
.6
2

7
36
.0
4

7
36
.0
4

2
10
.6
1

4
64
.3
0

1
,1
23
.0
9

1
,1
23
.0
9

-
4
,7
82
.7
9

0
.2
8%

政
府
补
贴
收
入

-
-

-
1
,3
66
.5
4

2
,4
93
.2
9

2
,4
81
.8
2

-
-

6
,3
41
.6
5

0
.3
7%

专
项
债
券
（
用
作
项
目
资

本
金
）

-
-

-
-

-
-

-
-

-
0
.0
0%

专
项
债
券
（
不
用
作
项
目

资
本
金
）

2
0,
00
0.
00

-
-

6
2,
70
0.
00

1
42
,0
00
.0
0

-
-

-
2
24
,7
00
.0
0

1
3.
08
%

银
行
贷
款

-
-

-
-

-
-

-
-

-
0
.0
0%

其
他
来
源
资
金

-
-

-
-

-
-

-
-

-
0
.0
0%

合
计

2
32
,5
17
.1
2

2
04
,8
61
.0
4

1
79
,7
49
.5
4

1
39
,4
77
.1
5

2
20
,9
57
.5
9

3
22
,6
17
.9
1

2
71
,1
23
.0
9

1
46
,6
92
.0
0

1
,7
17
,9
95
.4
4

分
年
度
占
比

1
3.
53
%

1
1.
92
%

1
0.
46
%

8
.1
2%

1
2.
86
%

1
8.
78
%

1
5.
78
%

8
.5
4%

各
子

项
目

的
分

年
度

资
金

筹
措

计
划

表
如

下
：

（
1
）
深

圳
市

人
民

医
院

宝
安

医
院

项
目 表

2
-
4

深
圳

市
人

民
医

院
宝

安
医

院
项

目
分

年
度

资
金

筹
措

计
划

表
（

单
位

：
万

元
）

资
金

来
源
类
型

2
0
2
3
年

2
0
2
4
年

2
0
2
5
年

2
0
2
6
年

2
0
2
7
年

2
0
2
8
年

合
计

各
类

型
占
比

财
政
预
算
资
金

1
1,
00
0.
00

9
,0
00
.0
0

3
1,
00
0.
00

2
40
,0
00
.0
0

2
30
,0
00
.0
0

1
28
,7
54
.0
0

6
49
,7
54
.0
0

9
2.
77
%

单
位
经
营
期
收
入

-
2
10
.6
1

4
64
.3
0

1
,1
23
.0
9

1
,1
23
.0
9

-
2
,9
21
.0
9

0
.4
2%

政
府
补
贴
收
入

-
-

-
-

-
-

-
0
.0
0%

专
项
债
券
（
用
作
项
目
资
本
金
）

-
-

-
-

-
-

-
0
.0
0%

专
项
债
券
（
不
用
作
项
目
资
本
金
）

-
1
5,
70
0.
00

3
2,
00
0.
00

-
-

-
4
7,
70
0.
00

6
.8
1%

银
行
贷
款

-
-

-
-

-
-

-
0
.0
0%

其
他
来
源
资
金

-
-

-
-

-
-

-
0
.0
0%

合
计

1
1,
00
0.
00

2
4,
91
0.
61

6
3,
46
4.
30

2
41
,1
23
.0
9

2
31
,1
23
.0
9

1
28
,7
54
.0
0

7
00
,3
75
.0
9

分
年
度
占
比

1
.5
7%

3
.5
6%

9
.0
6%

3
4.
43
%

3
3.
00
%

1
8.
38
%
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（
2
）
深

圳
市

吉
华

医
院

（
原

市
肿

瘤
医

院
）

项
目

表
2
-
5

深
圳

市
吉

华
医

院
（

原
市

肿
瘤

医
院

）
项

目
分

年
度

资
金

筹
措

计
划

表
（

单
位

：
万

元
）

资
金

来
源
类
型

截
至

2
0
2
1
年

2
0
2
2
年

2
0
2
3
年

2
0
2
4
年

2
0
2
5
年

2
0
2
6
年

2
0
2
7
年

2
0
2
8
年

合
计

各
类

型
占
比

财
政
预
算
资
金

7
0,
40
0.
00

8
0,
00
0.
00

9
0,
00
0.
00

5
5,
00
0.
00

2
8,
00
0.
00

5
0,
00
0.
00

4
0,
00
0.
00

1
7,
93
8.
00

4
31
,3
38
.0
0

8
3.
67
%

单
位
经
营
期
收
入

-
-

-
-

-
-

-
-

-
0
.0
0%

政
府
补
贴
收
入

-
-

-
-

4
55
.2
7

1
,7
53
.6
9

-
-

2
,2
08
.9
6

0
.4
3%

专
项
债
券
（
用
作
项
目
资
本
金
）

-
-

-
-

-
-

-
-

-
0
.0
0%

专
项
债
券
（
不
用
作
项
目
资
本
金
）

-
-

-
-

8
2,
00
0.
00

-
-

-
8
2,
00
0.
00

1
5.
91
%

银
行
贷
款

-
-

-
-

-
-

-
-

-
0
.0
0%

其
他
来
源
资
金

-
-

-
-

-
-

-
-

-
0
.0
0%

合
计

7
0,
40
0.
00

8
0,
00
0.
00

9
0,
00
0.
00

5
5,
00
0.
00

1
10
,4
55
.2
7

5
1,
75
3.
69

4
0,
00
0.
00

1
7,
93
8.
00

5
15
,5
46
.9
6

分
年
度
占
比

1
3.
66
%

1
5.
52
%

1
7.
46
%

1
0.
67
%

2
1.
42
%

1
0.
04
%

7
.7
6%

3
.4
8%

（
3
）
深

圳
市

第
三

儿
童

医
院

项
目

表
2
-
6

深
圳

市
第

三
儿

童
医

院
项

目
分

年
度

资
金

筹
措

计
划

表
（

单
位

：
万

元
）

资
金

来
源
类
型

截
至

2
0
2
1
年

2
0
2
2
年

2
0
2
3
年

2
0
2
4
年

2
0
2
5
年

2
0
2
6
年

合
计

各
类

型
占
比

财
政
预
算
资
金

3
,6
70
.0
0

1
5,
12
5.
00

1
6,
60
0.
00

6
,7
00
.0
0

1
5,
00
0.
00

2
9,
01
3.
00

8
6,
10
8.
00

7
2.
99
%

单
位
经
营
期
收
入

-
-

-
-

-
-

-
0
.0
0%

政
府
补
贴
收
入

-
-

-
2
07
.9
3

4
31
.6
7

7
28
.1
3

1
,3
67
.7
3

1
.1
6%

专
项
债
券
（
用
作
项
目
资
本
金
）

-
-

-
-

-
-

-
0
.0
0%

专
项
债
券
（
不
用
作
项
目
资
本
金
）

-
-

-
1
5,
50
0.
00

1
5,
00
0.
00

-
3
0,
50
0.
00

2
5.
85
%

银
行
贷
款

-
-

-
-

-
-

-
0
.0
0%

其
他
来
源
资
金

-
-

-
-

-
-

-
0
.0
0%

合
计

3
,6
70
.0
0

1
5,
12
5.
00

1
6,
60
0.
00

2
2,
40
7.
93

3
0,
43
1.
67

2
9,
74
1.
13

1
17
,9
75
.7
3

分
年
度
占
比

3
.1
1%

1
2.
82
%

1
4.
07
%

1
8.
99
%

2
5.
79
%

2
5.
21
%
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（
4
）
深

圳
市

大
鹏

新
区

人
民

医
院

表
2
-
7

深
圳

市
大

鹏
新

区
人

民
医

院
项

目
分

年
度

资
金

筹
措

计
划

表
（

单
位

：
万

元
）

资
金

来
源
类
型

截
至

2
0
2
1
年

2
0
2
2
年

2
0
2
3
年

2
0
2
4
年

2
0
2
5
年

合
计

各
类

型
占
比

财
政
预
算
资
金

1
38
,0
57
.5
0

1
09
,0
00
.0
0

6
1,
41
3.
50

4
,5
00
.0
0

2
,0
00
.0
0

3
14
,9
71
.0
0

8
2.
00
%

单
位
经
营
期
收
入

3
89
.6
2

7
36
.0
4

7
36
.0
4

-
-

1
,8
61
.7
0

0
.4
8%

政
府
补
贴
收
入

-
-

-
1
,1
58
.6
1

1
,6
06
.3
5

2
,7
64
.9
6

0
.7
2%

专
项
债
券
（
用
作
项
目
资
本
金
）

-
-

-
-

-
-

0
.0
0%

专
项
债
券
（
不
用
作
项
目
资
本
金
）

2
0,
00
0.
00

-
-

3
1,
50
0.
00

1
3,
00
0.
00

6
4,
50
0.
00

1
6.
79
%

银
行
贷
款

-
-

-
-

-
-

0
.0
0%

其
他
来
源
资
金

-
-

-
-

-
-

0
.0
0%

合
计

1
58
,4
47
.1
2

1
09
,7
36
.0
4

6
2,
14
9.
54

3
7,
15
8.
61

1
6,
60
6.
35

3
84
,0
97
.6
6

分
年
度
占
比

4
1.
25
%

2
8.
57
%

1
6.
18
%

9
.6
7%

4
.3
2%
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1.3 专项债本息覆盖倍数

根据资金平衡测算分析，在满足假设条件的前提下，本项目预期项目收益对拟使用的

专项债券本息的覆盖倍数为 1.68。

1.4 小结

综上，本期政府专项债券存续期内，我们未注意到本项目的资金出现不能满足还本付

息要求的情况。

2.资金稳定性

2.1 现金流

本项目专项债券还本付息以运营收入为基础。经测算，本项目专项债券存续期间有稳

定的医疗收入，可覆盖专项债券存续期间各年利息及到期偿还本金的支出需求。且项目债

券还本付息期内净收益 632,724.01 万元，可用于还款的净收益为 632,724.01 万元。

2.2 风险分析

根据《项目实施方案》,专项债券存续期间专项债本息覆盖倍数为 1.68，还本付息资

金具有一定的稳定性与风险抵抗能力。

2.3 小结

综上，针对《项目实施方案》对本项目在专项债券存续期内还本付息资金的测算，在

项目收入成本(除无需付现)与现金收支金额一致的基础上，我们未注意到可能重大影响引

起本项目资金稳定性的情况。

三、评估结论

基于财政部门对发行项目收益与融资平衡专项债券的要求，本项目可以通过发行专项

债券以及财政资金投入的方式进行融资以完成资金筹措，并以医疗收入所对应的充足、稳

定现金流作为后续还本付息的资金来源。因此，基于我们对相关项目预期收益和融资平衡

的分析，我们未注意到相关项目在专项债券存续期内出现无法满足专项债券还本付息要求

的情况。

综上所述，通过发行地方政府专项债券的方式，满足本项目的资金需求，应是现阶段

较优的资金解决方案。

深圳东海会计师事务所(特殊普通合伙)

2025 年 10 月 9 日
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附
件

1
：

项
目

预
期

成
本

收
益

一
、

项
目
预

期
成

本
收

益

（
一

）
项
目

收
入

测
算

1
.项

目
经
营

性
收

入
分

析

2
0
2
5
年

计
划

发
行

专
项

债
券

金
额

1
4
2
,0
0
0
万

元
，

截
至

2
0
2
5
年

8
月

已
发

行
专

项
债

券
7
6
,
96
0
万

元
，

本
次

申
请

发
行

专
项

债
券

金
额

6
5
,
04
0
万

元
，

债
券

期
限

3
0
年
，

预
计

项
目

到
期

时
收

入
只

测
算

至
2
0
55

年
8
月
。

运
营

期
内

，
本
项

目
经

营
性

收
入

主
要

为
各

项
目

对
应

医
院

的
医

疗
收

入
、
其
他

收
入

，
其
中

其
他

收
入

为
项

目
建

设
期

由
主

体
单

位
代

为
偿

还
的

债
券

利
息

、
发
行

费
、

登
记

费
等

费
用

的
收

入
，

收
入

合
计

1
8
,2
1
6
,2
3
3
.8
6
万
元

。

1
-
1

项
目

经
营

性
收

入
情

况
表

（
单

位
：

万
元

）

序
号

收
入
类
型

收
入
规
模

合
计

1
8,
21
6,
23
3.
86

1
医
疗
收
入

1
8,
21
1,
45
1.
07

2
其
他
收
入

4
,7
82
.7
9

注
：

项
目

的
其

他
收

入
为

建
设

期
由

主
体

单
位

代
为

偿
还

债
券

利
息

、
发

行
费

、
登

记
费

等
费

用
的

收
入

等
。

（
1
）
深

圳
市

人
民

医
院

宝
安

医
院

项
目

本
项

目
建

成
后

由
深

圳
市

人
民

医
院

宝
安

医
院

运
营

，
因
医

院
为

新
建

医
院

，
未
有

以
前

经
营

数
据

参
考

，
参
考

相
关

单
位

收
费

标
准

进
行

测
算

。
2
0
3
1
年
—

2
0
35

年
期

间
每

年
递

增
1
0
%
,2
0
3
6
年

—
2
0
39

年
期

间
每

年
递

增
5
%
，

2
0
4
0
年

开
始
不

再
递

增
。

其
中

建
设

期
利
息

、
发

行
费

等
费

用
由

相
关
单

位
保

障
。

根
据

上
述

测
算
，

得
到

项
目

期
间

2
0
24

年
—

2
0
55

年
预

期
收

入
5
,
9
18
,
8
20
.
9
3
万
元

。
（

详
见

表
1
-
2
深
圳

市
人

民
医

院
宝

安
医

院
项

目
存

续
期

预
期

运
营

收
入

）
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（
2
）
深

圳
市

吉
华

医
院

（
原

市
肿

瘤
医

院
）

项
目

本
项

目
建

成
后

由
深

圳
市

吉
华

医
院

运
营

，
因

医
院

为
新

建
医

院
，

未
有

以
前

经
营

数
据

参
考

，
经

相
关

单
位

对
未

来
收

入
数

据
预

测
，

本
项

目
收

入
分

为
门

诊
收

入
和

住
院

收
入

，
其

中
门

诊
收

入
2
0
2
5
年

就
诊

人
数

按
1
2
.
5
万

计
算

，
收

费
3
5
0
元

/
人

次
，

2
0
26

年
—

2
0
3
3
年

每
年

增
长

率
根

据
情

况
设

置
5
%
-
10
0
%
的

增
长

率
，

2
0
3
4
年

及

以
后

年
度

按
3
%
增
长

率
计

算
，
住
院

收
入

从
2
0
2
7
年
开

始
按

3
0
0
张
床

位
计

算
，
收
费

2
,
10
0
元

/人
/
天
，
每
年

床
位

使
用

率
为

3
0
%
-9
0
%。

建
设

期
利

息
、
发
行

费
等

费
用

由
财

政
资
金

保
障

，
因

此
测

得
到

项
目

期
间

2
0
2
4
年

—
2
0
5
5
年

预
期

收
入

7
,
1
48
,
3
71
.
2
8
万

元
。

【
详

见
表

1
-
3
深

圳
市

吉
华

医
院

（
原

市
肿

瘤
医

院
）

项
目

存
续

期
预

期

运
营

收
入

】

（
3
）
深

圳
市

第
三

儿
童

医
院

项
目

本
项

目
建

成
后

由
深

圳
市

第
三

儿
童

医
院

运
营

，
因

医
院

为
新

建
医

院
，

未
有

以
前

经
营

数
据

参
考

，
由

相
关

单
位

提
供

了
未

来
预

测
数

据
。

2
0
32

年
-
2
0
39

年
期

间
增

长
率

5
%，

2
0
4
0
年
开

始
不

再
递

增
，
对
于

建
设

期
已

实
际

发
生

利
息

的
按

实
际

缴
纳

利
息

计
算

收
入

，
未
来

年
度

按
预

测
数

测
算

收
入

，
建
设

期
利

息
、
发
行

费
等

费
用

由
财

政
资

金
保

障
，

因
此

测
得

到
项

目
期

间
2
0
2
4—

2
0
55

年
预

期
收

入
1
,
7
94
,
4
10
.
3
2
万
元

。
（

详
见

表
1
-
4
深
圳

市
第

三
儿

童
医

院
项

目
存

续
期

预
期

运
营

收
入

）

（
4
）
深

圳
市

大
鹏

新
区

人
民

医
院

项
目

本
项

目
建

成
后

由
深

圳
市

第
二

人
民

医
院

大
鹏

医
院

运
营

，
因

医
院

为
新

建
医

院
，

未
有

以
前

经
营

数
据

参
考

，
参

考
相

关
单

位
收

费
标

准
进

行
测

算
。

2
0
2
8
年
—

2
0
32

年
期

间
每

年
递

增
2
0
%
,2
0
3
3
年

—
2
0
3
9
年
期

间
每

年
递

增
1
0
%
，
2
0
4
0
年
开

始
不

再
递

增
。
其
中

建
设

期
利

息
、
发
行

费
等

费
用

由
财

政
资

金
保

障
。
根
据

上
述

测
算

，
得
到

项
目

期
间

2
0
21

年
—

2
0
55

年
预

期
收

入
3
,
3
54
,
6
31
.
3
3
万
元

。
（

详
见

表
1
-
5
深
圳

市
大

鹏
新

区
人

民
医

院
项

目
存

续
期

预
期

运
营

收
入

）

表
1
-
2
深

圳
市

人
民

医
院

宝
安

医
院

项
目

存
续

期
预

期
运

营
收

入
（

单
位

：
万

元
）

项
目

-
-

-
2
02

4
年

2
02

5
年

2
02

6
年

2
02

7
年

2
02

8
年

2
02

9
年

2
03

0
年

2
03

1
年

2
03

2
年

医
疗

收
入

-
-

-
-

-
-

-
55
,8
0
0.
00

10
5,
3
00
.0

0
12
6,
0
00
.0

0
13
8,
6
00
.0

0
15
2,
46

0.
00

其
他

收
入

-
-

-
21
0.
6
1

46
4.
3
0

1,
12
3
.0
9

1,
12
3
.0
9

0.
00

0.
00

0.
00

0.
00

0.
00

合
计

-
-

-
21
0.
6
1

46
4.
3
0

1,
12
3
.0
9

1,
12
3
.0
9

55
,8
0
0.
00

10
5,
3
00
.0

0
12
6,
0
00
.0

0
13
8,
6
00
.0

0
15
2,
46

0.
00
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项
目

2
03

3
年

2
03

4
年

2
03

5
年

2
03

6
年

2
03

7
年

2
03

8
年

2
03

9
年

2
04

0
年

2
04

1
年

2
04

2
年

2
04

3
年

2
04

4
年

医
疗

收
入

16
7,
7
06
.0

0
18
4,
4
76
.6

0
20
2,
9
24
.2

6
21
3,
0
70
.4

7
22
3,
7
23
.9

9
23
4,
91

0.
19

24
6,
65

5.
70

24
6,
65

5.
70

24
6,
6
55
.7

0
24
6,
6
55
.7

0
24
6,
6
55
.7

0
24
6,
65

5.
70

其
他

收
入

-
-

-
-

-
-

-
-

-
-

-
-

合
计

16
7,
7
06
.0

0
18
4,
4
76
.6

0
20
2,
9
24
.2

6
21
3,
0
70
.4

7
22
3,
7
23
.9

9
23
4,
91

0.
19

24
6,
65

5.
70

24
6,
65

5.
70

24
6,
6
55
.7

0
24
6,
6
55
.7

0
24
6,
6
55
.7

0
24
6,
65

5.
70

项
目

2
04

5
年

2
04

6
年

2
04

7
年

2
04

8
年

2
04

9
年

2
05

0
年

2
05

1
年

2
05

2
年

2
05

3
年

2
05

4
年

2
05

5
年

合
计

医
疗

收
入

24
6,
6
55
.7

0
24
6,
6
55
.7

0
24
6,
6
55
.7

0
24
6,
6
55
.7

0
24
6,
6
55
.7

0
24
6,
65

5.
70

24
6,
65

5.
70

24
6,
65

5.
70

24
6,
6
55
.7

0
24
6,
6
55
.7

0
16
4,
4
37
.1

3
5,
91
5
,8
99

.8
4

其
他

收
入

-
-

-
-

-
-

-
-

-
-

-
2,
92
1
.0
9

合
计

24
6,
6
55
.7

0
24
6,
6
55
.7

0
24
6,
6
55
.7

0
24
6,
6
55
.7

0
24
6,
6
55
.7

0
24
6,
65

5.
70

24
6,
65

5.
70

24
6,
65

5.
70

24
6,
6
55
.7

0
24
6,
6
55
.7

0
16
4,
4
37
.1

3
5,
91
8
,8
20

.9
3

项
目

的
其

他
收

入
为

建
设

期
间

由
深

圳
市

人
民

医
院

代
为

偿
还

债
券

利
息

、
发

行
费

、
登

记
费

的
收

入
。

表
1
-
3

深
圳

市
吉

华
医

院
（

原
市

肿
瘤

医
院

）
项

目
存

续
期

预
期

医
疗

收
入

（
单

位
：

万
元

）

项
目

-
-

-
2
02

4
年

2
02

5
年

2
02

6
年

2
02

7
年

2
02

8
年

2
02

9
年

2
03

0
年

2
03

1
年

2
03

2
年

医
疗

收
入

-
-

-
-

4,
37
5.

00
7,
87
5
.0
0

27
,0
9
0.
00

41
,8
63

.5
0

88
,2
3
9.
38

14
5,
73

0.
81

15
7,
9
51
.4

3
16
5,
4
46
.7

5

项
目

2
03

3
年

2
03

4
年

2
03

5
年

2
03

6
年

2
03

7
年

2
03

8
年

2
03

9
年

2
04

0
年

2
04

1
年

2
04

2
年

2
04

3
年

2
04

4
年

医
疗

收
入

17
4,
2
86
.0

9
17
7,
4
73
.4

7
18
0,
7
56
.4

7
19
1,
6
97
.9

7
21
0,
30

0.
91

22
9,
0
08
.3

3
24
7,
8
23
.3

8
26
6,
7
49
.2

9
27
0,
66

9.
36

27
4,
7
07
.0

4
27
8,
8
65
.8

6
28
3,
1
49
.4

3

项
目

2
04

5
年

2
04

6
年

2
04

7
年

2
04

8
年

2
04

9
年

2
05

0
年

2
05

1
年

2
05

2
年

2
05

3
年

2
05

4
年

2
05

5
年

合
计

医
疗

收
入

28
7,
5
61
.5

1
31
4,
7
85
.9

6
33
0,
8
06
.7

4
34
6,
9
67
.9

4
35
1,
93

3.
78

35
7,
0
48
.5

9
36
2,
3
16
.8

5
36
7,
7
43
.1

6
37
3,
33

2.
25

37
9,
0
89
.0

2
25
2,
7
26
.0

1
7,
14
8
,3
71

.2
8

表
1
-
4

深
圳

市
第

三
儿

童
医

院
项

目
存

续
期

预
期

医
疗

收
入

（
单

位
：

万
元

）

项
目

-
-

-
2
02

4
年

2
02

5
年

2
02

6
年

2
02

7
年

2
02

8
年

2
02

9
年

2
03

0
年

2
03

1
年

2
03

2
年

医
疗

收
入

-
-

-
-

1,
12
5
.0
0

8,
35
9.

41
24
,4
4
7.
32

36
,6
66

.1
3

45
,4
74

.6
4

49
,1
1
2.
46

51
,5
6
8.
08

1,
12
5
.0
0

项
目

2
03

3
年

2
03

4
年

2
03

5
年

2
03

6
年

2
03

7
年

2
03

8
年

2
03

9
年

2
04

0
年

2
04

1
年

2
04

2
年

2
04

3
年

2
04

4
年

医
疗

收
入

54
,1
46

.4
8

56
,8
53

.8
0

59
,6
9
6.
49

62
,6
8
1.
31

65
,8
1
5.
38

69
,1
0
6.
15

72
,5
61

.4
6

72
,5
61

.4
6

72
,5
6
1.
46

72
,5
6
1.
46

72
,5
6
1.
46

72
,5
61

.4
6

项
目

2
04

5
年

2
04

6
年

2
04

7
年

2
04

8
年

2
04

9
年

2
05

0
年

2
05

1
年

2
05

2
年

2
05

3
年

2
05

4
年

2
05

5
年

合
计

医
疗

收
入

72
,5
61

.4
6

72
,5
61

.4
6

72
,5
6
1.
46

72
,5
6
1.
46

72
,5
6
1.
46

72
,5
6
1.
46

72
,5
61

.4
6

72
,5
61

.4
6

72
,5
6
1.
46

72
,5
6
1.
46

48
,3
7
4.
31

1,
79
4
,4
10

.3
2
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表
1
-
5

深
圳

市
大

鹏
新

区
人

民
医

院
项

目
存

续
期

预
期

医
疗

收
入

（
单

位
：

万
元

）

项
目

2
02

1
年

2
02

2
年

2
02

3
年

2
02

4
年

2
02

5
年

2
02

6
年

2
02

7
年

2
02

8
年

2
02

9
年

2
03

0
年

2
03

1
年

2
03

2
年

医
疗

收
入

-
-

-
-

3,
62
3
.5
0

15
,8
7
7.
50

29
,7
9
7.
00

35
,7
5
6.
40

42
,9
07

.6
8

51
,4
8
9.
22

61
,7
8
7.
06

74
,1
4
4.
47

其
他

收
入

38
9.
6
2

73
6.
0
4

73
6.
0
4

-
-

-
-

-
-

-
-

-

合
计

38
9.
6
2

73
6.
0
4

73
6.
0
4

-
3,
62
3
.5
0

15
,8
7
7.
50

29
,7
9
7.
00

35
,7
5
6.
40

42
,9
07

.6
8

51
,4
8
9.
22

61
,7
8
7.
06

74
,1
4
4.
47

项
目

2
03

3
年

2
03

4
年

2
03

5
年

2
03

6
年

2
03

7
年

2
03

8
年

2
03

9
年

2
04

0
年

2
04

1
年

2
04

2
年

2
04

3
年

2
04

4
年

医
疗

收
入

81
,5
58

.9
2

89
,7
1
4.
81

98
,6
8
6.
29

10
8,
5
54
.9

2
11
9,
4
10
.4

1
13
1,
35

1.
45

14
4,
4
86
.6

0
14
4,
4
86
.6

0
14
4,
4
86
.6

0
14
4,
48

6.
60

14
4,
4
86
.6

0
14
4,
4
86
.6

0

其
他

收
入

-
-

-
-

-
-

-
-

-
-

-
-

合
计

81
,5
58

.9
2

89
,7
1
4.
81

98
,6
8
6.
29

10
8,
5
54
.9

2
11
9,
4
10
.4

1
13
1,
35

1.
45

14
4,
4
86
.6

0
14
4,
4
86
.6

0
14
4,
4
86
.6

0
14
4,
48

6.
60

14
4,
4
86
.6

0
14
4,
4
86
.6

0

项
目

2
04

5
年

2
04

6
年

2
04

7
年

2
04

8
年

2
04

9
年

2
05

0
年

2
05

1
年

2
05

2
年

2
05

3
年

2
05

4
年

2
05

5
年

合
计

医
疗

收
入

14
4,
4
86
.6

0
14
4,
48

6.
60

14
4,
4
86
.6

0
14
4,
4
86
.6

0
14
4,
4
86
.6

0
14
4,
48

6.
60

14
4,
4
86
.6

0
14
4,
4
86
.6

0
14
4,
4
86
.6

0
14
4,
48

6.
60

96
,3
2
4.
40

3,
35
2
,7
69

.6
3

其
他

收
入

-
-

-
-

-
-

-
-

-
-

-
1,
86
1.

70

合
计

14
4,
4
86
.6

0
14
4,
48

6.
60

14
4,
4
86
.6

0
14
4,
4
86
.6

0
14
4,
4
86
.6

0
14
4,
48

6.
60

14
4,
4
86
.6

0
14
4,
4
86
.6

0
14
4,
4
86
.6

0
14
4,
48

6.
60

96
,3
2
4.
40

3,
35
4
,6
31

.3
3

项
目

的
其

他
收

入
为

建
设

期
间

由
深

圳
市

第
二

人
民

医
院

代
为

偿
还

债
券

利
息

、
发

行
费

、
登

记
费

的
收

入
。

综
合

以
上

，
运

营
期

内
，

本
项

目
分

年
度

经
营

性
收

入
如

下
表

：

表
1
-
6

项
目

分
年

度
经

营
性

收
入

表
（

单
位

：
万

元
）

收
入
类

型
收

入
数

据
分

年
收

入

2
02

1
年

2
02

2
年

2
02

3
年

2
02

4
年

2
02

5
年

2
02

6
年

2
02

7
年

2
02

8
年

2
02

9
年

合
计

38
9.
62

73
6.
0
4

73
6.
04

21
0.
6
1

8,
46
2
.8
0

26
,0
0
0.
59

66
,3
6
9.
50

15
7,
86

7.
22

27
3,
1
13
.1

9

1
医
疗

收
入

-
-

-
-

7,
99
8
.5
0

24
,8
7
7.
50

65
,2
4
6.
41

15
7,
86

7.
22

27
3,
1
13
.1

9

2
其
他

收
入

38
9.
62

73
6.
0
4

73
6.
04

21
0.
6
1

46
4.
30

1,
12
3
.0
9

1,
12
3
.0
9

0.
00

0.
00
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收
入
类

型
收

入
数

据
分

年
收

入

2
03

0
年

2
03

1
年

2
03

2
年

2
03

3
年

2
03

4
年

2
03

5
年

2
03

6
年

2
03

7
年

2
03

8
年

合
计

36
8,
6
94
.6

7
40
7,
45

0.
95

44
3,
6
19
.3

0
47
7,
69

7.
49

50
8,
5
18
.6

8
54
2,
06

3.
51

57
6,
0
04
.6

7
61
9,
25

0.
69

66
4,
3
76
.1

2

1
医
疗

收
入

36
8,
6
94
.6

7
40
7,
45

0.
95

44
3,
6
19
.3

0
47
7,
69

7.
49

50
8,
5
18
.6

8
54
2,
06

3.
51

57
6,
0
04
.6

7
61
9,
25

0.
69

66
4,
3
76
.1

2

2
其
他

收
入

-
-

-
-

-
-

-
-

-

收
入
类

型
收

入
数

据
分

年
收

入

2
03

9
年

2
04

0
年

2
04

1
年

2
04

2
年

2
04

3
年

2
04

4
年

2
04

5
年

2
04

6
年

2
04

7
年

合
计

71
1,
5
27
.1

4
73
0,
45

3.
05

73
4,
3
73
.1

2
73
8,
41

0.
80

74
2,
5
69
.6

2
74
6,
85

3.
19

75
1,
2
65
.2

7
77
8,
48

9.
72

79
4,
5
10
.5

0

1
医
疗

收
入

71
1,
5
27
.1

4
73
0,
45

3.
05

73
4,
3
73
.1

2
73
8,
41

0.
80

74
2,
5
69
.6

2
74
6,
85

3.
19

75
1,
2
65
.2

7
77
8,
48

9.
72

79
4,
5
10
.5

0

2
其
他

收
入

0.
00

0.
00

0.
00

0.
00

0.
00

0.
00

0.
00

0.
00

0.
00

收
入
类

型
收

入
数

据
分

年
收

入

2
04

8
年

2
04

9
年

2
05

0
年

2
05

1
年

2
05

2
年

2
05

3
年

2
05

4
年

2
05

5
年

合
计

合
计

81
0,
6
71
.7

0
81
5,
63

7.
54

82
0,
7
52
.3

5
82
6,
02

0.
61

83
1,
4
46
.9

2
83
7,
03

6.
01

84
2,
7
92
.7

8
56
1,
86

1.
85

18
,2
16

,2
33

.8
6

1
医
疗

收
入

81
0,
6
71
.7

0
81
5,
63

7.
54

82
0,
7
52
.3

5
82
6,
02

0.
61

83
1,
4
46
.9

2
83
7,
03

6.
01

84
2,
7
92
.7

8
56
1,
86

1.
85

18
,2
11

,4
51

.0
7

2
其
他

收
入

-
-

-
-

-
-

-
-

4,
78
2
.7
9

2
.项

目
政
府

补
贴

收
入

债
券

存
续

期
合

计
安

排
政

府
补

贴
收

入
共

计
1
7
5
,4
5
6
.9
4
万
元

，
各

子
项

目
政

府
补

贴
收

入
如

下
：

表
1
-
7

深
圳

市
人

民
医

院
宝

安
医

院
项

目
分

年
度

政
府

补
贴

收
入

表
（

单
位

：
万

元
）

项
目

2
02
8
年

2
02
9
年

2
03
0
年

合
计

政
府
补

贴
收
入

2
6,
77
5.
00

1
6,
06
5.
00

1
0,
71
0.
00

5
3,
55
0.
00
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表
1
-
8

深
圳

市
吉

华
医

院
（

原
市

肿
瘤

医
院

）
项

目
分

年
度

政
府

补
贴

收
入

表
（

单
位

：
万

元
）

项
目

2
02
5
年

2
02
6
年

2
02
7
年

合
计

政
府
补
贴
收
入

1
3,
98
0.
61

2
2,
18
0.
99

1
7,
93
6.
64

5
4,
09
8.
24

表
1
-
9

深
圳

市
第

三
儿

童
医

院
项

目
分

年
度

政
府

补
贴

收
入

表
（

单
位

：
万

元
）

项
目

2
02
4
年

2
02
5
年

2
02
6
年

2
02
7
年

2
02
8
年

合
计

政
府
补
贴
收
入

2
07
.9
3

4
31
.6
7

9
,8
82
.4
2

5
,4
92
.5
7

1
2,
81
6.
00

2
8,
83
0.
59

表
1
-
1
0
深

圳
市

大
鹏

新
区

人
民

医
院

项
目

分
年

度
政

府
补

贴
收

入
表

（
单

位
：

万
元

）

项
目

2
02
4
年

2
02
5
年

2
02
6
年

2
02
7
年

合
计

政
府
补

贴
收
入

1
,1
58
.6
1

1
5,
68
0.
58

1
1,
74
3.
60

1
0,
39
5.
32

3
8,
97
8.
11

表
1
-
1
1
市

管
新

建
医

疗
卫

生
机

构
项

目
分

年
度

政
府

补
贴

收
入

表
（

单
位

：
万

元
）

项
目

2
02
4
年

2
02
5
年

2
02
6
年

2
02
7
年

2
02
8
年

2
02
9
年

2
03
0
年

合
计

政
府
补
贴
收

入
1
,3
66
.5
4

3
0,
09
2.
86

4
3,
80
7.
01

3
3,
82
4.
53

3
9,
59
1.
00

1
6,
06
5.
00

1
0,
71
0.
00

1
75
,4
56
.9
4

3
.项

目
收
入

合
计

（
经

营
性

收
入

+
政
府

补
贴

收
入

）

综
上

，
债

券
存

续
期

内
，

本
项

目
分

年
度

收
入

（
经

营
性

收
入

+
政
府

补
贴

收
入

）
如

下
表

：

表
1
-
1
2

项
目

分
年

度
收

入
合

计
（

经
营

性
收

入
+
政

府
补

贴
收

入
）

表
（

单
位

：
万

元
）

收
入
类

型
收

入
数

据
分

年
收

入

2
02

1
年

2
02

2
年

2
02

3
年

2
02

4
年

2
02

5
年

2
02

6
年

2
02

7
年

2
02

8
年

2
02

9
年

合
计

38
9.
6
2

73
6.
0
4

73
6.
0
4

1,
57
7.

15
38
,5
55

.6
6

69
,8
0
7.
60

10
0,
1
94
.0

3
19
7,
45

8.
22

28
9,
1
78
.1

9

1
经
营

性
收

入
38
9.
6
2

73
6.
0
4

73
6.
0
4

21
0.
6
1

8,
46
2
.8
0

26
,0
0
0.
59

66
,3
69

.5
0

15
7,
86

7.
22

27
3,
1
13
.1

9

2
政
府

补
贴

收
入

-
-

-
1,
36
6.

54
30
,0
92

.8
6

43
,8
0
7.
01

33
,8
24

.5
3

39
,5
9
1.
00

16
,0
6
5.
00
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收
入

类
型

收
入

数
据

分
年
收

入

2
03

0
年

2
03

1
年

2
03

2
年

2
03

3
年

2
03

4
年

2
03

5
年

2
03

6
年

2
03

7
年

2
03

8
年

合
计

37
9,
4
04
.6

7
40
7,
4
50
.9

5
44
3,
6
19
.3

0
47
7,
6
97
.4

9
50
8,
5
18
.6

8
54
2,
06

3.
51

57
6,
0
04
.6

7
61
9,
25

0.
69

66
4,
3
76
.1

2

1
经
营

性
收

入
36
8,
6
94
.6

7
40
7,
4
50
.9

5
44
3,
6
19
.3

0
47
7,
6
97
.4

9
50
8,
5
18
.6

8
54
2,
06

3.
51

57
6,
0
04
.6

7
61
9,
25

0.
69

66
4,
3
76
.1

2

2
政
府

补
贴

收
入

10
,7
1
0.
00

-
-

-
-

-
-

-
-

收
入

类
型

收
入

数
据

分
年
收

入

2
03

9
年

2
04

0
年

2
04

1
年

2
04

2
年

2
04

3
年

2
04

4
年

2
04

5
年

2
04

6
年

2
04

7
年

合
计

71
1,
5
27
.1

4
73
0,
4
53
.0

5
73
4,
3
73
.1

2
73
8,
4
10
.8

0
74
2,
5
69
.6

2
74
6,
85

3.
19

75
1,
2
65
.2

7
77
8,
48

9.
72

79
4,
5
10
.5

0

1
经
营

性
收

入
71
1,
5
27
.1

4
73
0,
4
53
.0

5
73
4,
3
73
.1

2
73
8,
4
10
.8

0
74
2,
5
69
.6

2
74
6,
85

3.
19

75
1,
2
65
.2

7
77
8,
48

9.
72

79
4,
5
10
.5

0

2
政
府

补
贴

收
入

-
-

-
-

-
-

-
-

-

收
入

类
型

收
入

数
据

分
年
收

入

2
04

8
年

2
04

9
年

2
05

0
年

2
05

1
年

2
05

2
年

2
05

3
年

2
05

4
年

2
05

5
年

合
计

合
计

81
0,
6
71
.7

0
81
5,
6
37
.5

4
82
0,
7
52
.3

5
82
6,
0
20
.6

1
83
1,
4
46
.9

2
83
7,
03

6.
01

84
2,
7
92
.7

8
56
1,
86

1.
85

18
,3
91

,6
90

.8
0

1
经
营

性
收

入
81
0,
6
71
.7

0
81
5,
6
37
.5

4
82
0,
7
52
.3

5
82
6,
0
20
.6

1
83
1,
4
46
.9

2
83
7,
03

6.
01

84
2,
7
92
.7

8
56
1,
86

1.
85

18
,2
16

,2
33

.8
6

2
政
府

补
贴

收
入

-
-

-
-

-
-

-
-

17
5,
4
56
.9

4

（
二

）
项

目
成

本
分

析

本
项

目
主

要
成

本
费

用
包

括
医

疗
业

务
成

本
、

管
理

费
用

、
其

他
支

出
以

及
专

项
支

出
。

由
于

部
分

医
疗

业
务

成
本

及
专

项
支

出
将

由
各

级
政

府
进

行
财

政
补

贴
，

暂
将

相
应

成
本

费
用

进
行

剔
除

。
结

合
历

史
数

据
预

测
，

未
来

医
院

规
模

变
大

以
后

，
固

定
成

本
占

比
将

可
能

下
降

，
运

营
效

率
提

高
也

将
促

使
未

来
的

总
体

成
本

比
例

下
降

，
参

考
深

圳
市

其
他

区
医

院
数

据
，

本
项

目
暂

按
照

深
圳

已
发

行
政

府
专

项
债

券
项

目
各

医
院

数
据

参
考

预
估

，
综

合
以

上
数

据
和

本
医

院
平

均
值

，
暂

按
医

疗
业

务
成

本
（

扣
除

财
政

基
本

补
助

）
占
医

疗
业

务
收

入
的

比
例

为
8
4
.
63
%，

管
理

费
用

占
医

疗
业

务
收

入
的

比
例

为
1
2
.
07
%
测
算

。
其
中

深
圳

市
第

二
人

民
医

院
大

鹏
医

院
运

营
期

前
三

年
医

疗

业
务

成
本

占
医

疗
业

务
收

入
的

比
例

为
8
0
%，

管
理
费

用
占

医
疗

业
务

收
入

的
比

例
为

5
%
测
算

。
债

券
存

续
期

运
营

总
成

本
情

况
如

下
：
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表
1
-
1
3

深
圳

市
人

民
医

院
宝

安
医

院
项

目
总

运
营

成
本

表
（

单
位

：
万

元
）

项
目

2
02

1
年

2
02

2
年

2
02

3
年

2
02

4
年

2
02

5
年

2
02

6
年

2
02

7
年

2
02

8
年

2
02

9
年

2
03

0
年

2
03

1
年

2
03

2
年

医
疗

成
本

-
-

-
-

-
-

-
69
,8
83

.2
2

10
2,
7
11
.2

0
11
5,
6
97
.6

7
11
7,
2
97
.1

8
12
9,
02

6.
90

管
理

成
本

-
-

-
-

-
-

-
9,
96
6
.8
0

14
,6
4
8.
76

16
,5
0
0.
90

16
,7
2
9.
02

18
,4
0
1.
92

合
计

-
-

-
-

-
-

-
79
,8
50

.0
2

11
7,
3
59
.9

6
13
2,
1
98
.5

7
13
4,
0
26
.2

0
14
7,
42

8.
82

项
目

2
03

3
年

2
03

4
年

2
03

5
年

2
03

6
年

2
03

7
年

2
03

8
年

2
03

9
年

2
04

0
年

2
04

1
年

2
04

2
年

2
04

3
年

2
04

4
年

医
疗

成
本

14
1,
9
29
.5

9
15
6,
1
22
.5

5
17
1,
7
34
.8

0
18
0,
32

1.
54

18
9,
33

7.
61

19
8,
80

4.
49

20
8,
7
44
.7

2
20
8,
7
44
.7

2
20
8,
7
44
.7

2
20
8,
7
44
.7

2
20
8,
7
44
.7

2
20
8,
74

4.
72

管
理

成
本

20
,2
4
2.
11

22
,2
6
6.
33

24
,4
9
2.
96

25
,7
1
7.
61

27
,0
0
3.
49

28
,3
53

.6
6

29
,7
71

.3
4

29
,7
71

.3
4

29
,7
7
1.
34

29
,7
7
1.
34

29
,7
7
1.
34

29
,7
7
1.
34

合
计

16
2,
1
71
.7

0
17
8,
3
88
.8

8
19
6,
2
27
.7

6
20
6,
03

9.
15

21
6,
34

1.
10

22
7,
15

8.
15

23
8,
5
16
.0

6
23
8,
5
16
.0

6
23
8,
5
16
.0

6
23
8,
5
16
.0

6
23
8,
5
16
.0

6
23
8,
51

6.
06

项
目

2
04

5
年

2
04

6
年

2
04

7
年

2
04

8
年

2
04

9
年

2
05

0
年

2
05

1
年

2
05

2
年

2
05

3
年

2
05

4
年

2
05

5
年

合
计

医
疗

成
本

20
8,
7
44
.7

2
20
8,
7
44
.7

2
20
8,
7
44
.7

2
20
8,
74

4.
72

20
8,
74

4.
72

20
8,
74

4.
72

20
8,
7
44
.7

2
20
8,
7
44
.7

2
20
8,
7
44
.7

2
20
8,
7
44
.7

2
13
9,
1
63
.1

4
5,
05
1
,9
45

.4
1

管
理

成
本

29
,7
7
1.
34

29
,7
7
1.
34

29
,7
7
1.
34

29
,7
7
1.
34

29
,7
7
1.
34

29
,7
71

.3
4

29
,7
71

.3
4

29
,7
71

.3
4

29
,7
7
1.
34

29
,7
7
1.
34

19
,8
4
7.
56

72
0,
51

2.
56

合
计

23
8,
5
16
.0

6
23
8,
5
16
.0

6
23
8,
5
16
.0

6
23
8,
51

6.
06

23
8,
51

6.
06

23
8,
51

6.
06

23
8,
5
16
.0

6
23
8,
5
16
.0

6
23
8,
5
16
.0

6
23
8,
5
16
.0

6
15
9,
0
10
.7

0
5,
77
2
,4
57

.9
7

表
1
-
1
4

深
圳

市
吉

华
医

院
(
原

市
肿

瘤
医

院
)
项

目
总

运
营

成
本

表
（

单
位

：
万

元
）

项
目

2
02

1
年

2
02

2
年

2
02

3
年

2
02

4
年

2
02

5
年

2
02

6
年

2
02

7
年

2
02

8
年

2
02

9
年

2
03

0
年

2
03

1
年

2
03

2
年

医
疗

成
本

-
-

-
-

15
,1
06

.1
8

23
,7
3
9.
42

38
,1
0
6.
05

35
,4
2
9.
08

74
,6
7
6.
99

12
3,
3
31
.9

8
13
3,
6
74
.3

0
14
0,
0
17
.5

8

管
理

成
本

-
-

-
-

2,
15
4
.4
6

3,
38
5.

74
5,
43
4
.7
2

5,
05
2
.9
2

10
,6
5
0.
49

17
,5
8
9.
71

19
,0
64

.7
4

19
,9
6
9.
42

合
计

-
-

-
-

17
,2
60

.6
4

27
,1
2
5.
16

43
,5
4
0.
77

40
,4
8
2.
00

85
,3
2
7.
48

14
0,
9
21
.6

9
15
2,
7
39
.0

4
15
9,
9
87
.0

0

项
目

2
03

3
年

2
03

4
年

2
03

5
年

2
03

6
年

2
03

7
年

2
03

8
年

2
03

9
年

2
04

0
年

2
04

1
年

2
04

2
年

2
04

3
年

2
04

4
年

医
疗

成
本

14
7,
49

8.
32

15
0,
19

5.
80

15
2,
9
74
.2

0
16
2,
2
33
.9

9
17
7,
9
77
.6

6
19
3,
8
09
.7

5
20
9,
73

2.
93

22
5,
74

9.
92

22
9,
0
67
.4

8
23
2,
4
84
.5

7
23
6,
0
04
.1

8
23
9,
6
29
.3

6

管
理

成
本

21
,0
3
6.
33

21
,4
2
1.
05

21
,8
1
7.
31

23
,1
3
7.
94

25
,3
83

.3
2

27
,6
4
1.
31

29
,9
1
2.
28

32
,1
9
6.
64

32
,6
6
9.
79

33
,1
5
7.
14

33
,6
59

.1
1

34
,1
7
6.
14

合
计

16
8,
53

4.
65

17
1,
61

6.
85

17
4,
7
91
.5

1
18
5,
3
71
.9

3
20
3,
3
60
.9

8
22
1,
4
51
.0

6
23
9,
64

5.
21

25
7,
94

6.
56

26
1,
7
37
.2

7
26
5,
6
41
.7

1
26
9,
6
63
.2

9
27
3,
8
05
.5

0

项
目

2
04

5
年

2
04

6
年

2
04

7
年

2
04

8
年

2
04

9
年

2
05

0
年

2
05

1
年

2
05

2
年

2
05

3
年

2
05

4
年

2
05

5
年

合
计

医
疗

成
本

24
3,
36

3.
31

26
6,
40

3.
36

27
9,
9
61
.7

4
29
3,
6
38
.9

7
29
7,
8
41
.5

6
30
2,
1
70
.2

2
30
6,
62

8.
75

31
1,
22

1.
04

31
5,
9
51
.0

8
32
0,
8
23
.0

4
21
3,
8
82
.0

2
6,
09
3,

32
4.

83

管
理

成
本

34
,7
0
8.
67

37
,9
9
4.
67

39
,9
2
8.
37

41
,8
7
9.
03

42
,4
78

.4
1

43
,0
9
5.
76

43
,7
3
1.
64

44
,3
8
6.
60

45
,0
6
1.
20

45
,7
5
6.
04

30
,5
04

.0
3

86
9,
0
34
.9

8

合
计

27
8,
07

1.
98

30
4,
39

8.
03

31
9,
8
90
.1

1
33
5,
5
18
.0

0
34
0,
3
19
.9

7
34
5,
2
65
.9

8
35
0,
36

0.
39

35
5,
60

7.
64

36
1,
0
12
.2

8
36
6,
5
79
.0

8
24
4,
3
86
.0

5
6,
96
2,

35
9.

81
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表
1
-
1
5

深
圳

市
第

三
儿

童
医

院
项

目
总

运
营

成
本

表
（

单
位

：
万

元
）

项
目

2
02

1
年

2
02

2
年

2
02

3
年

2
02

4
年

2
02

5
年

2
02

6
年

2
02

7
年

2
02

8
年

2
02

9
年

2
03

0
年

2
03

1
年

2
03

2
年

医
疗

成
本

-
-

-
-

-
8,
69
9
.3
6

11
,7
2
2.
93

31
,5
3
5.
95

31
,0
3
0.
55

38
,4
8
5.
19

41
,5
6
3.
87

43
,6
4
2.
07

管
理

成
本

-
-

-
-

-
1,
24
0
.7
1

1,
67
1
.9
3

4,
49
7
.6
8

4,
42
5.

60
5,
48
8.

79
5,
92
7
.8
7

6,
22
4.

27

合
计

-
-

-
-

-
9,
94
0
.0
7

13
,3
9
4.
86

36
,0
3
3.
63

35
,4
5
6.
15

43
,9
7
3.
98

47
,4
9
1.
74

49
,8
6
6.
34

项
目

2
03

3
年

2
03

4
年

2
03

5
年

2
03

6
年

2
03

7
年

2
03

8
年

2
03

9
年

2
04

0
年

2
04

1
年

2
04

2
年

2
04

3
年

2
04

4
年

医
疗

成
本

45
,8
2
4.
17

48
,1
1
5.
37

50
,5
2
1.
14

53
,0
4
7.
19

55
,6
99

.5
6

58
,4
8
4.
53

61
,4
0
8.
76

61
,4
0
8.
76

61
,4
0
8.
76

61
,4
0
8.
76

61
,4
08

.7
6

61
,4
0
8.
76

管
理

成
本

6,
53
5
.4
8

6,
86
2
.2
5

7,
20
5
.3
7

7,
56
5
.6
3

7,
94
3
.9
2

8,
34
1.

11
8,
75
8
.1
7

8,
75
8
.1
7

8,
75
8
.1
7

8,
75
8
.1
7

8,
75
8
.1
7

8,
75
8
.1
7

合
计

52
,3
5
9.
65

54
,9
7
7.
62

57
,7
2
6.
51

60
,6
1
2.
82

63
,6
43

.4
8

66
,8
2
5.
64

70
,1
6
6.
93

70
,1
6
6.
93

70
,1
6
6.
93

70
,1
6
6.
93

70
,1
66

.9
3

70
,1
6
6.
93

项
目

2
04

5
年

2
04

6
年

2
04

7
年

2
04

8
年

2
04

9
年

2
05

0
年

2
05

1
年

2
05

2
年

2
05

3
年

2
05

4
年

2
05

5
年

合
计

医
疗

成
本

61
,4
0
8.
76

61
,4
0
8.
76

61
,4
0
8.
76

61
,4
0
8.
76

61
,4
08

.7
6

61
,4
0
8.
76

61
,4
0
8.
76

61
,4
0
8.
76

61
,4
0
8.
76

61
,4
0
8.
76

40
,9
39

.1
8

1,
54
1,

85
1.

22

管
理

成
本

8,
75
8
.1
7

8,
75
8
.1
7

8,
75
8
.1
7

8,
75
8
.1
7

8,
75
8
.1
7

8,
75
8.

17
8,
75
8
.1
7

8,
75
8
.1
7

8,
75
8
.1
7

8,
75
8
.1
7

5,
83
8
.7
8

21
9,
9
00
.1

1

合
计

70
,1
6
6.
93

70
,1
6
6.
93

70
,1
6
6.
93

70
,1
6
6.
93

70
,1
66

.9
3

70
,1
6
6.
93

70
,1
6
6.
93

70
,1
6
6.
93

70
,1
6
6.
93

70
,1
6
6.
93

46
,7
77

.9
6

1,
76
1,

75
1.

33

表
1
-
1
6

深
圳

市
大

鹏
新

区
人

民
医

院
项

目
总

运
营

成
本

表
（

单
位

：
万

元
）

项
目

2
02

1
年

2
02

2
年

2
02

3
年

2
02

4
年

2
02

5
年

2
02

6
年

2
02

7
年

2
02

8
年

2
02

9
年

2
03

0
年

2
03

1
年

2
03

2
年

医
疗

成
本

-
-

-
-

14
,1
5
8.
18

20
,6
49

.8
0

29
,1
3
6.
14

30
,2
6
0.
64

36
,3
1
2.
77

43
,5
7
5.
33

52
,2
9
0.
39

62
,7
4
8.
46

管
理

成
本

-
-

-
-

88
4.
8
9

1,
29
0
.6
1

1,
82
1
.0
1

4,
31
5
.8
0

5,
17
8.

96
6,
21
4.

75
7,
45
7
.7
0

8,
94
9.

24

合
计

-
-

-
-

15
,0
4
3.
07

21
,9
40

.4
1

30
,9
5
7.
15

34
,5
7
6.
44

41
,4
9
1.
73

49
,7
9
0.
08

59
,7
4
8.
09

71
,6
9
7.
70

项
目

2
03

3
年

2
03

4
年

2
03

5
年

2
03

6
年

2
03

7
年

2
03

8
年

2
03

9
年

2
04

0
年

2
04

1
年

2
04

2
年

2
04

3
年

2
04

4
年

医
疗

成
本

69
,0
2
3.
31

75
,9
2
5.
64

83
,5
1
8.
21

91
,8
7
0.
03

10
1,
0
57
.0

3
11
1,
1
62
.7

3
12
2,
27

9.
01

12
2,
27

9.
01

12
2,
2
79
.0

1
12
2,
2
79
.0

1
12
2,
2
79
.0

1
12
2,
2
79
.0

1

管
理

成
本

9,
84
4
.1
6

10
,8
2
8.
58

11
,9
1
1.
44

13
,1
0
2.
58

14
,4
12

.8
4

15
,8
5
4.
12

17
,4
3
9.
53

17
,4
3
9.
53

17
,4
3
9.
53

17
,4
3
9.
53

17
,4
39

.5
3

17
,4
3
9.
53

合
计

78
,8
6
7.
47

86
,7
5
4.
22

95
,4
2
9.
65

10
4,
9
72
.6

1
11
5,
4
69
.8

7
12
7,
0
16
.8

5
13
9,
71

8.
54

13
9,
71

8.
54

13
9,
7
18
.5

4
13
9,
7
18
.5

4
13
9,
7
18
.5

4
13
9,
7
18
.5

4

项
目

2
04

5
年

2
04

6
年

2
04

7
年

2
04

8
年

2
04

9
年

2
05

0
年

2
05

1
年

2
05

2
年

2
05

3
年

2
05

4
年

2
05

5
年

合
计

医
疗

成
本

12
2,
27

9.
01

12
2,
27

9.
01

12
2,
2
79
.0

1
12
2,
2
79
.0

1
12
2,
2
79
.0

1
12
2,
2
79
.0

1
12
2,
27

9.
01

12
2,
27

9.
01

12
2,
2
79
.0

1
12
2,
2
79
.0

1
81
,5
19

.3
4

2,
85
9,

67
2.

16

管
理

成
本

17
,4
3
9.
53

17
,4
3
9.
53

17
,4
3
9.
53

17
,4
3
9.
53

17
,4
39

.5
3

17
,4
3
9.
53

17
,4
3
9.
53

17
,4
3
9.
53

17
,4
3
9.
53

17
,4
3
9.
53

11
,6
26

.3
6

40
2,
7
25
.5

2

合
计

13
9,
71

8.
54

13
9,
71

8.
54

13
9,
7
18
.5

4
13
9,
7
18
.5

4
13
9,
7
18
.5

4
13
9,
7
18
.5

4
13
9,
71

8.
54

13
9,
71

8.
54

13
9,
7
18
.5

4
13
9,
7
18
.5

4
93
,1
45

.7
0

3,
26
2,

39
7.

68
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1
-
1
7

市
管

新
建

医
疗

卫
生

机
构

项
目

总
运

营
成

本
表

（
单

位
：

万
元

）

项
目

2
02

1
年

2
02

2
年

2
02

3
年

2
02

4
年

2
02

5
年

2
02

6
年

2
02

7
年

2
02

8
年

2
02

9
年

2
03

0
年

2
03

1
年

2
03

2
年

医
疗

成
本

-
-

-
-

29
,2
6
4.
36

53
,0
88

.5
8

78
,9
6
5.
12

16
7,
1
08
.8

9
24
4,
7
31
.5

1
32
1,
0
90
.1

7
34
4,
82

5.
74

37
5,
4
35
.0

1

管
理

成
本

-
-

-
-

3,
03
9
.3
5

5,
91
7
.0
6

8,
92
7
.6
6

23
,8
3
3.
20

34
,9
0
3.
81

45
,7
9
4.
15

49
,1
7
9.
33

53
,5
4
4.
85

合
计

-
-

-
-

32
,3
0
3.
71

59
,0
05

.6
4

87
,8
9
2.
78

19
0,
9
42
.0

9
27
9,
6
35
.3

2
36
6,
8
84
.3

2
39
4,
00

5.
07

42
8,
9
79
.8

6

项
目

2
03

3
年

2
03

4
年

2
03

5
年

2
03

6
年

2
03

7
年

2
03

8
年

2
03

9
年

2
04

0
年

2
04

1
年

2
04

2
年

2
04

3
年

2
04

4
年

医
疗

成
本

40
4,
27

5.
39

43
0,
35

9.
36

45
8,
7
48
.3

5
48
7,
4
72
.7

5
52
4,
0
71
.8

6
56
2,
2
61
.5

0
60
2,
16

5.
42

61
8,
18

2.
41

62
1,
4
99
.9

7
62
4,
9
17
.0

6
62
8,
4
36
.6

7
63
2,
0
61
.8

5

管
理

成
本

57
,6
5
8.
08

61
,3
7
8.
21

65
,4
2
7.
08

69
,5
2
3.
76

74
,7
43

.5
7

80
,1
9
0.
20

85
,8
8
1.
32

88
,1
6
5.
68

88
,6
3
8.
83

89
,1
2
6.
18

89
,6
28

.1
5

90
,1
4
5.
18

合
计

46
1,
93

3.
47

49
1,
73

7.
57

52
4,
1
75
.4

3
55
6,
9
96
.5

1
59
8,
8
15
.4

3
64
2,
4
51
.7

0
68
8,
04

6.
74

70
6,
34

8.
09

71
0,
1
38
.8

0
71
4,
0
43
.2

4
71
8,
0
64
.8

2
72
2,
2
07
.0

3

项
目

2
04

5
年

2
04

6
年

2
04

7
年

2
04

8
年

2
04

9
年

2
05

0
年

2
05

1
年

2
05

2
年

2
05

3
年

2
05

4
年

2
05

5
年

合
计

医
疗

成
本

63
5,
79

5.
80

65
8,
83

5.
85

67
2,
3
94
.2

3
68
6,
0
71
.4

6
69
0,
2
74
.0

5
69
4,
6
02
.7

1
69
9,
06

1.
24

70
3,
65

3.
53

70
8,
3
83
.5

7
71
3,
2
55
.5

3
47
5,
5
03
.6

8
15
,5
4
6,
79

3.
62

管
理

成
本

90
,6
7
7.
71

93
,9
6
3.
71

95
,8
9
7.
41

97
,8
4
8.
07

98
,4
47

.4
5

99
,0
6
4.
80

99
,7
0
0.
68

10
0,
35

5.
64

10
1,
0
30
.2

4
10
1,
7
25
.0

8
67
,8
16

.7
3

2,
21
2,

17
3.

17

合
计

72
6,
47

3.
51

75
2,
79

9.
56

76
8,
2
91
.6

4
78
3,
9
19
.5

3
78
8,
7
21
.5

0
79
3,
6
67
.5

1
79
8,
76

1.
92

80
4,
00

9.
17

80
9,
4
13
.8

1
81
4,
9
80
.6

1
54
3,
3
20
.4

1
17
,7
5
8,
96

6.
79

（
三

）
项

目
收

益
与

融
资

平
衡

方
案

1
.项

目
收
益

分
析

项
目

还
款

来
源

为
项

目
对

应
的

医
疗

机
构

的
运

营
收

入
，

项
目

涉
及

的
主

要
成

本
为

运
营

成
本

、
管

理
成

本
，

根
据

测
算

可
得

到
项

目
运

营
期

可
用

于
还

款
的

净
收

益
如

下
表

：

表
1
-
1
8

项
目

分
年

度
收

益
表

（
单

位
：

万
元

）

类
别

分
年
度

收
益

2
02

1
年

2
02

2
年

2
02

3
年

2
02

4
年

2
02

5
年

2
02

6
年

2
02

7
年

2
02

8
年

2
02

9
年

项
目

收
入

38
9.
6
2

73
6.
0
4

73
6.
0
4

1,
57
7.

15
38
,5
5
5.
66

69
,8
0
7.
60

10
0,
1
94
.0

3
19
7,
4
58
.2

2
28
9,
1
78
.1

9

运
营

支
出

-
-

-
-

32
,3
0
3.
71

59
,0
0
5.
64

87
,8
9
2.
78

19
0,
9
42
.0

9
27
9,
6
35
.3

2

净
收

益
38
9.
6
2

73
6.
0
4

73
6.
0
4

1,
57
7.

15
6,
25
1
.9
5

10
,8
0
1.
96

12
,3
0
1.
25

6,
51
6.

13
9,
54
2.

87
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类
别

分
年
度

收
益

2
03

0
年

2
03

1
年

2
03

2
年

2
03

3
年

2
03

4
年

2
03

5
年

2
03

6
年

2
03

7
年

2
03

8
年

项
目

收
入

37
9,
40

4.
67

40
7,
45

0.
95

44
3,
61

9.
30

47
7,
6
97
.4

9
50
8,
5
18
.6

8
54
2,
0
63
.5

1
57
6,
0
04
.6

7
61
9,
2
50
.6

9
66
4,
3
76
.1

2

运
营

支
出

36
6,
88

4.
32

39
4,
00

5.
07

42
8,
97

9.
86

46
1,
9
33
.4

7
49
1,
7
37
.5

7
52
4,
1
75
.4

3
55
6,
9
96
.5

1
59
8,
8
15
.4

3
64
2,
4
51
.7

0

净
收

益
12
,5
20

.3
5

13
,4
4
5.
88

14
,6
3
9.
44

15
,7
6
4.
02

16
,7
8
1.
11

17
,8
8
8.
08

19
,0
0
8.
16

20
,4
3
5.
26

21
,9
2
4.
42

类
别

分
年
度

收
益

2
03

9
年

2
04

0
年

2
04

1
年

2
04

2
年

2
04

3
年

2
04

4
年

2
04

5
年

2
04

6
年

2
04

7
年

项
目

收
入

71
1,
52

7.
14

73
0,
45

3.
05

73
4,
37

3.
12

73
8,
4
10
.8

0
74
2,
5
69
.6

2
74
6,
8
53
.1

9
75
1,
2
65
.2

7
77
8,
4
89
.7

2
79
4,
5
10
.5

0

运
营

支
出

68
8,
04

6.
74

70
6,
34

8.
09

71
0,
13

8.
80

71
4,
0
43
.2

4
71
8,
0
64
.8

2
72
2,
2
07
.0

3
72
6,
4
73
.5

1
75
2,
7
99
.5

6
76
8,
2
91
.6

4

净
收

益
23
,4
80

.4
0

24
,1
0
4.
96

24
,2
3
4.
32

24
,3
6
7.
56

24
,5
0
4.
80

24
,6
4
6.
16

24
,7
9
1.
76

25
,6
9
0.
16

26
,2
1
8.
86

类
别

分
年
度

收
益

2
04

8
年

2
04

9
年

2
05

0
年

2
05

1
年

2
05

2
年

2
05

3
年

2
05

4
年

2
05

5
年

合
计

项
目

收
入

81
0,
67

1.
70

81
5,
63

7.
54

82
0,
75

2.
35

82
6,
0
20
.6

1
83
1,
4
46
.9

2
83
7,
0
36
.0

1
84
2,
7
92
.7

8
56
1,
8
61
.8

5
18
,3
9
1,
69

0.
80

运
营

支
出

78
3,
91

9.
53

78
8,
72

1.
50

79
3,
66

7.
51

79
8,
7
61
.9

2
80
4,
0
09
.1

7
80
9,
4
13
.8

1
81
4,
9
80
.6

1
54
3,
3
20
.4

1
17
,7
5
8,
96

6.
79

净
收

益
26
,7
52

.1
7

26
,9
1
6.
04

27
,0
8
4.
84

27
,2
5
8.
69

27
,4
3
7.
75

27
,6
2
2.
20

27
,8
1
2.
17

18
,5
4
1.
44

63
2,
7
24
.0

1
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附件 2：免责声明

本报告为应深圳市财政局（“贵局”）聘请以评估 2025 年深圳市政府专项债券（六十

二期）深圳市 2025 年市管医疗卫生机构新建项目预期收益与融资平衡为目的所出具，本

报告的评估结论仅供贵局参考之用，不构成我们的投资建议。我们出具的评估结论基于下列

事项：

a.对于此报告中全部或部分分析结论所依据的各方提供的信息资料，我们假定其真实、

完整而未进行验证。我们对这些信息资料的准确性不做任何保证。本报告出具于 2025 年 10

月 9 日，本报告未考虑发生在报告日以后的事项或情况；

b在此报告出具时有效的有关法律、法规及政策文件可能会被修订，且可能具有追溯效

力。我们未对本报告出具日之后的任何事项作考虑。在报告出具之日后有关法律、法规及政

策文件的任何变更可能会影响本报告评估结论的有效性；

c我们不对除了贵局以外的任何第三方承担任何义务和责任（包括但不限于疏忽引起的

责任）。
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