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年度 2019年-2023年 2024年 2025年 合计

资金需求

建设期资金需求 1,874.66 30,399.95 48,843.39 81,118.00

债券发行费 - 35.20 13.60 48.80

债券登记费 - 2.82 1.09 3.90

债券利息 - - 1,086.80 1,086.80

还本付息手续费 - - 0.05 0.05

合计 1,874.66 30,437.97 49,944.93 82,257.56

资金流入

财政性资金流入 1,874.66 1,479.26 16,802 20,156.02

本年专项债券流入 - 44,000 17,000 61,000

经营期收入流入 - - 3,290.60 3,290.60

合计 1,874.66 45,479.26 37,092.69 84,446.62

本年资金结余（资金流入-

资金需求）
- 15,041.30 -12,852.24 -

累计结余 - 15,041.30 2,189.06 -

基于以上已完成投资、投资计划、资金筹措安排，我们未发现建设期内所需建设资金

存在缺口的情况。

1.3 资金覆盖率

本项目实施方案中的项目收益与融资平衡分析结果显示，通过测算，本项目在专项债

券存续期内，预计可实现收益约175,176.13万元，专项债券本金覆盖率可达2.30，专项债

券本息覆盖率可达1.79，专项债券本息覆盖倍数可达1.76，能够满足债券还本付息的需求。

项目收益可以覆盖融资成本，资金无法偿还风险较低。本项目通过使用发行的债券募集资

金可以降低融资成本，是现阶段解决建设资金问题的较优方案。项目收益可以覆盖融资成

本，资金无法偿还风险较低。

根据项目实施方案中的现金流平衡表，本项目的现金流期末结余均大于等于0,不存在

资金缺口，各年度现金流平衡表详见表7。

基于压力测试表的分析，项目运营收入下降15%的情况下，专项债券本金资金覆盖率为

1.86，专项债券本息资金覆盖率为1.53，专项债券本息资金覆盖倍数为1.49；项目运营成

本提高15%的情况下，专项债券本金资金覆盖率为1.86，专项债券本息资金覆盖率为1.53，

专项债券本息资金覆盖倍数为1.49：债券发行利率上浮15%时，专项债券本金资金覆盖率为

2.20，专项债券本息资金覆盖率为1.73，专项债券本息资金覆盖倍数为1.66，均能通过压

力测试，项目收益仍然可以覆盖专项债券及配套融资还本付息，因而项目具备一定的抗风

险能力。（专项债券本金资金覆盖率＝（期末项目累计现金结存额／专项债券本金）+1，

专项债券本息资金覆盖率＝（期末项目累计现金结存额／专项债券本息和）+1，专项债券

本息资金覆盖倍数＝项目总收益／专项债券本息和。）

压力测试的结果如表6:












































