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第一章项目概况

深汕高中园（综合高中）项目总投资 65943 万元，其中：

计划申请专项债券总额 9000 万元，债务期限 30 年，本批次

申请发行 9000 万元，在债券存续期内每年支付一次债券利

息，到期后一次性还本。

一、项目名称

深汕高中园（综合高中）项目项目（以下简称“本项目”

或“项目”），项目代码：2105-440399-04-04-485106，属

于专项债券重点支持的教育领域项目。

二、项目单位

该项目专项债券申请单位（以下简称项目单位）为深圳

市教育局，项目单位基本信息如下表：

表 1-1 项目单位基本信息一览表

单位名称 深圳市教育局

法定代表人 郑秀玉 成立日期

注册资本 营业期限

统一社会信用

代码
114403000075428147

注册地址 深圳市福田区莲花街道福中三路市民中心 C区

经营范围

（一）贯彻执行国家、省、市教育方面的法律、法规和政策，

起草相关地方性法规、规章和政策，拟定教育改革和发展规

划及年度计划，经批准后组织实施。

（二）承担推进义务教育均衡发展和促进教育公平的责任；

承担综合管理学前教育、义务教育、普通高中教育、职业教
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育、成人教育、高等教育和特殊教育职责；促进民办教育发

展；指导学校规范办学管理、实行教育教学改革，全面实施

素质教育。

（三）指导协调学校设置；会同有关部门拟订各类教育招生

计划，管理教育招生考试工作；负责高校学生思想教育工作、

助学贷款管理及毕业生离校前的就业创业指导与服务工作。

（四）组织实施教师资格制度，指导各级各类学校教师和教

育行政干部队伍建设工作，指导教育系统人事制度改革等工

作；负责中小学、幼儿园教师的继续教育和培训工作；负责

外籍教师引进工作。

（五）承担教育经费管理职责；会同有关部门拟订筹措教育

经费、教育拨款、教育基建投资、教育收费的政策规定；指

导检查教育系统内部审计工作。

（六）承担指导监督学校安全管理责任；指导学校安全保卫

工作；指导各类学校德育、法制教育、国防教育和体育卫生

与艺术教育工作；配合普通话推广和文字规范工作。

（七）负责规划、指导教育信息化工作。指导和协调学校电

化教育、教育技术装备等设施建设；参与协调教育系统学校

基本建设工作。

（八）指导各类学校后勤规范化管理工作；规划、指导和协

调教育系统的科研、科普工作；开展对外教育交流与合作。

（九）承办市政府和上级部门交办的其他事项。

单位类型 行政单位
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深圳市教育局是依法设立并有效存续的行政单位，具备

建设本项目的主体资格。

三、项目主管部门

本项目主管部门为深圳市教育局，统一社会信用代码

114403000075428147。

四、项目建设内容

根据深圳市发展改革委《关于深汕高中园（综合高中）

项目总概算的批复》深发改〔2025〕68 号，本项目主要建设

规模和内容是：深汕高中园（综合高中）项目位于深汕特别

合作区赤石街道，用地面积 59182 平方米，办学规模 48 班

/2400 学位，新建总建筑面积 89994 平方米。主要建设内容

包括:新建地下室、教学楼、宿舍楼、体育馆等校舍，以及

室外及配套工程等。总投资概算为 65943 万元。

相关主要指标如下表：

表 1-2 项目主要建设技术指标一览表

项目建设内容 建设规模
建设成本

单价
投资估算

新建总建筑面积 89994

平方米。主要建设内容

包括:新建地下室、教

学楼、宿舍楼、体育馆

等校舍，以及室外及配

套工程等

89994㎡ 7327元/㎡ 65943 万元
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五、项目投资估算

本项目总投资 65943 万元，其中工程费用 53127.56 万

元，占比 80.57%；工程建设其他费用 9905.79 万元，占比

15.02%；预备费 2909.65 万元，占比 4.41%。

表 1-3 项目投资估算构成表

单位：万元

项目名称 投资金额 占比

建安工程费用 53127.56 80.57%

工程建设其他费用 9905.79 15.02%

预备费 2909.65 4.41%

项目总投资 65943 100%

项目资金来源

其中：

财政安排资金 56943 86.35%

地方政府专项债券 9000 13.65%

项目单位市场化融资 -

单位自筹资金 -

其他资金 -

资金来源不含市场化融资。从资金来源看，项目计划使

用财政预算资金 56943 万元，占比 86.35%，符合国务院关于

项目资本金比例的要求；专项债券资金 9000 万元，占比
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13.65%。除以上列示资金来源外，本项目无其他融资计划，

资金筹措不涉及 PPP 及其他融资安排。

六、项目地点及建设工期

本项目建设地点深圳市深汕特别合作区赤石街道。项目位

置示意图如下：

项目为在建项目，建设期 26 个月，已于 2025 年 4 月开

工，预计 2027 年 6 月竣工验收投入使用。

七、项目审批情况

1.立项审批。2021 年 2 月 18 日《深圳市政府常务会议

纪要（六届二百五十二次）》、2025 年 1 月 27 日，深圳市

发展改革委下发《关于深汕高中园（综合高中）项目总概算

的批复》原则上同意该建设项目。

综上，深汕高中园（综合高中）项目已取得关部门的审

批手续，符合国家产业政策及地区发展规划，项目单位承诺

上述手续真实有效。

八、债券资金使用合规性
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债券发行后，按照建设进度，由深圳市教育局按照建设

进度，经主管部门审核同意后，向财政部门提出申请，财政

部门经审核后拨付。项目单位承诺，本项目专项债券资金全

部用于有一定收益且收益与融资自求平衡的公益性项目资

本性支出，不用于市场化运作的非公益性或公益性较弱项

目，不用于发放工资、养老金等社保支出、单位工作经费，

不用于置换存量债务，不用于企业补贴及偿债，不用于支付

利息，不用于党政机关办公用房、技术用房等各类楼堂馆所，

不用于城市大型雕塑、景观改造等各类形象工程和政绩工

程，不用于房地产开发项目、一般性企业生产线或生产设备、

租赁住房建设以外的土地储备、主题公园等商业设施，本项

目全部融资情况（含政府债券和市场化融资）均在发行资料

中如实、完整披露，不存在隐瞒融资信息、重复融资、套取

资金等情况，不存在以建设-移交（BT）方式举债或以委托

代建等名义变相举债，不存在带资承包方式建设政府投资项

目，及其他新增政府隐性债务的情形。

九、项目投后管理

项目收入归集。项目收入由深圳市教育局收取，缴入监

管专户实行分账管理，其中用于专项债券还本付息的部分按

程序及时上缴国库用于偿债。

资产登记管理。专项债券存续期内，专项债券资金形成

的资产为国有资产，权益登记在深圳市教育局名下。严禁将

专项债券项目对应资产违规注入其他企业或用于担保抵押，

未经本级政府批准并报省级财政部门审核，不得将专项债券
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对应资产或项目经营权、收益权进行处置或抵押。相关监管

部门做好资产监督管理，定期开展资产查验，依法进行审计

监督。
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第二章项目事前绩效评估情况

一、项目实施的必要性、公益性、收益性

（一）必要性

1.推动深汕教育事业高质量发展

深汕特别合作区作为深圳的第“10+1”区，为了构

建优质、均衡和公平的教育服务体系，提高教育质量。

建设综合高中既能提供个人受普通高中教育和继续深造

机会，又能提供社会经济发展需要的职技人才和个人就

业机会，能够在一定程度上弥补职业教育片面强调学生

技能，普通高中片面追求升学率等弊端，能够进一步推

动深汕教育事业高质量发展，构建优质、均衡和公平的

教育服务体系。

2.注重培养创新人才储备

综合高中的建设可让学生在相同的学习环境下，接

受普适性的教育机会，注重学生基本能力、综合素质的

养成，大大提高了职业教育的起点，也为学生对口升学

及今后发展奠定了坚实的基础，同时也是对合作区未来

发展人才的重要储备，对合作区坚持强化民生保障，打

造高品质生活新示范区有着重要意义。

3.产业现代化的有力保障。

职业教育是与经济社会发展联系最紧密的教育类

型，城市的发展则离不开高技能工匠人才的“精耕细作”，

职业教育对城市产业转型升级起重要的支撑作用，综合
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高中的建设更是为合作区预实现产业现代化提供了有力

保障。

（二）公益性

项目建成后能够提供高中学位数 0.24 万个，能够缓

解一部分深圳市高中学位缺口带来的压力。

（三）收益性

本项目建成后，将进一步带动科技教学成果转化，

同时配套 2400名学生的教师岗位资源可吸引高端人才集

聚。项目更是能与深圳职业技术大学深汕校区联合带动

周边区域经济、带动与教育相关产业的发展，缓解初中

升学压力，减轻就业压力，创造全面推进素质教育的良

好环境，提高民族素质，对落实科教兴国战略具有十分

重要的意义。

二、项目建设投资合规性与项目成熟度

（一）建设投资合规性

1.审批流程与规划合规

本项目 2021 年由《市政府常务会议纪要》（六届二

百五十二次）（之一）明确立项，经可行性研究、初步

设计及概算等环节深度研究，于 2025 年取得概算批复，

明确办学规模为 2400 人，总概算投资 65943 万元。

2.财务与预算管理合规

本项目建设单位为深圳市深汕特别合作区建筑工务

署，由该单位具体负责建设资金的管理和使用。同时，

项目环以全过程工程咨询、全过程造价咨询、图纸精细
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化审查等单位，通过强大的技术力量和严格的审批流程，

从招投标管理、变更管理、过程支付资金监管、结决算

管理及最终财评审计每一个环节把控，确保预算经济可

控、资金流向可控。

（二）项目成熟度

本项目已取得概算批复，完成施工总承包招标，现

正进行场地清表及土石方作业，已完成施工图设计，已

编排施工组织计划，锚定节点，全力向目标冲刺。

三、项目资金来源和到位可行性

本项目总投资 65943 万元，计划通过财政拨款及申

请专项债券资金解决。

资金来源类型 2024 2025 2026 2027 2028 合计

财政预算资金 400 8000 30000 12000 6543 56943

专项债券（不用作项目资本金） - 9000 - - - 9000

合计 400 17000 30000 12000 6543 65943

本次计划于 2025 年发行第一期专项债券 9000 万元。

本项目资金来源可靠，资金安排计划有序，资金到位可

行。

四、项目收入、成本、收益预测合理性

测算依据：国家发展和改革委员会、建设部颁布的

《建设项目经济评价方法与参数》（第三版）；国家现

行财税政策、会计制度与相关法规；本项目确定的建设

方案、可行性研究报告及批复；与项目相关的其他依据。

收入预测：本项目收入来源主要为学费收入、其他

收入、财政补贴收入。收入价格测算依据深圳市相关定

价文件及参考项目所在地周边同类型项目市场价格。
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成本预测：本项目成本预测根据实际情况进行预测。

成本主要包含管理费用。

收益预测：项目收益=项目收入－项目运营成本－占

用项目偿债收益的相关税费（占用项目偿债收益的相关

税费=相关税费合计-已计入总投资的税费），本项目收

益优先用于偿还政府专项债券债务。

综上，本项目收入、成本、收益预测较为合理。

五、债券资金需求合理性

本项目工程建设期投资总额为 65943 万元，拟采用发行

专项债券的方式进行融资，结合项目实际情况，项目计划使

用财政预算资金 56943 万元，占比 86.35%；专项债券资金

9000 万元，占比 13.65%。对于财政性资金投入部分，若今

年未投入，在满足合法合规、资金平衡要求的前提下，未来

也可考虑发行债券方式筹集。本期拟申请 9000 万元专项债

券，发行期限 30 年，发行利率按 2.11%测算（本次测算时深

圳市地方债 30 年期平均发行利率 2.01%，上浮 10 个基点为

2.11%，下同）。

项目专项债本息和 14697.00 万元，30 年预计收益

19542.12 万元。经测算，本项目本息覆盖倍数为 1.32，满

足项目收益平衡要求；且本项目非 PPP 项目，实施单位不涉

及当地政府隐性债务。总体来看，结合深圳市财政情况，财

政性资金到位可行性较高，专项债部分以最终实际发行计划

为准。

本项目债券资金需求合理，申请金额符合专项债券申请
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标准。

六、项目偿债计划可行性和偿债风险点

通过测算，根据资金平衡测算分析，本项目预计债券本

息资金覆盖率可达到 1.32 倍。

另外，本项目偿债风险点主要在于运营收入及债券利率

变动。运营收入风险简单论述如下：按 2011 年深圳户籍出

生人口 4.18 万人（数据源于网络），人口出生率逐年增加，

2019 年达峰值 11.72 万人，对应高中入学时间 2026 年-2034

年，此阶段本项目满学位运营，虽 2019 年后深圳户籍出生

人口数降低，但综合考虑深圳城市吸引力，外来人口子女教

育需求，在本债券发行期内，运营收益基本按测算数据。债

券利率变动风险简单论述如下：30 年期国债利率近年来较为

稳定且呈下降趋势，风险较小。同时，在对运营收益和债券

利率变动进行压力测试后，结果显示，本项目在运营收益下

降 15%或债券利率上升 15%时，项目收益仍能覆盖债券的还

本付息，项目具备一定的抗风险能力。

总体而言，本项目通过发行专项债可实现较低的项目融

资成本，是现阶段解决本项目融资资金问题的较优方案。

七、绩效目标合理性

本项目绩效目标设置能有效反映项目的预期产出、融资

成本、偿债风险等。遵循科学规范、协同配合、公开透明原

则。即：坚持“举债必问效、无效必问责”，遵循项目支出
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绩效管理的基本要求，注重融资收益平衡与偿债风险。各级

财政部门牵头组织专项债券项目资金绩效管理工作，督促指

导项目主管部门和项目单位具体实施各项管理工作，应当依

法依规公开绩效信息，自觉接受社会监督，通过公开推动提

高专项债券资金使用绩效。

八、其他需要纳入事前绩效评估的事项

无其他需要纳入事前绩效评估的事项。

九、整体结论

综上，本项目经事前绩效评估，已具备申请专项债券资

金支持的必要性和可行性。

表 1 专项债券项目绩效目标表

（2025 年度）

项目名称

深汕高中园（综合高

中）项目

投向领域 教育领域

项目主管部门 深圳市教育局 项目单位 深圳市教育局

政策依据

《深圳市发展和改革委员会关于深汕高中园（综合高中）项目总概算的

批复》、国家有关法律法规、政策文件及规范性文件及项目有关资料。

计划开工时间 2025 年 4 月 计划竣工时间 2027 年 6月

项目实施内容

用地面积 59182 平方米，新建总建筑面积 89994 平方米。主要建设内容

包括:新建地下室、教学楼、宿舍楼、体育馆等校舍，以及室外及配套工

程等。

总体资金需求

债券资金需求：9000

万元；

其他资金：56943 万

年度

资金需求

债券资金需求：9000 万元；

其他资金：8000 万元
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元

以前年度

发行债券情况

无

年度绩效目标 对年度预期绩效目标进行文字描述

当

年

绩

效

指

标

一级指标 二级指标 三级指标 目标值

产出指标

数量指标 完成固定资产投资 按要求完成

质量指标 工程质量达标情况 按要求完成

时效指标 资金支付时效 根据合同进度按时支付

成本指标 项目预算控制数 按要求完成

效益指标

经济效益指标 不适用 不适用

社会效益指标 施工不扰民 ≥95%

生态效益指标 不适用 不适用

可持续影响指标 不适用 不适用

服务对象

满意度指标

项目周边群众 ≥90%

偿债风险

指标

年度收支平衡指标

年末息前税后净现金

流/当年还本付息金

额

1

还本付息指标

还本付息执行率=当

年实际还本付息金额

/当年应还本付息金

额（%）

100%

注：1.产出指标和效益指标，根据项目实际情况至少各设一个三级指标。
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第三章项目投资概算与资金筹措

一、资金筹措

本项目总投资估算65943万元，计划使用财政预算资金

56943万元，占比86.35%；单位自有资金0万元，占比0%；专

项债券资金0万元，占比0%。三者合计56943万元，占比

86.35%，符合国务院关于项目资本金比例的要求。项目资本

金按照项目建设进度分年度到位。此外，本项目计划使用专

项债券（不用作项目资本金）9000万元，市场化融资0万元，

占比13.65%。

项目分年度资金筹措计划表

单位：万元

资金来源类型 2024 2025 2026 2027 2028 合计

财政预算资金 400 8000 30000 12000 6543 56943

专项债券（不用作项目资本金） - 9000 - - - 9000

合计 400 17000 30000 12000 6543 65943

分年度占比 0.61% 25.77% 45.49% 18.20% 9.93%

以上资金筹措方式具备较强可行性，主要依据是：主要

依据项目的成本、收益、现金流等测算结果及相关指标，表

明项目收益能够完全覆盖债务本息。

二、项目预期成本收益

（一）项目经营性收入分析

本项目逐年分批完工，为保障本项目还本付息，拟在还

本付息年份内，安排项目学费收入、其他收入以及财政补贴

收入作为债券还本付息的主要来源。收入来源如下：

1、普通高中学费：参考本校以前年度招生人数及收费，
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本项目建成后预计每年学生 2400 人，收费单价按 1534 元/

年计算。

2、普通高中住宿费：本项目建成后预计每年住宿学生

2400 人，收费单价按 450 元/年计算。

3、教师餐费收入：根据项目单位提供的相关资料和结

合项目具体情况，本项目建成后，按照教师伙食费 50 万元/

年进行测算。

综上，在 2027 年开学前两年未满招情况下（按每年 800

人招录测算），第一年经营性收入 175.39 万元，第二年经

营性收入 350.77 万元；此后每年 526.16 万元。

经营性收入（单位：万元）

年

份
2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 合计

收

入
0 0

175.3

9

350.7

7

526.1

6

526.1

6

526.1

6

526.1

6

526.1

6

526.1

6

3683.1

2

年

份
2035 2036 2037 2038 2039 2040 2041 2042 2043 2044 合计

收

入

526.1

6

526.1

6

526.1

6

526.1

6

526.1

6

526.1

6

526.1

6

526.1

6

526.1

6

526.1

6
5261.6

年

份
2045 2046 2047 2048 2049 2050 2051 2052 2053 2054 合计

收

入

526.1

6

526.1

6

526.1

6

526.1

6

526.1

6

526.1

6

526.1

6

526.1

6

526.1

6

526.1

6
5261.6

总计
14206.3

2
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（二）政府补贴收入分析

本项目政府补贴收入预计每年 500 万元，共计 15000 万

元。

政府财政补贴收入（单位：万元）

年

份
2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 合计

收

入
500 500 500 500 500 500 500 500 500 500 5000

年

份
2035 2036 2037 2038 2039 2040 2041 2042 2043 2044 合计

收

入
500 500 500 500 500 500 500 500 500 500 5000

年

份
2045 2046 2047 2048 2049 2050 2051 2052 2053 2054 合计

收

入
500 500 500 500 500 500 500 500 500 500 5000

总计 15000

（三）项目收入合计（经营性收入+补贴收入）

综上，债券存续期内，本项目分年度收入（经营性收入

+补贴收入）如下表所示：

项目分年度收入合计（经营性收入+补贴收入）表

单位：万元

年份 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 合计
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经营

性收

入

0 0
175.3

9

350.7

7

526.1

6

526.1

6

526.1

6

526.1

6

526.1

6

526.1

6

3683.1

2

政府

补贴

收入

500 500 500 500 500 500 500 500 500 500 5000

年份 2035 2036 2037 2038 2039 2040 2041 2042 2043 2044 合计

经营

性收

入

526.1

6

526.1

6

526.1

6

526.1

6

526.1

6

526.1

6

526.1

6

526.1

6

526.1

6

526.1

6
5261.6

政府

补贴

收入

500 500 500 500 500 500 500 500 500 500 5000

年份 2045 2046 2047 2048 2049 2050 2051 2052 2053 2054 合计

经营

性收

入

526.1

6

526.1

6

526.1

6

526.1

6

526.1

6

526.1

6

526.1

6

526.1

6

526.1

6

526.1

6
5261.6

政府

补贴

收入

500 500 500 500 500 500 500 500 500 500 5000

总计
29026.3

2

（四）项目运营成本分析

项目运营成本主要为管理费等，本项目参考历年项目情

况及其他项目，参考 2400 学位同类学校，管理费（水电费、

物业费等）综合考虑暂按 345.15 万元/年计算。

综上，债券存续期内，本项目分年度运营支出情况如下

表：

项目分年度运营支出表

单位：万元

年

份
2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 合计
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支

出
0 0

345.1

5

345.1

5

345.1

5

345.1

5

345.1

5

345.1

5

345.1

5

345.1

5

2761.2

0

年

份
2035 2036 2037 2038 2039 2040 2041 2042 2043 2044 合计

支

出

345.1

5

345.1

5

345.1

5

345.1

5

345.1

5

345.1

5

345.1

5

345.1

5

345.1

5

345.1

5

3451.5

0

年

份
2045 2046 2047 2048 2049 2050 2051 2052 2053 2054 合计

支

出

345.1

5

345.1

5

345.1

5

345.1

5

345.1

5

345.1

5

345.1

5

345.1

5

345.1

5

345.1

5

3451.5

0

总计 9664.2

（五）项目收益与融资平衡方案

1.项目收益分析

综上，债券存续期内，本项目分年度收益情况如下表：

项目分年度收益表

单位：万元

年份 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 合计

项目

收入
500 500

675.3

9

850.7

7

1026.

16

1026.

16

1026.

16

1026.

16

1026.

16

1026.

16

8683.1

2

运营

支出
0 0

345.1

5

345.1

5

345.1

5

345.1

5

345.1

5

345.1

5

345.1

5

345.1

5

2761.2

0

收益 500 500
330.2

4

505.6

2

681.0

1

681.0

1

681.0

1

681.0

1

681.0

1

681.0

1

5921.9

2

年份 2035 2036 2037 2038 2039 2040 2041 2042 2043 2044 合计

项目

收入

1026.

16

1026.

16

1026.

16

1026.

16

1026.

16

1026.

16

1026.

16

1026.

16

1026.

16

1026.

16

10261.

60

运营

支出

345.1

5

345.1

5

345.1

5

345.1

5

345.1

5

345.1

5

345.1

5

345.1

5

345.1

5

345.1

5

3451.5

0
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收益
681.0

1

681.0

1

681.0

1

681.0

1

681.0

1

681.0

1

681.0

1

681.0

1

681.0

1

681.0

1
6810.1

年份 2045 2046 2047 2048 2049 2050 2051 2052 2053 2054 合计

项目

收入

1026.

16

1026.

16

1026.

16

1026.

16

1026.

16

1026.

16

1026.

16

1026.

16

1026.

16

1026.

16

10261.

60

运营

支出

345.1

5

345.1

5

345.1

5

345.1

5

345.1

5

345.1

5

345.1

5

345.1

5

345.1

5

345.1

5

3451.5

0

收益
681.0

1

681.0

1

681.0

1

681.0

1

681.0

1

681.0

1

681.0

1

681.0

1

681.0

1

681.0

1
6810.1

总收益
19542.1

2

2.项目融资本息

本项目拟使用专项债券 9000 万元，在债券存续期内每

年支付一次债券利息，到期后一次性还本。

债券存续期内，本项目专项债券资金收益与融资平衡情

况如下表：
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专项债券应付本息情况表

单位：万元

序号 年度
期初本

金

本期新

增

本期偿

还

期末本

金

融资利

率

应付利

息

应付本

息

1 2025 年 - 9000 - 9000 2.11% 189.9 189.9

2 2026 年 9000 - - 9000 2.11% 189.9 189.9

3 2027 年 9000 - - 9000 2.11% 189.9 189.9

4 2028 年 9000 - - 9000 2.11% 189.9 189.9

5 2029 年 9000 - - 9000 2.11% 189.9 189.9

6 2030 年 9000 - - 9000 2.11% 189.9 189.9

7 2031 年 9000 - - 9000 2.11% 189.9 189.9

8 2032 年 9000 - - 9000 2.11% 189.9 189.9

9 2033 年 9000 - - 9000 2.11% 189.9 189.9

10 2034 年 9000 - - 9000 2.11% 189.9 189.9

11 2035 年 9000 - - 9000 2.11% 189.9 189.9

12 2036 年 9000 - - 9000 2.11% 189.9 189.9

13 2037 年 9000 - - 9000 2.11% 189.9 189.9

14 2038 年 9000 - - 9000 2.11% 189.9 189.9

15 2039 年 9000 - - 9000 2.11% 189.9 189.9

16 2040 年 9000 - - 9000 2.11% 189.9 189.9

17 2041 年 9000 - - 9000 2.11% 189.9 189.9

18 2042 年 9000 - - 9000 2.11% 189.9 189.9

19 2043 年 9000 - - 9000 2.11% 189.9 189.9

20 2044 年 9000 - - 9000 2.11% 189.9 189.9

21 2045 年 9000 - - 9000 2.11% 189.9 189.9

22 2046 年 9000 - - 9000 2.11% 189.9 189.9

23 2047 年 9000 - - 9000 2.11% 189.9 189.9

24 2048 年 9000 - - 9000 2.11% 189.9 189.9

25 2049 年 9000 - - 9000 2.11% 189.9 189.9

26 2050 年 9000 - - 9000 2.11% 189.9 189.9

27 2051 年 9000 - - 9000 2.11% 189.9 189.9

28 2052 年 9000 - - 9000 2.11% 189.9 189.9

29 2053 年 9000 - - 9000 2.11% 189.9 189.9

30 2054 年 9000 - 9000 0 2.11% 189.9 9189.9

31 2055 年

合计 9000 9000 5697 14697

（六）项目收益与融资平衡分析

根据以上分析，债券存续期内，本项目专项债券资金收
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益与融资平衡情况如下表：

专项债券资金收益与融资平衡情况表

单位：万元

序号 年度 项目收益
融资

到期本金 到期利息 本息合计

1 2025 年 500 - 189.9 189.9

2 2026 年 1000 - 189.9 189.9

3 2027 年 1330.24 - 189.9 189.9

4 2028 年 1835.86 - 189.9 189.9

5 2029 年 2516.87 - 189.9 189.9

6 2030 年 3197.88 - 189.9 189.9

7 2031 年 3878.89 - 189.9 189.9

8 2032 年 4559.9 - 189.9 189.9

9 2033 年 5240.91 - 189.9 189.9

10 2034 年 5921.92 - 189.9 189.9

11 2035 年 6602.93 - 189.9 189.9

12 2036 年 7283.94 - 189.9 189.9

13 2037 年 7964.95 - 189.9 189.9

14 2038 年 8645.96 - 189.9 189.9

15 2039 年 9326.97 - 189.9 189.9

16 2040 年 10007.98 - 189.9 189.9

17 2041 年 10688.99 - 189.9 189.9

18 2042 年 11370 - 189.9 189.9

19 2043 年 12051.01 - 189.9 189.9

20 2044 年 12732.02 - 189.9 189.9

21 2045 年 13413.03 - 189.9 189.9

22 2046 年 14094.04 - 189.9 189.9

23 2047 年 14775.05 - 189.9 189.9

24 2048 年 15456.06 - 189.9 189.9

25 2049 年 16137.07 - 189.9 189.9

26 2050 年 16818.08 - 189.9 189.9

27 2051 年 17499.09 - 189.9 189.9

28 2052 年 18180.1 - 189.9 189.9

29 2053 年 18861.11 - 189.9 189.9

30 2054 年 19542.12 9000 189.9 9189.9

31 2055 年 -

合计 19542.12 5697 14697

本息覆盖倍数 1.32
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综上，本项目预期项目收益对拟使用的专项债券本息的

覆盖倍数为 1.32，能够合理保障专项债券本息，实现项目收

益与融资自求平衡。
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