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i 

释义 

中国 指 中华人民共和国 

财政部 指 中华人民共和国财政部 

发行人、市政府 指 深圳市人民政府 

区财政局 指 深圳市宝安区财政局 

本期债券 指 
2026 年深圳市政府专项债券（三十一期）—深圳市宝安

区 2025年第二批文体建设项目 

本项目/募投项目 指 深圳市宝安区 2025年第二批文体建设项目 

《实施方案》 指 
《2026 年深圳市政府专项债券（三十一期）—深圳市宝

安区 2025年第二批文体建设项目实施方案》 

《资金平衡方案》 指 
《2026 年深圳市政府专项债券（三十一期）—深圳市宝

安区 2025年第二批文体建设项目资金平衡方案》 

《财务评估报告》 指 
《2026 年深圳市政府专项债券（三十一期）—深圳市宝

安区 2025年第二批文体建设项目财务评估咨询报告》 

《信用评级报告》 指 
《2026 年深圳市政府专项债券（三十一期）－深圳市宝

安区 2025年第二批文体建设项目信用评级报告》 

本所 指 广东广和律师事务所 

中天正和 指 中天正和会计师事务所（广东）有限公司 

新世纪评级 指 上海新世纪资信评估投资服务有限公司 

《预算法》 指 《中华人民共和国预算法》 

国函〔1988〕121号文 指 《国务院关于深圳市在国家计划中实行单列的批复》 

国发〔2014〕43号文 指 《国务院关于加强地方政府性债务管理的意见》 

财预〔2015〕225号文 指 《关于对地方政府债务实行限额管理的实施意见》 

财预〔2017〕89号文 指 
《关于试点发展项目收益与融资自求平衡的地方政府专

项债券品种的通知》 

财库〔2018〕72号文 指 《财政部关于做好地方政府专项债券发行工作的意见》 

财预〔2018〕209号文 指 
《关于印发〈地方政府债务信息公开办法（试行）〉的

通知》 

厅字〔2019〕33号文 指 《中共中央办公厅、国务院办公厅印发〈关于做好地方
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ii 

政府专项债券发行及项目配套融资工作〉的通知》 

财库〔2020〕36号 指 《关于进一步做好地方政府债券发行工作的意见》 

财库〔2020〕43号文 指 《关于印发〈地方政府债券发行管理办法〉的通知》 

财预〔2021〕61号 指 《地方政府专项债券项目资金绩效管理办法》 

元 指 人民币/元 
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广东广和律师事务所 

关于 

2026 年深圳市政府专项债券（三十一期） 

深圳市宝安区 2025 年第二批文体建设项目 

之 

法律意见书 

(2026）广和专字第 0335 号 

深圳市宝安区财政局： 

根据广东广和律师事务所（以下简称“本所”）与深圳

市宝安区财政局签订的《专项法律顾问协议》之约定，本

所指派陈秀盈律师、杜珊律师对本期债券发行出具本法律

意见书。 

重要提示及声明 

1.本所律师依据《预算法》、国发〔2014〕43 号文、财

预〔2015〕225号文、财预〔2017〕89号文、财库〔2018〕

72 号文、厅字〔2019〕33 号文、财预〔2021〕110 号文等

法律、法规、部门规章、地方政府规章以及政策文件，根

据本法律意见书出具日之前存在的事实，并根据律师行业

公认的业务标准、道德规范和勤勉尽职精神出具本法律意

见书。 

2.本所律师依据本法律意见书出具日以前已发生或存在

的事实和我国现行法律、法规和规则指引发表法律意见；
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本所律师认定某些事项是否合法有效，是以该等事项发生

之时所应适用的法律、法规和规范性文件为依据，同时充

分考虑政府有关主管部门给予的有关批准、确认；本所律

师已严格履行法定职责，遵循勤勉尽责和诚实信用原则，

对本次发行事项进行了充分的尽职调查，保证本法律意见

书不存在虚假记载、误导性陈述。 

3.本所律师出具本法律意见书依赖于有关政府部门、发

行人、实施主体、项目中介机构及其他有关机构向本所律

师提供的相关文件和材料；对于出具本法律意见书至关重

要而又无独立证据支持的事实，本所律师依赖有关政府部

门、发行人、实施主体、项目中介机构及其他有关机构出

具的证明文件作判断。本所谨假设发行人、实施主体及项

目中介机构已向本所全面、客观地介绍事实情况，并向本

所提供为出具本法律意见书所需的全部原始书面材料、副

本材料或口头证言，且提供的文件和资料均为真实的、完

整的、准确的，不存在任何虚假记载、误导性陈述或重大

遗漏；其中提供的材料为副本材料或复印件的，其正本与

副本、原件与复印件一致，所有文件上的签字、签章和图

章均真实。本所同意将法律意见书作为本次发行的法律文

件之一，随同其他材料一同报送；愿意作为公开披露文件，

并承担相应的法律责任。 

4.本所以及承办律师与发行人之间不存在除本次发行事

项之委托关系以外的任何影响独立判断的关联关系，并在

本次发行出具法律意见书过程中恪守诚信原则，保证出具
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的法律意见书独立客观。 

5.本所律师仅就发行人本次发行所涉及的法律问题进行

核查，不对有关信用评级、收益和融资平衡方案、收益和

融资平衡方案财务评估咨询报告等专业事项发表意见。本

法律意见书中涉及信用评级、收益和融资平衡方案、收益

和融资平衡方案财务评估咨询报告、实施方案等内容时，

均为严格按照有关中介机构出具的文件引述，并不意味着

本所律师对该等内容的真实性和准确性做出任何明示或默

示的保证。 

6.本所律师同意发行人部分或全部在发行披露文件中自

行引用法律意见书的内容，但发行人作上述引用时，不得

因引用而导致法律上的歧义或曲解。法律意见书仅供发行

人为本次发行之目的使用，不得用作任何其他目的。 

基于上述，本所律师出具法律意见如下： 
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一、本期债券发行概述 

（一）本次发行的概况 

根据《实施方案》，本次发行的主体为深圳市人民政

府，本批次计划申请专项债券总额 3,800万元。本期债券对

应的募投项目为深圳市宝安区 2025 年第二批文体建设项目，

包含新桥文化艺术中心升级改造工程和沙井街道体育公园

工程 2个子项目，其中本次募投项目发行债券募集资金将用

于沙井街道体育公园工程。债务期限 20 年，在债券存续期

内每半年支付一次债券利息，还本方式为第 11年至第 20年

每年偿还本金 10%。 

据此，本次发行的主体为深圳市人民政府。根据《预

算法》、国函〔1988〕121号文、财预〔2017〕89号文、财

预〔2016〕155 号文相关规定，发行人深圳市人民政府具备

发行地方政府专项债券的主体资格。 

（二）本次发行的额度 

根据发行人提供的有关材料，深圳市财政局下达宝安区

2026 年第一批新增地方政府专项债务额度为 39.11 亿元。 

综上所述，本所律师认为：（1）发行人具备发行地方

政府专项债券的主体资格；（2）本次发行的额度在市财政

局下达的宝安区 2026 年第一批新增地方政府专项债务限额

范围内。 

二、项目单位 
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根据《实施方案》，本次专项债券申请单位为深圳市

宝安区文化广电旅游体育局，新桥文化艺术中心升级改造

工程项目单位为深圳市宝安区新桥街道办事处，沙井街道

体育公园工程项目单位为深圳市宝安区沙井街道办事处。 

（一）基本情况 

根据全国组织机构统一社会信用代码数据服务中心（h

ttps://www.cods.org.cn）公示信息及宝安区人民政府机

构职能公示信息（http://www.baoan.gov.cn），深圳市宝

安区文化广电旅游体育局统一社会信用代码为 11440306007

5432358，机构类型为机关法人，机构地址为深圳市宝安区

新安街道裕安西路宝安体育馆。 

根据全国组织机构统一社会信用代码数据服务中心

（网址：https://www.cods.org.cn）公示信息及宝安区人

民政府机构职能公示信息（http://www.baoan.gov.cn），

深圳市宝安区新桥街道办事处统一社会信用代码为 1144030

6MB2C20305X，机构类型为机关法人，机构地址为深圳市宝

安区新桥街道中心路 239 号。 

根据全国组织机构统一社会信用代码数据服务中心

（网址：https://www.cods.org.cn/）公示信息及宝安区

人民政府机构职能公示信息（http://www.baoan.gov.cn），

深圳市宝安区沙井街道办事处统一社会信用代码为 1144030

60075506540，机构类型为机关法人，机构地址为深圳市宝

安区沙井街道新沙路 488 号。 
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（二）主体资格 

根据深圳市宝安区人民政府网站之深圳市宝安区文化

广电旅游体育局机构职能的公开信息，深圳市宝安区文化

广电旅游体育局主要职责包括：“（八）拟定全区文体设

施建设规划，负责区级重大文体设施前期规划及建设工作，

指导、协调、监督基层公共文体设施建设及运营管理工作，

负责相关数据统计。” 

根据深圳市宝安区人民政府网站之宝安区新桥街道办

事处职能（机构概况—宝安区人民政府门户网站（baoan.g

ov.cn）），宝安区新桥街道办事处主要职能：“（十一）

参与城市建设、更新改造；实施土地整备工作；指导辖区

物业行业管理工作。” 

根据深圳市宝安区人民政府网站之宝安区沙井街道办

事处职能（机构概况—宝安区人民政府门户网站（baoan.g

ov.cn）），宝安区沙井街道办事处主要职能：“（十一）

参与城市建设、更新改造；实施土地整备工作；指导辖区

物业行业管理工作。” 

综上所述，本所律师认为：（1）宝安区文化广电旅游

体育局、宝安区新桥街道办事处以及宝安区沙井街道办事

处是机关法人，均依法有效存续；（2）项目主体具备实施

对应的募投项目的主体资格。 

三、本次发行对应的募投项目 
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根据《实施方案》，本次发行债券用于新桥文化艺术

中心升级改造工程以及沙井街道体育公园工程共 2个子项目

的建设，具体情况如下： 

（一）新桥文化艺术中心升级改造工程 

1.项目概述 

根据《实施方案》，本项目为升级改造工程，主要对

新桥文化艺术中心图书馆、影剧院现状场地重新布局，并

进行装修改造，改造建筑面积 5,024平方米。建设内容包括

对现状饰面及局部墙体进行拆除，局部重新做隔墙，对室

内地面、天花及墙面进行装饰，铺设给排水及强弱电管线，

安装卫生器具、多联体空调，设置消防设施；并配置舞台

音响设备等。 

2.项目已取得的批复 

截至本法律意见书出具之日，该子项目已取得的批复

如下： 

序号 批复名称 发文主体 文号 

1 

《宝安区发展和改革局关于下达欢

乐港湾欢乐剧场项目等 21 个项目

2025年政府投资计划的通知》 

深圳市宝安区发展

和改革局 

宝发改政投

〔2025〕53号 

2 

《宝安区发展和改革局关于新桥文

化艺术中心升级改造工程可行性研

究报告的批复》 

深圳市宝安区发展

和改革局 

宝发改可研

〔2024〕32号 

3 

《宝安区发展和改革局关于新桥文

化艺术中心升级改造工程项目总概

算的批复》 

深圳市宝安区发展

和改革局 

宝发改概算

〔2024〕209号 
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（二）沙井街道体育公园工程     

1.项目概述 

根据《实施方案》，本项目位于宝安区沙井街道，锦

程路以西，帝堂路以南，上盖沙井污水处理厂（二期），

总用地面积为 105,145 平方米，其中包含生态修复面积约

42,089 平方米、园建及园路铺装道路面积约 58,220 平方米、

建筑物（构筑物）约 839平方米、其他（采光井、通风口）

约 3,997 平方米。 

建设内容主要包括：新建十一人制足球场 1片、七人制

足球场 1 片、五人制足球场 3 片、篮球场 4 片、网球场 3 片，

打造粤剧演绎场，提升公园出入口、园路，建设生态停车

场，改造采光井及通风口，连接锦程路天桥连廊，完善公

园配套设施、生态修复、游憩和服务设施、运动和健身设

施、电力照明、充电桩配套设施、光伏系统、弱电系统、

安全监控、给排水、消防等。 

工程内容主要包括：土石方工程、园建工程及配套工

程、生态修复工程、电气工程、给排水工程、电梯工程、

海绵城市等。 

2.项目已取得的批复 

截至本法律意见书出具之日，该子项目已取得的批复

如下： 

序号 批复名称 发文主体 文号 

1 
《关于下达征地拆迁等二十四个 2018

年政府投资项目计划的通知》 

深圳市宝安区发展

和改革局 

宝发改政投

〔2018〕11号 
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2 

《宝安区发展和改革局关于沙井街道

体育公园工程项目可行性研究报告的

批复》 

深圳市宝安区发展

和改革局 

宝发改可研

〔2024〕110号 

3 
《宝安区发展和改革局关于沙井街道

体育公园工程项目总概算的批复》 

深圳市宝安区发展

和改革局 

宝发改概算

〔2024〕154号 

4 《告知性备案回执》 
深圳市宝安区环境

保护和水务局 
BA20190118003 

5 《建筑工程施工许可证》 

深圳市前海深港现

代服务业合作区管

理局 

工程编号：2018-

440306-89-01- 

70219801 

 

综上所述，本所律师认为，本次发行对应的募投项目

已取得了立项等相关批复。 

四、项目资金筹措方案及预期收益来源 

（一）资金筹措方案 

根据《实施方案》，深圳市宝安区 2025 年第二批文体

建设项目考虑专项债发行经调整后总投资估算 13,101 万元，

计划使用财政预算资金 6,901 万元，占比 52.7%；单位自有

资金 0 万元，占比 0%；专项债券资金 0 万元，占比 0%。三

者合计 6,901 万元，占比 52.7%，符合国务院关于项目资本

金比例的要求。此外，本项目使用专项债券（不用作项目

资本金）6,200 万元，市场化融资 0 万元，占比 47.3%。 

本项目部分资金采用发行项目专项债券的方式进行筹

集，项目债券规模为 6,200 万元，期限 20 年。 

其中，新桥文化艺术中心升级改造工程考虑专项债发

行经调整后总投资估算 2,964万元，计划使用财政预算资金

1,264 万元，占比 42.6%；单位自有资金 0 万元，占比 0%；

专项债券资金 0万元，占比 0%。三者合计 1,264万元，占比
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42.6%，符合国务院关于项目资本金比例的要求。项目资本

金按照项目建设进度分年度到位。此外，该项目使用专项

债券（不用作项目资本金）1,700 万元，市场化融资 0 万元，

占比 57.4%。 

新桥文化艺术中心升级改造项目部分资金采用发行项

目专项债券的方式进行筹集，项目债券规模为 1,700万元，

期限 20 年，其中 2025 年 10 月已发行 1,200 万元
1
，票面利

率 2.41%，其中 2025 年 12 月已发行 300 万元
2
，票面利率

2.43%，2026年 6月中旬发行 200万元
3
，债券利率参考 2026

年 4月 18 日的中国债券信息网公布的 20年期中债国债收益

率平均值，上浮 15 个基本点，即按 2.35%进行测算。发行

费用和发行登记服务费，分别暂按发行债券金额的万分之

六和百万分之六十四进行测算；债券存续期内每年还本付

息时需交纳还本付息服务费，按十万分之五进行测算。 

沙井街道体育公园工程考虑专项债发行经调整后总投

资估算 10,137 万元，计划使用财政预算资金 5,637 万元，

占比 55.6%；单位自有资金 0万元，占比 0%；专项债券资金

0 万元，占比 0%。三者合计 5,637 万元，占比 55.6%，符合

国务院关于项目资本金比例的要求。项目资本金按照项目

建设进度分年度到位。此外，该项目使用专项债券（不用

做项目资本金）4,500 万元，占比 44.4%。 

 
1
 债券名称：“2025 年深圳市政府专项债券（六十一期）—深圳市宝安区第二批文体建设项目”。 

2 债券名称：“2025 年深圳市政府专项债券（七十八期）—深圳市宝安区第二批文体建设项目”。 

3
 债券名称：“2025 年深圳市政府专项债券（二十一期）—深圳市宝安区第二批文体建设项目 
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沙井街道体育公园工程部分资金采用发行项目专项债

券的方式进行筹集，项目债券规模为 4,500 万元，期限 20

年，已于 2025 年 10 月发行 500 万元
4
，票面利率 2.41%，

2026 年全年需求 4,000 万元，其中 6 月中旬发行 200 万元
5
,

本批次 6月中下旬计划发行 3,800万元，债券利率参考 2026

年 4月 18 日的中国债券信息网公布的 20年期中债国债收益

率平均值，上浮 15 个基本点，即按 2.35%进行测算。发行

费用和发行登记服务费，分别暂按发行债券金额的万分之

六和百万分之六十四进行测算；债券存续期内每年还本付

息时需交纳还本付息服务费，按十万分之五进行测算。 

（二）项目预期收益来源 

根据《实施方案》，本项目使用的本期债券资金部分

对应的本息的偿还预期收益来源为门票收入、场馆租金收

入、停车费收入及财政补贴收入等。 

（三）项目融资与收益平衡 

根据《实施方案》：“深圳市宝安区 2025 年第二批文

体建设项目债券本金资金覆盖率为 1.18，债券本息资金覆

盖率为 1.13，债券本息资金覆盖倍数为 1.12 倍。在项目运

营收入单独在±10%范围内变动的情况下，项目本息资金覆

盖率、本息资金覆盖倍数仍然大于 1，即项目收益仍然可以

覆盖专项债券还本付息，因而项目具备一定的抗风险能

力。” 

 
4
 债券名称：“2025年深圳市政府专项债券（六十一期）—深圳市宝安区第二批文体建设项目”。 

5 债券名称：“2025 年深圳市政府专项债券（二十一期）—深圳市宝安区第二批文体建设项目 
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其中新桥文化艺术中心升级改造工程项目债券本金资

金覆盖率为 1.22，债券本息资金覆盖率为 1.16，债券本息

资金覆盖倍数为 1.14倍。在项目运营收入单独在±10%范围

内变动的情况下，项目本息资金覆盖率、本息资金覆盖倍

数仍然大于 1，即项目收益仍然可以覆盖专项债券还本付息，

因而项目具备一定的抗风险能力。 

沙井街道体育公园工程项目债券本金资金覆盖率为

1.17，债券本息资金覆盖率为 1.12，债券本息资金覆盖倍

数为 1.11倍。在项目运营收入单独在±10%范围内变动的情

况下，项目本息资金覆盖率、本息资金覆盖倍数仍然大于 1，

即项目收益仍然可以覆盖专项债券还本付息，因而项目具

备一定的抗风险能力。 

根据《财务评估报告》：“深圳市宝安区 2025 年第二

批文体建设项目债券本金资金覆盖率为 1.18，债券本息资

金覆盖率为 1.13，债券本息资金覆盖倍数为 1.12 倍，专项

债券存续期内还本付息资金充足，偿债能力较强。在各风

险因素单独变动±10%的情况下测算结果显示专项债券存续

期债券本息及本金覆盖率和覆盖倍数均>1，还本付息资金

具有基本的稳定性与风险抵抗能力。 

其中新桥文化艺术中心升级改造工程项目债券本金资

金覆盖率为 1.22，债券本息资金覆盖率为 1.16，债券本息

资金覆盖倍数为 1.14 倍。在项目运营收入或债券发行利率

单独在±10%范围内变动的情况下，项目本息资金覆盖率、
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本息资金覆盖倍数仍然大于 1，即项目收益仍然可以覆盖专

项债券还本付息，因而项目具备一定的抗风险能力。 

沙井街道体育公园工程项目债券本金资金覆盖率为

1.17，债券本息资金覆盖率为 1.12，债券本息资金覆盖倍

数为 1.11倍。在项目运营收入或债券发行利率单独在±10%

范围内变动的情况下，项目本息资金覆盖率、本息资金覆

盖倍数仍然大于 1，即项目收益仍然可以覆盖专项债券还本

付息，因而项目具备一定的抗风险能力。 

五、发行文件及有关中介机构 

（一）评级报告 

新世纪评级就本次发行出具了《评级报告》，本次发

行的债券信用级别为AAA级。 

根据国家企业信用信息公示系统（https://www.gsxt.

gov.cn）关于新世纪评级的公示信息以及中国证券监督管

理委员会网站公示信息（截至2026年6月21日最后查询日），

新世纪评级（统一社会信用代码：91310110132206721U）

于2007年9月30日获得证监会《关于核准上海新世纪资信评

估投资服务有限公司从事证券市场资信评级业务的批复》

（证监机构字〔2007〕250号），取得从事证券市场资信评

级业务资质。综上，新世纪评级为中国境内依法设立且有

效存续的法人，具有从事证券资信评级业务资质，具备为

本期债券信用评级出具评级报告的资格。 

（二）法律意见书 
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本所是经广东省司法厅批准设立并合法存续的合伙制律

师事务所，现持有《律师事务所执业许可证》（统一社会

信用代码号为：31440000G3478214XU）且年度考核合格。

本所指派的陈秀盈律师、杜珊律师均持有《中华人民共和

国律师执业证》。出具本法律意见书的律所以及签字律师

具备相关从业资格。 

（三）财务评估报告 

中天正和就本次发行出具了《财务评估报告》。《财

务评估报告》认为，未注意到本期专项债券在存续期内出

现无法满足专项债券还本付息要求的情况。 

根据国家企业信用信息公示系统关于中天正和的公示

信息，中天正和持有深圳市市场监督管理局福田管理局核

发的《营业执照》（统一社会信用代码：915300002165294

13X），以及根据深圳市财政局于 2024 年 8 月 20 日核发的

《会计师事务所分所执业证书》（执业证书编号：4747044

8）。中天正和为在中国境内依法设立且有效存续的有限责

任会计师事务所。 

综上所述，本所律师认为，为本次发行提供评估咨询

服务、法律顾问服务的专业机构均具备相关从业资质。 

六、项目风险提示 

（一）运营收益的不确定性风险 

本项目偿债资金主要依赖于运营收入，包括门票销售、

场馆租赁及停车服务费等。若出现客流量不及预期、租赁

需求下滑、停车利用率降低或整体运营效果未达目标等情
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况，均可能导致经营现金流减少，进而影响项目收益归集

与债券本息的按时偿付。 

（二）成本控制风险 

本项目涉及多类工程建设与后期运维，受市场环境变

化等因素影响，可能存在投资或成本超支压力。 

（三）外部环境风险 

经济波动、产业政策调整等可能对文化体育消费需求

及运营活动产生联动影响，间接削弱偿债能力。 

（四）运营方式变更风险 

如果项目运营方式由政府运营转为社会化运营后，原

有收益稳定性、现金流可预测性及公共服务定价机制面临

重大不确定性，将直接影响项目投资回报、偿债能力及公

共服务质量保障。 

（五）利率风险 

在本期专项债券存续期内，受国民经济运行状况和国

家财政政策、货币政策及其他经济政策的影响，市场利率

水平存在变动的可能性。市场利率的波动将给本期专项债

券的投资带来一定价格风险。 

（六）政策风险 

若国家针对专项债券发行政策进行调整，可能影响后

续债券发行，进而影响项目建设。 

（七）流动性风险 

本期专项债券发行后可以在银行间债券市场、上海证

券交易所市场和深圳证券交易所市场交易流通，银行间债
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券市场、上海证券交易所市场和深圳证券交易所市场资金

的供需状况及投资者的投资偏好变化可能影响本期专项债

券的流动性，在转让时存在无法找到交易对象而存在一定

的流动性风险。 

七、总体结论性意见 

综上所述，本所律师认为： 

1.本次发行的发行人具备发行地方政府专项债券的主

体资格，本次发行的额度在市财政局下达的宝安区 2026 年

第一批新增地方政府专项债务限额范围内。 

2.本次发行对应募投项目的项目主体宝安区文化广电

旅游体育局、宝安区新桥街道办事处以及宝安区沙井街道

办事处均为机关法人，均依法有效存续，具备实施对应的

募投项目的主体资格。 

3.本次发行对应的募投项目均已取得了立项等相关批

复，募投项目投入的资本金比例符合法律规定。 

4.根据《财务评估报告》关于项目预期收益与自求平

衡测算结果，本期专项债券满足项目收益与融资自求平衡

的要求，符合财预〔2017〕89 号文的规定。 

5.《实施方案》对本次债券发行进行了事前绩效评估，

论证了项目合规性、筹资可行性、需求合理性、风险可控

性及绩效目标合理性等内容，符合财预〔2021〕61 号文规

定。 

6.为本次发行提供信用评级服务、评估咨询服务、法

律顾问服务的专业机构均具备相关从业资质。 
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7.本次发行的风险因素包含运营收入不确定、成本控

制、外部环境、运营方式变更风险、利率、政策以及流动

性风险等。 

本法律意见书自本所盖章及经办律师签字后生效；本法

律意见书一式三份，本所留存一份，其余两份供发行人为

本次发行之目的而使用 

（正文完，下转签字页） 

 




