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编号:励诚咨字 (⒛24)第 OO1号

我们接受委托 ,对 ⒛24年广西壮族自治区政府交通基础设施专项债券 (一期 )—
—⒛24年广西壮族自治区政府专项债券 (五期)广西壮族自治区本级交通基础设施项

目实施方案进行专项评价并出具专项评价报告。

⒛ 17年 ,财政部公布 《关于试点发展项目收益与融资自求平衡的地方政府专项债

券品种的通知》 (财预 (⒛ 17)Bg号 ),提出在法定专项债务额度内,各地方按照本地区

政府性基金收入项目分类发行专项债券,着力发展实现项目收益与融资自求平衡的专项

债券品种。

我们的评价依据 《关于试点发展项目收益与融资自求平衡的地方政府专项债券品种

的通知》 (财预 (⒛ 17)Bg号 )。 广西壮族自治区交通基础设施项目的实施单位对项目

收益预测及其所依据的各项假设负责。这些假设己在实施方案的预测说明中披露。

经专项评价 ,我们认为,在项目收益预测及其所依据的各项假设前提下,本次评价

的广西壮族白治区交通基础设施项目,预期收益能够合理保障偿还融资本金和利息 ,可

以实现项目收益与融资自求平衡。

一、项目概况

(一)项目基本情况

本期债券仪含南宁吴圩国际机场 T3航站区及配套设施建设工程 1个子项目,基本

情况如下表 :

单位:人民币万元



区划名

称
项目单位 项目名称 项目建设内容 项目建设计划 总投资额

广西

区本

级

广西机

场管理

集团有

限责任

公司

南宁吴圩

国际机场

T3航站区

及配套设

施建设工

程

1.航站区及工作区总平面布局:在

东、西跑道之问,V航站楼东侧新
建 T3航站楼 43.2万平方米。在南

宁国际空港综合交通枢纽 lGTC)与

T3航站楼之间地下建设站前综合体

12.81万平方米 (含人防工程 2.3万

平方米),主要为地下停车库 (含人

防工程)。 在 T3航站楼前南侧新建

综合服务楼 5万平方米。在 T3航站

楼北侧新建 T3航站楼配套制冷站

0.46万平方米。在 T3航站楼及北垂

滑北侧新建工作区,布置场务业务
用房、机务及车辆维修综合用房、

综合物资仓库及场外车辆设备维修

用房、职工宿舍、公安业务用房等

生产辅助配套用房。

2.滑行道:在机场东跑道二平滑与
新建站坪之间布置局部三平滑,按

照 E类标准建设,距离东跑道二平
滑 83.5米 :在局部三平滑与二平滑
之间设置 10条垂直滑行道,从南向
北第三条和七条按照 F类标准建设 ,

其余按照 E类标准建设。北垂直指

廊与中指廊间港湾、北水平指廊端

机位滑行道按照 C类标准建设,其

余机位滑行道按照 E类标准建设。

3.机位布置:在新建 T3航站楼前布
置站坪,新建各类机位 %个
(57C17” Fl,其中:近机位 63个
⒁℃ 13” F)、 南垂直指廊远机位 6

个⒁C2E)、 北垂直指廊远机位 7个
(5∞ E)、 北垂直指廊远机位中 1个 C

类和 1个 E类机位为自滑进顶推出,

1个 E类试车机位为自滑出顶推进 ,

其余机位均为自滑进出。

项目计划建设周期

为 4年 ,己于⒛23

年 6月 开工建设 ,

预计于⒛26年底

竣工。

1,923,168.00

合计 1,923,168.00

(二)项 目资金筹措情况

本期拟发行的政府专项债券项目资金筹措情况如下表:

单位:人民币万元



项目名称 类别 ⒛23年及以前 2024年 2025年 2026年 2027垄F

南宁吴圩匡

际机场 T3

航站区及

配套设施镬

设工程

不含专项债券的

项目资本金
130,000.00 250,000,00 360,000.00 65,800.00 28, 100.00

专项债券融资 149,000.00 189,000.00 242,500.00

其他债务融资 120,000.00 180,000 00 240,000.00 179,268,00 50,000,00

小计 399,000.00 619,000.00 842,500.00 245,068.00 78,100.00

项目资本金 l,153,900万 元,占 比 60%。 资本金中除争取民航发展基金外,其余资

本金部分由地方政府和广西机场管理集团有限责任公司按照⒊ l比例分担。本次 40,0OO

万元专项债资金作为项目资本金,全部为广西机场管理集团有限责任公司出资部分。

(三)专项债券的发行情况。

本期拟发行的政府专项债券共计 们,000万元,每半年付扈、一次,到期一次性偿还

本金,具体情况如下表 :

单位:人民币万元

(四 )专项债券项 目预期收益。

本期拟发行的政府专项债券项目在债券存续期内的收益情况如下表:

单位:人民币万元

因该项 目有其他融资 ,融 资本金为 769,268万元 ,融资本息为 1,738,545.68

万元 ,剔 除其他融资本启、后本项 目总收益为 2,183,340.77万 元。

(五 )专项债券项 目总债务融资本息。

本期债券仅含南宁吴圩国际机场 T3航站区及配套设施建设工程 1个子项目,

项目总债务融资本 J軎、合计 1,299,339万元,项 目总债务融资本息情况如下表:

区划名称 项目单位 项 目名称 发行规模 发行利率 发行期限 本'崽 J总额

广西区本级
广西机场管理集团

有限责任公司

南宁吴圩国际

机场 T3航站区

及配套设施建

设工程

40,000.00 4,50% 30年期 94,000.00

合计 40,000.00 94,000.00

区划名 项目单位 项目名称 项目预期总收入 项目预期总成本 项目总收益

广西区

级

广西机场管理集

团有限责任公司

南宁吴圩国际机场 T3

航站区及配套设施建

设工程

8,267,066.60 4,345,180.15 3,921,886.45

合计 8,267,066.60 4,345,180.15 3,921,886.45



单位:人民币万元

项目名称

专项债券 其他债务融资

项目总债务

融资本息债券本金 利息支出
专项债券融资

本J氢

其他债

务融资

本金

利息

支出

其他债

务融资

本息

南宁吴圩国际机力

T3航站区及配套讠

施建设工程

580,500.00 718, 839,00 1,299,339.00 1,299,339.00

合计 580,500.00 718, 839.00 1,299,339.00 1,299,339.00

需要特别说明的是 ,本项 目其他融资部分期限为 45年 ,远超专项债还本付

息周期,且其他融资为先息后本还款模式,故本次覆盖倍数测算时,未将其他融资部

分纳入覆盖倍数测算。

二、项目融资平衡测算

本期拟发行的政府专项债券以南宁吴圩国际机场 T3航站区及配套设施建设工

程总收益作为还本付息基础。根据 《实施方案》中的相关数据,我亻丨]做了进一步测算,结果

与 《实施方案》
—-致,项 目能够实现收益与融资平衡,具体情况如下表 :

广西壮族 自治区及下属各级政府积极响应并遵循国务院在 2014年 发布 的

《关于加强地方政府性债务管理 的意见》 (国 发 (⒛ 14)43号 ),建立规范的地

方政府举债融资机制 ,并对地方政府债务实行规模控制和预算管理。

一方面 ,本次拟发行的项目收益与融资自求平衡的广西壮族自治区本级交通基础设

施项目专项债券可满足各地区施工项目的融资需求 ,深化财政与金融互动 ,引 导社会资

本加大投入 ,更好地发挥专项债券促进经济社会持续健康发展的积极作用。另一方面 ,

发行专项债券与现行地方政府债务限额管理、预算营理政策高度衔接 ,伯 利于防沌化解

债务风险,通过强化信用评级、信息披露、市场化定价等市场激励约束机制,推进地方

政府债券的市场化改革。

三、专项评价

基于财政部对地方政府发行项目收益与融资自求平衡专项债券的要求 ,并根据我们

对当前国内融资环境的研究,我们认为本次发行的南宁吴圩国际机场T3航站区及配套设

单位 人民币万元

项目名称 项目总收益 项目总债务融资本息 覆盖倍数

南宁吴圩国际机场 T3航站区及配
套设施建设工程

2,183,340.77 1,299,339.00 1.68



施建设工程的预期收益为本期拟发行债券提供了充足、稳定的现金流入 ,充分满足专项

债券还本付扈、的要求,可以实现项目收益与融资自求平衡。

四、报告使用限制

本评价报告仅供广西壮族自治区政府发行本期南宁吴圩国际机场T3航站区及配套

设施建设工程专项债券之目的使用,不得用作其他任何目的。

广西励诚

中国注册会计
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2024 年广西壮族自治区政府交通基础设施专项
债券（一期）——2024 年广西壮族自治区

政府专项债券（五期）崇左市
交通基础设施项目实施方案

专项评价报告

编号:桂集咨字〔2024〕第 002 号

广 西集 宁 跨越 会 计师 事 务所 有 限公 司

二〇二四年三月
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