


























(二) 债 券资金管理

发行规模24,230万元， 第一期计划于2025年发行2,710万元，

发行期限为 3 年， 测算利率为 2% , 第二期计划于 2026 年发

行21, 520 万元，发行期限为 3年， 测算利率为 2% 。 本期专项

债券自发行日后第二个工作日起开始计息，每年付息一次，到 期

还本。

。

多部门通力合作，加强土地出让收入管理和还本付息管理，

具体为： 南宁市自然资源局负责项目规划管理 、 组织土地供应及

指导督促有关方面及时缴纳土地出让收入，确保还本付息资金及

时足额上缴财政部门； 南宁市财政局负责统筹土地出让收入等偿

债资金来源，纳入政府性基金预算管理，保障本息兑付； 南宁市

土地储备中心负责推进项目实施，及时将项目形成的资产在全民

所有土地资产管理信息系统进行登记管理，积极协助推动土地出

让节奏，如期实现土地出让收入并做好与对应的专项债券还本付

息的衔接。

六、 风险评估及对策

(一) 市场风险。

若土地市场供求关系、货币政策、利率波动等出现不利变化，

可能影响土地出让收益水平 。

对策： 加强项目规划的合理性管理， 突出的区位优势、 高度

契合城市发展规划与发展方向，提高土地储备项目收益覆盖倍

数。

( 二) 实施风 险。
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五、 专项债券管理

( 一 ) 债券资金概况。

( 二 ) 债券资金管理

南宁市本级土地储备邕宁区 2 号项目 (存量)专项债券计划

发行规模 5,650.00 万元，计划于 2025年发行，发行期限为 3年，

测算利率为 2%。 本期专项债券自发行日后第二个工作日起开始

计息，每年付息一次， 到期还本。

。

多部门通力合作，加 强土地出让收入管理和还本付息管理，

具体为： 南宁市自然资源局负责项目规划管理、 组织土地供应及

指导督促有关方面及时缴纳土地出让收入， 确保还本付息资金及

时足额上缴财政部门；南宁市财政局负责统筹土地出让收入等偿

债资金来源，纳入政府性基金预算管理，保 障本息兑付； 南宁市

土地储备中 心负责推进项目实施， 及时将项目形成的资产在全民

所有土地资产管理信息系统进行登记管理，积极协助推动土地出

让节奏， 如期实现土地出让收入并做好与对应的专项债券还本付

息的衔接。

六、 风险评估及对策

( 一 ) 市场风险 。

若土地市场供求关系、货币政策、利率波动等出现不利变化，

可能影响土地出让收益水平。

对策： 加 强项目规划的合理性管理，突出的区位优势、 高度
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单位： 人民币万元

项目名称 项目总收入 覆盖倍数项目成本及总债务融资利息

2025年南宁市本级土地储备良
58,955.12 46,144.98 1.28

庆区4号项目 (存量)

4.压力测试

考虑到收入、成本因素变动对项目成本及债务融资利息覆盖

倍数的影响，分析结果见下表 ：
单因素敏感性分析 -5% 0% 5%

收入变动敏感性分析

项目成本及债务融资利息的覆盖倍数 1.28 1.341.21

成本变动敏感性分析

项目成本及债务融资利息的覆盖倍数 1.34 1.221.28

总体看， 项目收益与融资能实现自求平衡，不能还本付息的

风险较小。

五、 专项债券管理

(一) 债券资金概况。

(二) 债券资金管理

南宁市本级土地储备良庆区4号项目(存量)专项债券计划

发行规模43,530. 00 万元，计划于 2025 年发行，发行期限为 3 

年，测算利率为 2%。 本期专项债券自发行日后第二个工作日起

开始计息，每年付息一次，到期还本。

。

多部门通力合作，加强土地出让收入管理和还本付息管理，

具体为： 南宁市自然资源局负责项目规划管理、 组织土地供应及

指导督促有关方面及时缴纳土地出让收入，确保还本付息资金及

时足额上缴财政部门； 南宁市财政局负责统筹土地出让收入等偿
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(二) 债券资金管理

发行规模48,110. 00万元，计划于2025年发行，发行期限为 3 

年，测算利率为 2%。 本期专项债券自发行日后第二个工作日起

开始计息，每年付息一次，到 期还本。

。

多部门通力合作，加强土地出让收入管理和还本付息管理，

具体为： 南宁市自然资源局负责项目规划管理 、 组织土地供应及

指导督促有关方面及时缴纳土地出让收入，确保还本付息资金及

时足额上缴财政部门； 南宁市财政局负责统筹土地出让收入等偿

债资金来源，纳入政府性基金预算管理，保障本息兑付； 南宁市

土地储备中心负责推进项目实施，及时将项目形成的资产在全民

所有土地资产管理信息系统进行登记管理，积极协助推动土地出

让节奏，如期实现土地出让收入并做好与对应的专项债券还本付

息的衔接。

六、 风险评估及对策

( 一) 市场风 险。

若土地市场供求关系、货币政策、利率波动等出现不利变化，

可能影响土地出让收益水平。

对策： 加强项目规划的合理性管理， 突出区位优势、 高度契

合城市发展规划与发展方向，提高土地储备项目收益覆盖倍数。

(二) 实施风险。

项目实施过程中可能出现的拆迁阻力、 审批延迟等。

— 10 —
























































































































































































































































































































































































































































































































































