






















































































































































































































































玉林市专项债项目实施方案评价报告

目 录

项目概况

项目融资平衡测算

专项评价

报告使用限制

页 次

1-9

9-10

10

10-11

石
Γ

L
一
一 
〓
一 
四

瘳秃唣
通合伙 )



玉林市专项债项目实施方案评价报告

晟润咨宇[2025]第 097号

我们接受委托 ,对玉林市专项债项目实施方案进行专项评价并出具专项评价报告。

⒛17年 ,财政部公布 《关于试点发展项目收益与融资自求平衡的地方政府专项债

券品种的通知》 (财预 (⒛ 17)⒛ 号),提出在法定专项债务额度内,各地方按照本

地区政府性基金收入项目分类发行专项债券,着力发展实现项目收益与融资自求平衡

的专项债券品种。

我们的评价依据 《关于试点发展项目收益与融资自求平衡的地方政府专项债券品

种的通知》 (财预 (⒛ 17)89号 )。 玉林市专项债项目的实施单位对项目收益预测及

其所依据的各项假设负责。这些假设已在实施方案的预测说明中披露。

经专项评价,我们认为,在项目收益预测及其所依据的各项假设前提下,本次评

价的玉林市专项债项目预期收益能够合理保障偿还融资本金和利息,可以实现项目收

益与融资自求平衡。

一、项目概况

(一 )项目基本情况

本期债券共包含福绵区城乡供水一体化补短板建设项目、广西陆川乡村振兴农民

工创业园建设项目、广西先进装备制造城 (玉林)标准厂房 (四期)及基础设施 (二期)建

设项目、龙港新区玉林龙潭产业园区白平片区棚户区改造项目 (双旺)、 玉林龙潭产

业园区核心区基础设施项目——道路、厂房及农贸市场工程建设项目、玉林市五官科

医院业务综合楼建设项目、玉林市香辛料产业园项目 (A片区)、 玉林市香辛料产业

园项目 (B片区)、 玉林市香辛料产业园项目 (C片区)9个子项目,基本情况如下表:
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单位:人民币万元
划

称

区

名

目

位

项

单
项日名称 项目建设内容 项日建没汁划 总投资额

福绵

区

玉林

市福

东水

务有

限公

司

福绵区城

乡供水一

体化补短

板建设项

目

本期专项债券资金拟对福绵区六个

镇的供水管网进行施工铺设,规模
分别为:(1)福绵镇村级以上管网和

村内管网共计 3,∞ 5米 :(2)新桥镇
村级以上管网和村内管网共计
11,604米 ;(3)沙田镇村级以上管
网和村内管网共计 16,177米 ;(4)
石和镇村级以上管网和村内管网共

计 15,+g2米 ;(5)成均镇村级以上
管网和村内管网共计 10,856米 ;
(6)樟木镇村级以上管网和村内管

网共计 17,192米。

项目计划建设周

期为 27个月,己
于 ⒛23年 9月 开
工建设,预计于
⒛25年 12月 底竣

彐匚 。

31、53502

陆川

县

陆川

县工

业投

资有

限公

司

广西陆川

乡村振兴

农民工创

业园建设

项目

专项债券资金主要用于建设内容如

下:本项目规划诤用地面积为
1“,258.36平方米 (约合 232.89

亩),总建筑面积为 232,35娃 .95
m2,建设标准厂房 ⒒栋,建筑面积
221,934。 ⒊ m2:产业配套设施用房
2栋 ,建筑面积 10,420.61m2;拟
建配套路网 3条 ,分别为规划横四
路,全长 犯4米 ,宽 ⒛ 米;规划横
五路 ,全长 380米 ,宽 ⒛ 米;规划
纵三路 ,全长 +b2米,宽 30米。主
要建设内容:土建、装修、给排水、
电气、园区道路等工程。

项目计划建设周

期为 56个月,己
于 ⒛22年 4月 开
工建设,预计于
⒛26年 4月底竣

彐匚 。

97,52806

到
区

玉林

超城

发展

有限

公司

广西先进

装备制造

城 (玉林 )

标准厂房
(四期 )

及基础设

施 (二期 )

建设项 目

本期专项债券资金主要用于建设玉

林市广西先进装备制造 城东片区

道路工程和标准厂房工程。其中 ,

标准厂房建筑面积为 619,716平

方米,配套设施建筑面积为 22,000
平方米,规划建设 道路共 8条 ,道
路总长度 5,羽吐.27米。

项目计划建设周

期为 55个月,⒛21

年 12月 开工建设 ,

预计于⒛26年 6

月底竣工。

291^17821

■
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区划

名称

项日

单位
项日名称 项目建设内容 顶目建没计划 总投资额

龙港

新区

玉林

龙港

产业

投资

有限

公司

龙港新区

玉林龙潭

产业园区

白平片区

棚户区改

造项 目
(双旺 )

专项债券资金主要用于建设内容如

下:项 目规划用地面积约
73739.138吖 ,其中净用地面积约
69058。 吐⒛ 吖,规划道路面积约
+b80.718“。项目总建筑面积
27⒛66吖。计容建筑面积 234466
吖;不计容建筑面积 380O0盯 (其

中地下室面积 38000吖 )。 住宅总
户数为 1904户 ,其中安置居民
19∝ 户。项目机动车停车位共 1770

个,其中地面机动车停车 760个 ,

住宅架空停车∞ 个,地下停车 950
个;非机动车位 1904个。
本期专项债券资金主要用于建设土

石方工程、建筑工程、安装工程、

通风工程、给排水工程、消防工程、

交通工程、道路工程、围墙工程、

室外强弱电系统,以及工程建设其
他费用等内容。

项目计划建设周

期为 36个月,己
于⒛23年 12月 开
工建设,预计于
⒛26年 12月 底竣

彐二 。

95~59840

博白

县

玉林

龙腾

投资

集团

有限

公司

玉林龙潭

产业园区

核心区基

础设施项

目——道

路、厂房

及农贸市

场工程建

设项目

本期专项债券资金主要用于建设龙

潭产业园园区厂房 A项 目、龙潭产
业园园区厂房 B项 目、龙潭产业园
配套农贸市场项目、配套路网设施

项目、配套给排水工程等内容。

项目计划建设周

期为 58个月,己
于⒛22年 3月 开
工建设,预计于
⒛26年 12月 底竣

匚。

179^81247

玉州

区

玉林

市五

官科

医院

玉林市五

官科医院

业务综合

楼建设项

目

拟建业务综合楼一栋,总建筑面积
为 6,+g0.79m2。 其中地下 2层建筑
面积 2,807.2吖 ,地上 7层业务综
合楼,地上建筑面积 3,683.59m2。

主要建设内容:包括地下室的建筑
工程 (含基坑支护 )、 地上的建筑
工程、装修工程、给排水工程、电

气工程、消防工程、通风工程;以
及医院的设备购置、原有建筑拆除
工程、室外供电、给排水、消防等

附属设施。

项目计划建设周

期为⒛个月,⒛25

年 12月 开工建设 ,

预计于⒛27年 12

月底竣工。

9.47700

一
润
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划

称

区

名

项目

单位
项目名称 项目建设内容 项目建设计划 总投资额

田
县

玉林

市农

投香

料产

业投

资有

限公

司

玉林市香

辛料产业

园项目 (A

片区 )

本期专项债券资金主要用于建设 1

栋标准厂房 B、 4栋标准厂房 C、 1
栋产业配套设施用房、2栋门卫、1
栋高压开关站以及园区配套道路 ,

建筑面积约为 5.7万平方米。产业
配套设施用房主要包括供企业生产

制造及工作需要的储物仓库、香料

产品研发中心与其他配套的服务用

房等基础设施,该用房将根据拟入
驻企业的需求建设对应类型与相应

规模的配套设施。

项目计划建设周

期为 36个月,己
于⒛23年 12月 开
工建设,预计于
⒛26年 12月 底竣

彐匚 。

60~45847

陆川

县

玉林

市农

投香

料产

业投

资有

限公

司

玉林市香

辛料产业

园项目(B

片区 )

专项债券资金主要用于建设标准厂

房 B共 4栋,总建筑面积为
5,658,Os平方米;标准厂房 C共 3
栋,总建筑面积 +0,猊 4.86平方米 ;
园区配套道路约 437米 ;配套建设
电气工程、给排水工程、光伏工程

等。

本期专项债券资金主要用于建设标

准厂房 30,516平方米;园 区配套道
路 242米 ;配套建设电气工程、给
排水工程、光伏工程等。

项目计划建设周

期为 37个月,己
于⒛23年 12月 开
工建设,预计于
⒛26年 12月 底竣

彐 匚 。

29^10052

陆川

县

玉林

市农

投香

料产

业投

资有

限公

司

玉林市香

辛料产业

园项目 (C

片区 )

本期专项债券资金主要用于建设标

准厂房约 61,731平 方米 ;园区配套
道路约 360.414米 ;停车场 1个 ,

其中大车停车位 43个 ,小车停车位
270个 ;配套建设电气工程、给排
水工程、光伏等相关附属工程。

项目计划建设周

期为 36个月,己
于⒛23年 12月 开
工建设,预计于
⒛26年 12月 底竣

彐匚 。

69.88978

合计 864,577.93

一
^
石

迷

残
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(二 )项 目资金筹措情况

本期拟发行的政府专项债券项目资金筹措情况如下表:

单位:人民币万元

项目名称 类别
2023年及
以前

⒛⒛ 年 2025年 2026年
2027年及

以后

福绵区城乡

供水一体化

补短板建设

项目

不含专项债券

的项目资本金
6^00000 3^00000 2^901.62

专项债券融资 10~00000 9`63340

其他债务融资



项目名称 类别
2023荃 F`更

以前
2024年 20⒛ 年 2026年

2027自F7吏

以后
/l、讨 16,000。00 3,000。00 12,535.02 O。 (少O 0.00

广西陆川乡

村振兴农民

工创业园建

设项目

不含专项债券

的项目资本金
35、00000 12~52806

专项债券融资 2θ ^00000 lO.0t)()()() 2.7()(〉 t)t) 17~30000

其他债务融资

小计 55,000.00 22,528.06 2,700.00 17,300.00 0.00

广西先进装

备制造城 (玉

林)标准厂房
(四期)及基

础设施 (二

期)建设项目

不含专项债券

的项目资本金
98.05392 32.68464 32^68464

专项债券融资 10.06000 27.Oθ000 2.50000 70~44000

其他债务融资 17.75500

小计 125,868.92 59,684.64 35,184.64 70,440。00 0.00

龙港新区玉

林龙潭产业

园区白平片

区棚户区改

造项目 (双

旺 )

不含专项债券

的项目资本金
2^00000 5.00000 10^00000 8^59840

专项债券融资 1^00000 69^00000

其他债务融诱

小 计 2,000.00 s,000.00 11,000.00 77,598.40 0.00

玉林龙潭产

业园区核心

区基础设施

项目——道

路、厂房及农

贸市场工程

建设项目

不含专项债券

的项目资本金
20^55800 7^25600 5^00000 3^19847

专项债券融资 20^00000 21~54500 1~00000 37、45500

其他债务融资 63、80000

小计 40,558.00 28,801.00 69,800。00 40,653.47 o。00

玉林市五官

科医院业务

综合楼建设

项目

不含专项债券

的项目资本金
47700 l^00000 1~000t)()

专项债券融资 2^00000 5^00000

其他债务融资

小计 0。00 o。00 2,477.00 6,000.00 1,000。00

玉林市香辛

料产业园项

目 (A片区 )

不含专项债券

的项目资本金
3、38500 2^36085 4^48339 2、51923

专项债券融资 30^00000 71000 l^00000

其他债务融资 16~00000
/J`计 3,385。 oo J2,J6V。 85 21,193.39 3,519.23 0.00

玉林市香辛

料产业园项

目 (B片区 )

不含专项债券

的项目资本金
1^500.00 1~26005 2,04021 l^03688

专项债券融资 14~90000 36338

其他债务融资 8^00000

小计 1,500。00 16,160.05 10,403.59 1,036.88 0.00

一
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项日名称 类别
2023垄 F`更

以前
2∞4年 2025年 2()26年

2027自F`更

以后

玉林市香辛

料产业园项

目 (C片区 )

不含专项债券

的项日资本金
9^00000 6~48800 3^OO1 78 4^0()()t)()

专项债券融资 29~70000 7t〉 ()00 l“t)C)t)00

其他债务融资 16^00000

小计 9,000.00 36,188。00 19,701.78 5,()00.00 o。00

(三 )专项债券的发行情况

本期拟发行的政府专项债券共计 12,∞ 6。 叨万元,自发行日后第二个工作日起开

始计息,每半年付息一次,第十六年至第二十年分期等额还本,具体情况如下表 :

单位:人民币万元

■

υ

区划名

称
项目单位 项目名称 发行规模

测算禾刂

率
发行期限 本息总额

福绵区

玉林市福东

水务有限公

司

福绵区城乡供水一体

化补短板建设项目
1.63340 3009。

⒛ 年期 (后五

年分期等额还

本 )

2、51544

陆川县

陆川县工业

投资有限公

司

广西陆川乡村振兴农

民工创业园建设项目
2^70000 3009。

⒛ 年期 (后五

年分期等额还

本 )

4.15800

玉州区
玉林超城发

展有限公司

广西先进装备制造城
(玉林)标准厂房 (四

期)及基础设施 (二
期)建设项目

2^50000 300o/。

⒛ 年期 (后五

年分期等额还

本 )

3^85000

龙港新

区

玉林龙港产

业投资有限

公司

龙港新区玉林龙潭产

业园区白平片区棚户

区改造项目 (双旺 )

1.0θ000 3009乞

⒛ 年期 (后五

年分期等额还

本 )

l~54000

博自县

玉林龙腾投

资集团有限

公司

玉林龙潭产业园区核

心区基础设施项目一

一道路、厂房及农贸

市场工程建设项目

l^00000 30()o/o

⒛ 年期 (后五

年分期等额还

本 )

l、54000

玉州区
玉林市五官

科医院

玉林市五官科医院业

务综合楼建设项目
2^000~00 300Vs

⒛ 年期 (后五

年分期等额还

本 )

3.08000

陆川县

玉林市农投

香料产业投

资有限公司

玉林市香辛料产业园

项目 (A片区 )
71000 3009。

⒛ 年期 (后五

年分期等额还

本 )

I^09340

陆川县

玉林市农投

香料产业投

资有限公司

玉林市香辛料产业园

项目 (B片区)
36338 300%

⒛ 年期 (后五

年分期等额还

本 )

55961



区划名

称
项日单位 顼日名称 发行规模

测算禾刂

率
发行期限 本息总额

陆川县

玉林市农投

香料产业投

资有限公司

玉林市香辛料产业园

项目 (C片区)
7()()00 300%

⒛ 年期 (后五

年分期等额还

本 )

1~078(X)

合计 I2,606.78 19,414.45

(四 )专项债券项目预期收益

本期拟发行的政府专项债券项目在债券存续期内的收益情况如下表:

单位:人民币万元

■
i
"
'
 

〓
砬
r
巧

刂

区划

名称
项目单位 项目名称

项目预期

总收入

项目预期

总成本
项 H总收益

福绵区
玉林市福东水

务有限公司

福绵区城乡供水一体

化补短板建设项目
39^60000 3^29876 36^30124

陆川县
陆川县工业投

资有限公司

广西陆川乡村振兴农

民工创业园建设项目
127~76445 22~66751 lO5^09694

玉州区
玉林超城发展

有限公司

广西先进装备制造城
(玉林)标准厂房 (四

期)及基础设施 (二

期)建设项目

299.50471 30、37315 269、 13156

龙港新

区

玉林龙港产业

投资有限公司

龙港新区玉林龙潭产

业园区白平片区棚户

区改造项目 (双旺 )

193^45594 32^34632 161~10962

博白县
玉林龙腾投资

集团有限公司

玉林龙潭产业园区核

心区基础设施项目一

一道路、厂房及农贸

市场工程建设项目

357`53092 63~78551 293~74541

玉州区
玉林市五官科

医院

玉林市五官科医院业

务综合楼建设项目
80^59342 49Ⅱ311.44 31^28198

陆川县

玉林市农投香

料产业投资有

限公司

玉林市香辛料产业园

项目 (A片区)
87^78551 3^910()5 83^87546

陆川县

玉林市农投香

料产业投资有

限公司

玉林市香辛料产业园

项目 (B片 区 )
37^52756 61957 36^90799

陆川县

玉林市农投香

料产业投资有

限公司

玉林市香辛料产业园

项目 (C片 区)
83~73507 4`89999 78^83508

合计 1,307,497。 s8 211,212.30 1,096,285.28



(五 )专项债券项 目总债务融资本息

本期债券共包含福绵区城乡供水一体化补短板建设项目、广西陆川乡村振兴农民

工创业园建设项目、广西先进装备制造城 (玉林)标准厂房 (四期)及基础设施 (二期)建

设项目、龙港新区玉林龙潭产业园区白平片区棚户区改造项目 (双旺)、 玉林龙潭产

业园区核心区基础设施项目——道路、厂房及农贸市场工程建设项目、玉林市五官科

医院业务综合楼建设项目、玉林市香辛料产业园项目 (A片区)、 玉林市香辛料产业

园项目 (B片区)、 玉林市香辛料产业园项目 (C片区)9个子项目,项 目总债务融资

本息合计臼9,273.53万元,项 目总债务融资本息情况如下表 :
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单位:人民币万元

项目名称

专项债券 其他债务融资
项目总债务

融资本息
债券本金 利息支出

专项债券融

资本息

其他债务

融资本金
利息支出

其他债务

融资本息

福绵区城乡供水一

体化补短板建设项

目

19^63340 9^10656 28^73996 28^73996

广西陆川乡村振兴

农民工创业园建设

项目

50^0O000 27^41328 77.41328 77^4I328

广西先进装备制造

城 (玉林)标准厂房
(四期)及基础设施
(二期)建设项目

110~000.00 57^49223 167~49223 17^755()() 14^14186 31.89686 199^38909

龙港新区玉林龙潭

产业园区白平片区

棚户区改造项目(冈

旺 )

70^00000 37.74640 107^74640 107^74640

玉林龙潭产业园区

核心区基础设施项

目——道路、厂房屋

农贸市场工程建设

项目

80.00000 41^44532 121~44532 63~80000 29^34772 93^14772 214^59304

玉林市五官科医院

业务综合楼建设项

目

7^00000 3^96720 10、96720 10^96720

玉林市香辛料产业

园项目 (A片区)
31.71000 13^23647 44^94647 16^00000 5^79600 21^796~00 66^742~47



项日名称

专顶债券 其他债务融资
项目总债务

融资本息
债券本金 利息支出

专项债券融

资本息

其他债务

融资本金
利息支出

其他债务

融资本息

玉林市香辛料产业

园项目 (B片区 )
15.26338 6.29018 21^55356 7^00000 1.57800 8.578(X) 30`13156

玉林市香辛料产业

园项目 (C片区)
3⒈ 4()()()() 13^07θ 53 44^47053 16~00000 3~08000 19.θ 8000 63.55053

合计 415,006.78 209,768.17 624,774.95 120,555.0C 53,943.58 174,498。 s8 799,273.53

二、项目融资平衡测算

本期拟发行的政府专项债券以福绵区城乡供水一体化补短板建设项目、广西陆川

乡村振兴农民工创业园建设项目、广西先进装备制造城 (玉林)标准厂房 (四期)及基础

设施 (二期)建设项目、龙港新区玉林龙潭产业园区白平片区棚户区改造项目 (双旺 )、

玉林龙潭产业园区核心区基础设施项目——道路、厂房及农贸市场工程建设项目、玉

林市五官科医院业务综合楼建设项目、玉林市香辛料产业园项目 (A片区)、 玉林市

香辛料产业园项目 (B片区)、 玉林市香辛料产业园项目 (C片区)总收益作为还本付

息基础。根据 《实施方案》中的相关数据,我们做了进一步测算,结果与 《实施方案》

一致,项 目能够实现收益与融资平衡,具体情况如下表 :
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单位:人民币万元

项 目名称 项目总收益 项目总债务融资本息 覆盖倍数

福绵区城乡供水一体化补短板建设项目 36~30I24 28^73996 126

广西陆川乡村振兴农民工创业园建设项

目
105^09694 77^41328 136

广西先进装备制造城(玉林)标准厂房(四

期)及基础设施(二期)建设项目
269^13156 199^38909 135

龙港新区玉林龙潭产业园区白平片区棚
户区改造项 目 (双旺 )

161^10962 107.74640 150

玉林龙潭产业园区核心区基础设施项目-

一道路、厂房及农贸市场工程建设项目
293~74541 214^59304 137

玉林市五官科医院业务综合楼建设项目 31~28198 10^967.20 2.85



玉林市香辛料产业园项目 (A片区 ) 83.87546 66^74247 126

玉林市香辛料产业园项目 (B片区) 36^90799 30.13156 122

玉林市香辛料产业园项目 (C片区) 78^83508 63.55053 124

广西壮族自治区及下属各级政府积极响应并遵循国务院在 ⒛ 14年发布的《关于加

强地方政府性债务管理的意见》 (国发 (⒛ 14)43号 ),建立规范的地方政府举债融

资机制,并对地方政府债务实行规模控制和预算管理。

一方面,本次拟发行的项目收益与融资白求平衡的玉林市专项债项目专项债券可

满足各地区施工项目的融资需求,深化财政与金融互动 ,引 导社会资本加大投入,更

好地发挥专项债券促进经济社会持续健康发展的积极作用。另一方面,发行专项债券

与现行地方政府债务限额管理、预算管理政策高度衔接,有利于防范化解债务风险 ,

通过强化信用评级、信息披露、市场化定价等市场激励约束机制,推进地方政府债券

的市场化改革。

三、专项评价

基于财政部对地方政府发行项目收益与融资自求平衡专项债券的要求,并根据我

们对当前国内融资环境的研究,我们认为本次发行的福绵区城乡供水一体化补短板建

设项目、广西陆川乡村振兴农民工创业园建设项目、广西先进装备制造城 (玉林)标准

厂房 (四期)及基础设施 (二期)建设项目、龙港新区玉林龙潭产业园区白平片区棚户区

改造项目 (双旺 )、 玉林龙潭产业园区核心区基础设施项目——道路、厂房及农贸市

场工程建设项目、玉林市五官科医院业务综合楼建设项目、玉林市香辛料产业园项 目

(A片区 )、 玉林市香辛料产业园项目 (B片区 )、 玉林市香辛料产业园项目 (C片区 )

的预期收益为本期拟发行债券提供了充足、稳定的现金流入,充分满足专项债券还本

付息的要求,可以实现项目收益与融资自求平衡。

四、报告使用限制

本评价报告仅供福绵区城乡供水一体化补短板建设项目、广西陆川乡村振兴农民

工创业园建设项目、广西先进装备制造城 (玉林)标准厂房 (四期)及基础设施 (二期)建

设项目、龙港新区玉林龙潭产业园区白平片区棚户区改造项目 (双旺 )、 玉林龙潭产

■

饣

^
υ



业园区核心区基础设施项目——道路、厂房及农贸市场工程建设项目、玉林市五官科

医院业务综合楼建设项目、玉林市香辛料产业园项目 (A片区 )、 玉林市香辛料产业

园项目 (B片区 )、 玉林市香辛料产业园项目 (C片区)专项债券之目的使用,不得用

作其他任何目的。

中国注册会计师

中国 ·南宁

中国注册会计师 :
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