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2026年广西〉｜士族自治区政府棚户区改造专项
债券（二期）—2026年广西〉｜士族自治区
政府专项债券（二＋四期）河池市

棚户区改造项目实施方案

专项评价报告

我们接受委托’对2026年广西壮族自治区政府棚户区改造

专项债券（二期）——2026年广西壮族自治区政府专项债券（二

十四期）河池市棚户区改造项目实施方案进行专项评价并出具报 ＼
九
弓
添
尸
＼

◎

止
口

20l7年’财政部公布《关于试点发展项目收益与融资自求平

衡的地方政府专项债券品种的通知》（财预〔2017〕89号）’提

出在法定专项债务额度内,各地方按照本地区政府性基金收入项

目分类发行专项债券,着力发展实现项目收益与融资自求平衡的

专项债券品种。

我们的评价依据《关于试点发展项目收益与融资自求平衡的

地方政府专项债券品种的通知》（财预〔2017〕89号）◎河池市

棚户区改造项目的实施单位对项目收益预测及其所依据的各项

假设负责。这些假设已在实施方案的预测说明中披露。

经专项评价,我们认为’在项目收益预测及其所依据的各项假

设前提下’本次评价的河池市棚户区改造项目预期收益能够合理保
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障偿还融资本金和利息’可以实现项目收益与融资自求平衡°

-｀项目概况

（一）项目基本情况。

本期债券共包含广西轴承厂棚户区（危｜日房）改造项目、河

池车辆有限责任公司棚户区改造项目（西厂区1＃、2＃楼）’共2

个项目’基本情况如下表:

单位:人民币万元

丂

区
划
名
称 ｜….项目建设计划

←
厅
□
亏

项目

单位

项目名

称
项目建设内容

专项债券资金主要用于本项目建设’具体为:
新建26层住宅楼6栋（1＃｀2＃、3＃｀4＃、9＃、

l0＃楼）869套（其中还建住房130套’非还

建住房739套）°项目总建筑面积141’453.12
平方米’其中住宅建筑面积110’004.59平方

米’架空休闲建筑为1’992.28平方米’配套
建设商业设施7’284.62平方米’消防控制室
59.09平方米’地下室22’112.54平方米’还

建住房面积130套建筑面积8’821平方米°

本期专项债券资金主要用于新建26层住宅楼
6栋（1＃、2＃、3＃、4＃、9＃、10＃楼）869套
（其中还建住房130套’非还建住房739套）°

项目总建筑面积141’453.12平方米’其中住
宅建筑面积110’004.59平方米’架空休闲建

筑为1’992.28平方米’配套建设商业设施
7’284.62平方米’消防控制室59.09平方米’

地下室22’112.54平方米’还建住房面积130
套建筑面积8’821平方米°

△、ˉ司垒守『吨■可河池

市国

有资

本投

资运

营

（集

团）

有限

公司

』

项目计划建设

周期72个月’

已于2020年

12月开工建

设’预计2026

年12月竣工验

收投入使用°

河
池
市
本
级

广西轴

承厂棚

户区（危

｜日房）改

造项目

＝

、
1

49’546.14

专项债券资金主要用于建设:1＃楼主体框架

17层、2＃楼主体框架17层（建筑面积21’580

平方米）’1＃、2＃楼砌体工程（工程量1’983

立方米）’1＃｀2＃楼内外墙抹灰、腻子粉刷

工程（面积40’226平方米）’还对应项目安

装工程、装饰装修工程、电气工程、给排水

工程、消防工程、外水外电工程、室外配套

道路硬化及其他必要配套设施等。

本期专项债券资金主要用于1＃楼主体框架17

层、2＃楼主体框架17层（建筑面积21’580

河池车

辆有限

责任公

司棚户

区改造

项目（西

厂区

1＃、2＃

楼）

项目计划建设

周期22个月’

已于2021年3

月开工建设’

按计划于2026

年12月底竣

工°

河池

车辆

有限

责任

公司

河
池
市
本
级

O
△ 9’321.30
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区
划
名
称

序
号 项目

单位

项目名

称
项目建设内容 项目建设计划 总投资额

平方米）’1＃、2＃楼砌体工程（工程量1’983
立方米）’1＃、2＃楼内外墙抹灰、腻子粉刷

工程（面积40’226平方米）°

合计｜ 58’867。44

（二）项目资金筹措情况°

本期拟发行的政府专项债券项目资金筹措情况如下表:

单位:人民币万元

项目名称 类别 2024年及以前年度 2025年 2026年

不含专项债券的项目

资本金
7’920.00 2’026.14 29’600.0（）

专项债券融资广西轴承厂棚户区

（危旧房）改造项目

1（）’000.00

、
、
』
＼
／
′

其他债务融资

小计 7,920。00 2’026.14 39’600。00

」
＾
≈
′
Ⅻ
℃
司

不含专项债券的项目

资本金
2’400.（）0 1’700.00 2’221.30

河池车辆有限贡任公

司棚户区改造项目

（西厂区1＃、2＃楼）

专项债券融资 3’000.00

其他债务融资

小计 2’400.00 1’700。00 5’221。30

（三）专项债券的发行情况。

本期拟发行的政府专项债券共计3’200万元’每半年付息一

次’第11年至第15年分期等额还本°具体情况如下表:

单位:人民币万元

区划名

称

河池市

本级

发行专项债券

本息合计
项目名称 发行规模项目单位 测算利率 发行期限

广西轴承厂棚户区（危

旧房）改造项目

河池市国有资本投资运

营（集团）有限公司
15年期2’0（）（）。（）〔） 3.00％ 2,78（）.（）0
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区划名

称

河池市

本级

发行专项债券

本息合计
项目单位 项目名称 发行规模 测算利率 发行期限

河池车辆有限责任公

司棚户区改造项目（西

厂区1＃、2＃楼）

河池车辆有限贡任公司 l5年期1’200.00 3.00％ 1,668.00

合计 3’200。00 4’448.00

（四）专项债券项目预期收益。

本期拟发行的政府专项债券项目在债券存续期内的收益情

况如下表:

单位:人民币万元

区划名

称

河池市

本级

河池市

本级

合计

项目单位 项目名称 项目预期总收入 项目预期总成本 项目总收益

河池市国有资本

投资运营（集团）

广西轴承厂棚户区（危｜日房）改

造项目
39’115.03 4,872.43 34’242.60

河池车辆有限贡

任公司

河池车辆有限贡任公司棚户区

改造项目（西厂区1＃、2＃楼）
l1’343。14 1’351.02 9’992.12

、
ˉ
Ⅱ
丘
『
纠
名
』
×
γ
′

▲
、

50’458.17 6’223.45 44’234。72

（五）专项债券项目总债务融资本息。

本期债券共包含河池市棚户区改造2个项目’项目总债务融

资本息合计18’070万元’其中专项债券融资本息18,070万元’

项目总债务融资本息情况如下表:

单位:人民币万元

专项债券 其他债务融资
项目总债务融

资本息
项目名称

专项债券融资

本息

其他债务融资

本金

其他债务融资

本息
债券本金 利息支出 利息支出

广西轴承厂棚户区

（危｜日房）改造顶目

河池车辆有限责任公

司棚户区改造项目

（西厂区1＃、2＃楼）

10》000°00 3’900.00 13’9（）0.00 13’9（）0.0（）

3’000.0（） 4’170.001’l70.00 4’17（）.00

合计 13’000.00 5’070·00 18’070.00 18’070·00
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二｀项目融资平衡测算

本期拟发行的政府专项债券以河池市棚户区改造项目总收

益作为还本付息基础。根据《实施方案》中的相关数据’我们做

了进一步测算’结果与《实施方案》一致’项目能够实现收益与

融资平衡’具体情况如下表:

单位:人民币万元

瓣爵｜覆藤借数项目单位

河池市国有资本投资运

营（集团）有限公司

河池车辆有限责任公司

项目名称

广西轴承厂棚户区（危｜日房）改

造项目

项目总收益

34’242.60 ｜ 13’900.00 ｜ 2.46

河池车辆有限责任公司棚户区

改造项目（西厂区1＃、2＃楼）
9’992.12 4’170.00 2.40

广西壮族自治区及下属各级政府积极响应并遵循国务院在

2014年发布的《关于加强地方政府性债务管理的意见》（国发

〔20l4〕43号）’建立规范的地方政府举债融资机制’并对地方

政府债务实行规模控制和预算管理。

一方面’本次拟发行的项目收益与融资自求平衡的棚户区改

造专项债券可满足各地区施工项目的融资需求’深化财政与金融

互动,引导社会资本加大投入,更好地发挥专项债券促进经济社

会持续健康发展的积极作用。另—方面’发行专项债券与现行地

方政府债务限额管理、预算管理政策高度衔接’有利于防范化解

债务风险’通过强化信用评级、信息披露、市场化定价等市场激

励约束机制’推进地方政府债券的市场化改革°

三｀专项评价

基于财政部对地方政府发行项目收益与融资自求平衡专项

｀
可
八
例
√

｀

、

—恿—镶



债券的要求’并根据我们对当前国内融资环境的研究’经专项评

价’我们认为本次发行的河池市棚户区改造项目的预期收益为本

期拟发行债券提供了充足、稳定的现金流入’充分满足专项债券

还本付息的要求’可以实现项目收益与融资自求平衡°

四｀报告使用限制

本评价报告仅供广西壮族自治区政府发行本期河池市棚户

区改造项目专项债券之目的使用’不得用作其他任何目的°

＼
心
湖
。
恕
々
＼

「≥
／

中 ｀｀ 刊ˉ国汪册会叫‖币:｜

丂
■
●

师计会册讣
汪国

中

二○二六年九月二十／＼日
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