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四川信通会计师事务所有限责任公司 

S i  C h u a n  X i n  t o n g  C e r t i f i e d  P u b l i c  A c c o u n t a n t s  C o . ,  L t d  

川信财（2021）第 184 号 

布拖县城区综合管线建设项目专项债券项目收益与融资自求

平衡专项评价报告 

布拖县住房和城乡建设局: 

我们接受贵政府委托,对布拖县城区综合管线建设项目专项债券

(以下简称“本期债券”)项目收益与融资自求平衡情况进行评价并出

具专项评价报告。我们的审核依据是《中国注册会计师其他鉴证业务

准则第 3111 号——预测性财务信息的审核》。相关项目业主单位对项

目收益预测及其所依据的各项假设负责。这些假设已在具体预测说明中

披露。 

根据我们对支持这些假设的证据的审核,我们没有注意到任何事项

使我们认为这些假设没有为预测提供合理基础。而且,我们认为, 该项

目收益预测是在这些假设的基础上恰当编制的,并按照项目收益及现金

流入预测编制基础的规定进行了列报。 

由于预期事项通常并非如预期那样发生,并且变动可能重大,实

际结果可能与预测性财务信息存在差异。 

经专项审核,我们认为,在相关项目业主单位对项目收益预测及

其所依据的各项假设前提下,本次评价的布拖县城区综合管线建设项

目,预期实现的运营净收益能够合理保障偿还融资本金和利息,能够

实现项目收益和融资自求平衡。 

总体评价结果如下: 

    一、应付本息情况 
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布拖县城区综合管线建设项目专项债券拟在第一期发行专项债券

15,000.00 万元；设定债券利率 4%,期限为 20 年，每年支付利息，到期

一次性支付本金，应还本付息情况如下: 

金额单位:人民币万元 

年度 
期初本金金

额 

本期增加金

额 

本期偿还金

额 

期末本金余

额 
融资利率 应付利息 

第 1年 0.00 15,000.00 0.00 15,000.00 4.00% 600.00 

第 2 年 15,000.00 0.00 0.00 15,000.00 4.00% 600.00 

第 3 年 15,000.00 0.00 0.00 15,000.00 4.00% 600.00 

第 4 年 15,000.00 0.00 0.00 15,000.00 4.00% 600.00 

第 5 年 15,000.00 0.00 0.00 15,000.00 4.00% 600.00 

第 6 年 15,000.00 0.00 0.00 15,000.00 4.00% 600.00 

第 7 年 15,000.00 0.00 0.00 15,000.00 4.00% 600.00 

第 8 年 15,000.00 0.00 0.00 15,000.00 4.00% 600.00 

第 9 年 15,000.00 0.00 0.00 15,000.00 4.00% 600.00 

第 10 年 15,000.00 0.00 0.00 15,000.00 4.00% 600.00 

第 11 年 15,000.00 0.00 0.00 15,000.00 4.00% 600.00 

第 12 年 15,000.00 0.00 0.00 15,000.00 4.00% 600.00 

第 13 年 15,000.00 0.00 0.00 15,000.00 4.00% 600.00 

第 14 年 15,000.00 0.00 0.00 15,000.00 4.00% 600.00 

第 15 年 15,000.00 0.00 0.00 15,000.00 4.00% 600.00 

第 16 年 15,000.00 0.00 0.00 15,000.00 4.00% 600.00 

第 17 年 15,000.00 0.00 0.00 15,000.00 4.00% 600.00 

第 18 年 15,000.00 0.00 0.00 15,000.00 4.00% 600.00 

第 19 年 15,000.00 0.00 0.00 15,000.00 4.00% 600.00 

第 20 年 15,000.00 0.00 15,000.00 0.00 4.00% 600.00 

合计   15,000.00 15,000.00     12,000.00 

二、运营产生的净现金流入 

(1)基本假设条件及依据 

1、预测期内国家政策、法律及当前社会政治、经济环境不发

生重大变化； 

2、预测期内国家税收政策不发生重大变化； 

3、预测期内国家金融机构信贷利率以及外汇市场汇率相对稳

定； 

4、预测期内项目的建设计划、融资计划能够顺利执行； 
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5、项目能够如期完工并交付使用，项目融资还款来源为城镇

用水费收入、工业用水费收入、商业服务用水费收入、农村用水费

收入、污水处理收入、路灯广告收入、补贴收入； 

6、无其他人力不可抗拒因素和不可预见因素造成的重大不利

影响； 

7、本次布拖县城区综合管线建设项目的经营性收入包括城镇

用水费收入、工业用水费收入、商业服务用水费收入、农村用水费

收入、污水处理收入、路灯广告收入、补贴收入。 

(2)运营产生的净现金流入 

根据项目建设管理有关规定，项目实施须制定建设项目总体及

分阶段工程进度计划，保证建设项目的供水、供电、通讯等配套辅

助设施与主体工程同步建成，确保建设任务按期完成，预计项目建

设时间为 16 个月。 

19 年运营期可用于资金平衡相关收益情况如下
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金额单位:人民币万元 

年份 合计 2 3 4 5 6 7 8 9 10 

总收入 40,436.44  1,539.68  1,583.03  1,626.38  1,694.40  1,731.09  1,898.21  1,943.12  1,943.12  1,943.12  

总支出 9,153.87  229.99  249.72  269.56  298.00  316.21  383.71  401.80  405.83  409.98  

息前税后现金流量 31,282.56  1,309.69  1,333.31  1,356.82  1,396.40  1,414.89  1,514.50  1,541.32  1,537.29  1,533.14  

年份 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 

总收入 1,990.27  2,264.02  2,264.02  2,327.22  2,327.22  2,327.22  2,736.87  2,736.87  2,736.87  2,823.71  

总支出 429.15  538.11  542.65  566.74  571.55  576.51  726.51  731.76  737.18  768.92  

息前税后现金流量 1,561.13  1,725.91  1,721.37  1,760.48  1,755.67  1,750.71  2,010.36  2,005.11  1,999.69  2,054.79  
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三、预期运营收入偿还融资本金和利息情况 

本次融资项目收益为运营产生的现金流入，预期收益可用以偿还债

务本息实现资金平衡,本息覆盖倍数为 1.16 倍。 

本息覆盖倍数计算表 

金额单位:人民币万元 

年度 
债券本息合计 项目运营期息前

现金净流量 本金 利息 本息合计 

第 1年 15,000.00  600.00  15,600.00  0.00  

第 2 年 0.00  600.00  600.00  1,309.69  

第 3 年 0.00  600.00  600.00  1,333.31  

第 4 年 0.00  600.00  600.00  1,356.82  

第 5 年 0.00  600.00  600.00  1,396.40  

第 6 年 0.00  600.00  600.00  1,414.89  

第 7 年 0.00  600.00  600.00  1,514.50  

第 8 年 0.00  600.00  600.00  1,541.32  

第 9 年 0.00  600.00  600.00  1,537.29  

第 10 年 0.00  600.00  600.00  1,533.14  

第 11 年 0.00  600.00  600.00  1,561.13  

第 12 年 0.00  600.00  600.00  1,725.91  

第 13 年 0.00  600.00  600.00  1,721.37  

第 14 年 0.00  600.00  600.00  1,760.48  

第 15 年 0.00  600.00  600.00  1,755.67  

第 16 年 0.00  600.00  600.00  1,750.71  

第 17 年 0.00  600.00  600.00  2,010.36  

第 18 年 0.00  600.00  600.00  2,005.11  

第 19 年 0.00  600.00  600.00  1,999.69  

第 20 年 0.00  600.00  600.00  2,054.79  

合计 15,000.00  12,000.00  27,000.00  31,282.56  

本息覆盖倍数 1.16  

四、资金测算平衡情况 

布拖县城区综合管线建设项目以建成后运营收入为收益来源。本

项目全部 15,000.00 万元专项债到期时，在偿还到期的债券本息后，

将仍有 4,282.56 万元的累计现金结余,能够实现项目收益和融资自

求平衡。 
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   附件：项目收益及现金流入评价说明 
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项目收益及现金流入评价说明 

一、项目收益及现金流入预测编制基础 

本次预测以项目所在地区布拖县城区综合管线建设项目运营情

况为基础，对预测期间经济环境等的最佳估计假设为前提，编制布拖

县城区综合管线建设项目收益预测表。 

    二、项目收益及现金流入预测假设 

（1）预测期内国家政策、法律及当前社会政治、经济环境不

发生重大变化； 

（2）预测期内国家税收政策不发生重大变化； 

（3）预测期内国家金融机构信贷利率以及外汇市场汇率相对

稳定； 

（4）预测期内项目的建设计划、融资计划能够顺利执行； 

（5）项目能够如期完工并交付使用，项目融资还款来源为城

镇用水费收入、工业用水费收入、商业服务用水费收入、农村用水

费收入、污水处理收入、路灯广告收入、补贴收入； 

（6）无其他人力不可抗拒因素和不可预见因素造成的重大不

利影响； 

（7）本次布拖县城区综合管线建设项目的经营性收入包括城

镇用水费收入、工业用水费收入、商业服务用水费收入、农村用水

费收入、污水处理收入、路灯广告收入、补贴收入。 

三、项目收益及现金流入预测编制说明 

（一）项目投入情况，投资估算、资金筹措方式及收入来源 

（1）项目概况 

1、项目位置 

本项目位于布拖县城区。 
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（2）投资估算与资金筹措方式 

1、投资估算 

本次融资涉及的项目估算总投资为 23,830.27 万元；其中： 

（1）建筑工程费用 20,017.08 万元，占总投资的 84.00%； 

（2）其他费用 1,646.80 万元，占总投资的 6.91%。 

（3）建设期利息 600.00 万元，占总投资的 2.52% 

（4）债券发行费 15.00 万元，占总投资的 0.06% 

（5）预备费 1,551.39 万元，占总投资的 6.51% 

2、资金筹措方式 

发行债券 15,000.00 万元，占总投资比例 62.95%；财政拨款资

金 8,830.27 万元，占总投资比例为 37.05%。 

（3）资金平衡 

本次评价的布拖县城区综合管线建设项目,预期实现的运营净收

益能够合理保障偿还融资本金和利息,能够实现项目收益和融资自求

平衡。主要收入、运营成本项目如下： 

1、本项目的收入为运营收入加补贴收入 

本次布拖县城区综合管线建设项目的运营性收入，包括了供

水收入、污水处理收入、路灯广告收入，具体测算方式如下： 

（1）供水收入 

依据可行性研究报告，近期布拖县城供水由位于则勒村的自

来水厂供给，供水规模为 0.6 万吨 /日，近期至 2022 年根据供水

规模预测自来水厂需扩建至 1万吨/日，远期为适应县城发展需要，

自来水厂供水能力由 1.0 万吨/日扩建至 3.0 万吨/日，本次测算

按照1万吨/日供水量作为基数进行测算，每5年供水量增加30%，

测算期截止时供水量为 2.2 万吨/日，满足了远期 3.0 万吨/日要
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求，测算供水占比为：城镇用水费收入占比 35%、工业用水费收

入占比 30%、商业服务用水费收入占比 20%、农村用水费收入占比

15%。 

1）城镇用水费收入：供水单价按 1.30 元/m³计算，价格每三

年增加 5%，运营天数 365 天，第一年负荷率 70%，第二年开始每

年增加 5%，最后稳定在 90%； 

2）工业用水费收入：供水单价按 2.10 元/m³计算，价格每三

年增加 5%，运营天数 365 天，第一年负荷率 70%，第二年开始每

年增加 5%，最后稳定在 90%； 

3）服务用水费收入：供水单价按 2.20 元/m³计算，价格每三

年增加 5%，运营天数 365 天，第一年负荷率 70%，第二年开始每

年增加 5%，最后稳定在 90%； 

4）农村用水费收入：供水单价按 0.60 元/m³计算，价格每三

年增加 5%运营天数 365 天，第一年负荷率 70%，第二年开始每年

增加 5%，最后稳定在 90%； 

（2）污水处理收入 

污水处理收入：污水处理单价按 0.50 元/m³计算，价格每三

年增加 5%，产量按照 0.60 万吨/天的需求水量测算，每 10 年增

加 30%,运营天数 365 天，第一年负荷率 70%，第二年开始每年增

加 5%，最后稳定在 90%； 

（3）路灯广告收入 

路灯广告收入按照 1200元/年进行测算，收入每三年增加 5%，

路灯广告位数量本次建设按照 700.00 个进行测算，出租率第一年

60.00%，第二年 70.00%，第三年及以后按照 80.00%测算。 
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（4）补贴收入，本次测算补贴收入按照 1000 万元/年进行测

算。 

2、本项目的运营成本包括工资及福利费、药剂费、电费、修理

维修及管理费用、水资源费、管理费用、折旧费用、财务费用等 8项。

其中工资及福利费、药剂费、电费、修理维修及管理费用、水资源费、

管理费用、财务费用属于付现成本，折旧费用属于非付现成本，测算

资金平衡时无需考虑非付现成本部分。 

（二）项目收益及现金流入预测项目说明 

1、项目建设背景 

国家高度重视地下综合管线建设 2014 年 6月 3日，国务院办公

厅出台了《国务院办公厅关于加强城市地下管线建设管理的指导意见》

（国办发[2014]27 号），文件中提出在 2015 年底前完成城市地下管

线普查，建设综合管理信息系统，编制完成地下管线综合规划。力争

用 5年时间，完成城市地下老旧管网改造，将管网漏损率控制在国家

标准以内，显著降低管网事故率，避免重大事故发生。用 10年左右

时间，建立较为完善的城市地下管线体系，使地下管线建设管理水平

能够适应经济社会发展需要，应急防灾能力大幅提高。 

2014 年 9月，四川省人民政府文件《四川省人民政府关于加强

城镇地下管线建设管理的意见》（川府发[2014]52 号），文件中明

确提出全面开展城镇地下管线普查；建立健全地下管线综合管理信息

系统；科学编制地下管线综合规划；强化地下管线建设的基本建设程

序；统筹推进地下管线工程建设；加强地下管线安全运行管理；加快

推进城镇老旧管网改造；有条件的城市要结合新区建设和旧城道路改

造，积极开展城市重要地段和管线密集区建设。 
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布拖县于 2018 年对城区开展地下综合管线普查，并编制完成了

《凉山州布拖县地下管线综合规划(2018-2030)》。规划科学合理的

安排各专业管线的位置、规模，避免管线之间及其与相关建筑物、构

筑物之间相互矛盾和干扰，为各工程管线工程规划和设计管理提供依

据。



 

6 

2、项目收益及现金流入预测 

1、项目运营收入 

本次布拖县城区综合管线建设项目的经营性收入包括： 

（1）供水收入 

依据可行性研究报告，近期布拖县城供水由位于则勒村的自来水厂供给，供水规模为 0.6 万吨 /日，近期至 2022 年

根据供水规模预测自来水厂需扩建至 1万吨/日，远期为适应县城发展需要，自来水厂供水能力由 1.0 万吨/日扩建至 3.0

万吨/日，本次测算按照 1万吨/日供水量作为基数进行测算，每 5年供水量增加 30%，测算期截止时供水量为 2.2 万吨/

日，满足了远期 3.0 万吨/日要求，测算供水占比为：城镇用水费收入占比 35%、工业用水费收入占比 30%、商业服务用

水费收入占比 20%、农村用水费收入占比 15%。 

1）城镇用水费收入：供水单价按 1.30 元/m³计算，价格每三年增加 5%，运营天数 365 天，第一年负荷率 70%，第二

年开始每年增加 5%，最后稳定在 90%； 

2）工业用水费收入：供水单价按 2.10 元/m³计算，价格每三年增加 5%，运营天数 365 天，第一年负荷率 70%，第二

年开始每年增加 5%，最后稳定在 90%； 

3）服务用水费收入：供水单价按 2.20 元/m³计算，价格每三年增加 5%，运营天数 365 天，第一年负荷率 70%，第二

年开始每年增加 5%，最后稳定在 90%； 

4）农村用水费收入：供水单价按 0.60 元/m³计算，价格每三年增加 5%运营天数 365 天，第一年负荷率 70%，第二年

开始每年增加 5%，最后稳定在 90%； 
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（2）污水处理收入 

污水处理收入：污水处理单价按 0.50 元/m³计算，价格每三年增加 5%，产量按照 0.60 万吨/天的需求水量测算，每

10年增加 30%,运营天数 365 天，第一年负荷率 70%，第二年开始每年增加 5%，最后稳定在 90%； 

（3）路灯广告收入 

路灯广告收入按照 1200 元/年进行测算，收入每三年增加 5%，路灯广告位数量本次建设按照 700.00 个进行测算，出

租率第一年 60.00%，第二年 70.00%，第三年及以后按照 80.00%测算。 

（4）补贴收入，本次测算补贴收入按照 1000 万元/年进行测算。 

布拖县城区综合管线建设项目的总收入如下表所示： 

序号 项目                      年份 合计 2  3  4  5  6  7  8  9  10  

一 项目总收入 40436.44  1539.68  1583.03  1626.38  1694.40  1731.09  1898.21  1943.12  1943.12  1943.12  

二 项目运营收入 21436.44  539.68  583.03  626.38  694.40  731.09  898.21  943.12  943.12  943.12  

1 城镇用水费收入 4953.78  116.25  124.56  132.86  148.22  156.94  204.02  214.22  214.22  214.22  

  单价（元/吨）   1.30  1.30  1.30  1.37  1.37  1.37  1.43  1.43  1.43  

  产量（万 m³/天）   0.35  0.35  0.35  0.35  0.35  0.46  0.46  0.46  0.46  

  运营天数   365.00  365.00  365.00  365.00  365.00  365.00  365.00  365.00  365.00  

  负荷率   0.70  0.75  0.80  0.85  0.90  0.90  0.90  0.90  0.90  

2 工业用水费收入 6859.08  160.97  172.46  183.96  205.23  217.30  282.49  296.62  296.62  296.62  

  单价（元/吨）   2.10  2.10  2.10  2.21  2.21  2.21  2.32  2.32  2.32  

  产量（万 m³/天）   0.30  0.30  0.30  0.30  0.30  0.39  0.39  0.39  0.39  

  运营天数   365.00  365.00  365.00  365.00  365.00  365.00  365.00  365.00  365.00  

  负荷率   0.70  0.75  0.80  0.85  0.90  0.90  0.90  0.90  0.90  

3 商业服务用水费收入 4790.47  112.42  120.45  128.48  143.34  151.77  197.30  207.16  207.16  207.16  

  单价（元/吨）   2.20  2.20  2.20  2.31  2.31  2.31  2.43  2.43  2.43  

  产量（万 m³/天）   0.20  0.20  0.20  0.20  0.20  0.26  0.26  0.26  0.26  

  运营天数   365.00  365.00  365.00  365.00  365.00  365.00  365.00  365.00  365.00  

  负荷率   0.70  0.75  0.80  0.85  0.90  0.90  0.90  0.90  0.90  
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4 农村用水费收入 979.87  23.00  24.64  26.28  29.32  31.04  40.36  42.37  42.37  42.37  

  单价（元/吨）   0.60  0.60  0.60  0.63  0.63  0.63  0.66  0.66  0.66  

  产量（万 m³/天）   0.15  0.15  0.15  0.15  0.15  0.20  0.20  0.20  0.20  

  运营天数   365.00  365.00  365.00  365.00  365.00  365.00  365.00  365.00  365.00  

  负荷率   0.70  0.75  0.80  0.85  0.90  0.90  0.90  0.90  0.90  

5 污水处理收入 2417.11  76.65  82.13  87.60  97.73  103.48  103.48  108.65  108.65  108.65  

  单价（元/吨）   0.50  0.50  0.50  0.53  0.53  0.53  0.55  0.55  0.55  

  产量（万 m³/天）   0.60  0.60  0.60  0.60  0.60  0.60  0.60  0.60  0.60  

  运营天数   365.00  365.00  365.00  365.00  365.00  365.00  365.00  365.00  365.00  

  负荷率   0.70  0.75  0.80  0.85  0.90  0.90  0.90  0.90  0.90  

6 路灯广告收入 1436.12  50.40  58.80  67.20  70.56  70.56  70.56  74.09  74.09  74.09  

  租赁价格（元/年/个）(每 3 年上涨 5%）   1200.00  1200.00  1200.00  1260.00  1260.00  1260.00  1323.00  1323.00  1323.00  

  路灯广告数量数量（个）   700.00  700.00  700.00  700.00  700.00  700.00  700.00  700.00  700.00  

  出租率   0.60  0.70  0.80  0.80  0.80  0.80  0.80  0.80  0.80  

三 补贴收入 19000.00  1000.00  1000.00  1000.00  1000.00  1000.00  1000.00  1000.00  1000.00  1000.00  

序号 项目                      年份 11  12  13  14  15  16  17  18  19  20  

一 项目总收入 1990.27  2264.02  2264.02  2327.22  2327.22  2327.22  2736.87  2736.87  2736.87  2823.71  

二 项目运营收入 990.27  1264.02  1264.02  1327.22  1327.22  1327.22  1736.87  1736.87  1736.87  1823.71  

1 城镇用水费收入 224.94  292.42  292.42  307.04  307.04  307.04  419.11  419.11  419.11  440.06  

  单价（元/吨） 1.50  1.50  1.50  1.58  1.58  1.58  1.66  1.66  1.66  1.74  

  产量（万 m³/天） 0.46  0.59  0.59  0.59  0.59  0.59  0.77  0.77  0.77  0.77  

  运营天数 365.00  365.00  365.00  365.00  365.00  365.00  365.00  365.00  365.00  365.00  

  负荷率 0.90  0.90  0.90  0.90  0.90  0.90  0.90  0.90  0.90  0.90  

2 工业用水费收入 311.45  404.88  404.88  425.13  425.13  425.13  580.30  580.30  580.30  609.31  

  单价（元/吨） 2.43  2.43  2.43  2.55  2.55  2.55  2.68  2.68  2.68  2.81  

  产量（万 m³/天） 0.39  0.51  0.51  0.51  0.51  0.51  0.66  0.66  0.66  0.66  

  运营天数 365.00  365.00  365.00  365.00  365.00  365.00  365.00  365.00  365.00  365.00  

  负荷率 0.90  0.90  0.90  0.90  0.90  0.90  0.90  0.90  0.90  0.90  

3 商业服务用水费收入 217.52  282.78  282.78  296.91  296.91  296.91  405.29  405.29  405.29  425.55  

  单价（元/吨） 2.55  2.55  2.55  2.67  2.67  2.67  2.81  2.81  2.81  2.95  

  产量（万 m³/天） 0.26  0.34  0.34  0.34  0.34  0.34  0.44  0.44  0.44  0.44  

  运营天数 365.00  365.00  365.00  365.00  365.00  365.00  365.00  365.00  365.00  365.00  

  负荷率 0.90  0.90  0.90  0.90  0.90  0.90  0.90  0.90  0.90  0.90  

4 农村用水费收入 44.49  57.84  57.84  60.73  60.73  60.73  82.90  82.90  82.90  87.04  
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  单价（元/吨） 0.69  0.69  0.69  0.73  0.73  0.73  0.77  0.77  0.77  0.80  

  产量（万 m³/天） 0.20  0.25  0.25  0.25  0.25  0.25  0.33  0.33  0.33  0.33  

  运营天数 365.00  365.00  365.00  365.00  365.00  365.00  365.00  365.00  365.00  365.00  

  负荷率 0.90  0.90  0.90  0.90  0.90  0.90  0.90  0.90  0.90  0.90  

5 污水处理收入 114.08  148.31  148.31  155.72  155.72  155.72  163.51  163.51  163.51  171.69  

  单价（元/吨） 0.58  0.58  0.58  0.61  0.61  0.61  0.64  0.64  0.64  0.67  

  产量（万 m³/天） 0.60  0.78  0.78  0.78  0.78  0.78  0.78  0.78  0.78  0.78  

  运营天数 365.00  365.00  365.00  365.00  365.00  365.00  365.00  365.00  365.00  365.00  

  负荷率 0.90  0.90  0.90  0.90  0.90  0.90  0.90  0.90  0.90  0.90  

6 路灯广告收入 77.79  77.79  77.79  81.68  81.68  81.68  85.77  85.77  85.77  90.05  

  租赁价格（元/年/个）(每 3 年上涨 5%） 1389.15  1389.15  1389.15  1458.61  1458.61  1458.61  1531.54  1531.54  1531.54  1608.11  

  路灯广告数量数量（个） 700.00  700.00  700.00  700.00  700.00  700.00  700.00  700.00  700.00  700.00  

  出租率 0.80  0.80  0.80  0.80  0.80  0.80  0.80  0.80  0.80  0.80  

三 补贴收入 1000.00  1000.00  1000.00  1000.00  1000.00  1000.00  1000.00  1000.00  1000.00  1000.00  

2、运营成本测算 

本项目的运营成本主要包括工资及福利费、药剂费、电费、修理维修及管理费用、水资源费、管理费用、折旧费用、

财务费用等 8项。 

（1）工资福利费：本项目配置工作人员 25人，年均工薪按 6万元计算，后每年增加 3%。 

（2）药剂费用：根据实际的供水量，按每立方米水 0.04 元的标准计算。 

（3）电费：根据实际的供水量，按每立方米水 0.1 元的标准计算，管网电费按照收入 5%预计。 

（4）维修及管理费用：按折旧的 5%计提，每 3年增长 5%。 

（5）水资源费：依据《取水许可和水资源费征收管理条例》（中华人民共和国国务院令第 460 号），水资源费按 0.1

元每吨测算。 

（6）折旧费：建构筑物及设备采用直线折旧法折旧，建筑物净残值率为 5%，按 25 年折旧。 
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（7）管理费用：管理费用为日常办公费用，按收入的 2%计算。 

（8）财务费用：本项目财务费用主要为专项债利息，融资利息假设为 4.00%，第一期发行专项债券 15,000.00 万元。 

布拖县城区综合管线建设项目运营期成本费用如下： 

总成本费用表 
单位：万元 

序号 
年份 

合计 
运营期 

项目 2  3  4  5  6  7  8  9  10  

1 工资及福利费用 3,767.53  150.00  154.50  159.14  163.91  168.83  173.89  179.11  184.48  190.02  

2 药剂费 537.02  16.35  17.52  18.69  19.86  21.02  24.97  24.97  24.97  24.97  

3 电费 1,342.55  40.88  43.80  46.72  49.64  52.56  62.42  62.42  62.42  62.42  

4 维修及管理费用 984.60  45.28  45.28  45.28  47.54  47.54  47.54  49.92  49.92  49.92  

5 水资源费 925.79  25.55  27.38  29.20  31.03  32.85  42.71  42.71  42.71  42.71  

6 管理费用 428.73  10.79  11.66  12.53  13.89  14.62  17.96  18.86  18.86  18.86  

7 
经营成本

（1+2+3+4+5） 
7,986.22  288.85  300.13  311.55  325.86  337.42  369.48  377.97  383.35  388.88  

8 折旧摊销费 17,205.45  905.55  905.55  905.55  905.55  905.55  905.55  905.55  905.55  905.55  

9 债券利息支出 11,400.00  600.00  600.00  600.00  600.00  600.00  600.00  600.00  600.00  600.00  

10 
总成本费用合计

（6+7+8+9） 
36,591.67  1,794.40  1,805.68  1,817.10  1,831.41  1,842.97  1,875.03  1,883.52  1,888.90  1,894.43  

序号 项目 11  12  13  14  15  16  17  18  19  20  

1 工资及福利费用 195.72  201.59  207.64  213.86  220.28  226.89  233.70  240.71  247.93  255.36  

2 药剂费 24.97  32.46  32.46  32.46  32.46  32.46  39.12  39.12  39.12  39.12  

3 电费 62.42  81.14  81.14  81.14  81.14  81.14  97.79  97.79  97.79  97.79  

4 维修及管理费用 52.41  52.41  52.41  55.04  55.04  55.04  57.79  57.79  57.79  60.68  

5 水资源费 42.71  55.52  55.52  55.52  55.52  55.52  72.17  72.17  72.17  72.17  

6 管理费用 19.81  25.28  25.28  26.54  26.54  26.54  34.74  34.74  34.74  36.47  

7 
经营成本

（1+2+3+4+5） 
398.02  448.39  454.44  464.56  470.97  477.58  535.30  542.31  549.54  561.60  

8 折旧摊销费 905.55  905.55  905.55  905.55  905.55  905.55  905.55  905.55  905.55  905.55  

9 债券利息支出 600.00  600.00  600.00  600.00  600.00  600.00  600.00  600.00  600.00  600.00  

10 
总成本费用合计

（6+7+8+9） 
1,903.57  1,953.94  1,959.99  1,970.11  1,976.52  1,983.13  2,040.85  2,047.86  2,055.09  2,067.15  
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3、运营净利润的测算。项目截止债券到期时运营期营业收入总额为 40,436.44 万元，项目截止债券到期时运营期运

营支出总额为 37,759.33 万元，19 年运营期净利润=收入总额-支出总额=2,677.11 万元 

利润及利润分配表 
单位：万元 

序号 年份 合计 2  3  4  5  6  7  8  9  10  

1 本项目运营收入（不含税） 40,436.44 1,539.68 1,583.03 1,626.38 1,694.40 1,731.09 1,898.21 1,943.12 1,943.12 1,943.12 

2 增值税金及附加 275.29 6.42 7.01 7.59 8.52 9.00 11.24 11.90 11.90 11.90 

3 总成本费用 36,591.67 1,794.40 1,805.68 1,817.10 1,831.41 1,842.97 1,875.03 1,883.52 1,888.90 1,894.43 

4 利润总额 3,569.48 -261.14 -229.66 -198.31 -145.54 -120.89 11.93 47.69 42.32 36.78 

5 土地增值税 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

6 未弥补亏损 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

7 应税所得额 3,569.48 -261.14 -229.66 -198.31 -145.54 -120.89 11.93 47.69 42.32 36.78 

8 所得税（25%） 892.37 -65.29 -57.41 -49.58 -36.38 -30.22 2.98 11.92 10.58 9.20 

9 净利润 2,677.11 -195.86 -172.24 -148.73 -109.15 -90.66 8.95 35.77 31.74 27.59 

序号 年份 11  12  13  14  15  16  17  18  19  20  

1 本项目运营收入（不含税） 1,990.27 2,264.02 2,264.02 2,327.22 2,327.22 2,327.22 2,736.87 2,736.87 2,736.87 2,823.71 

2 增值税金及附加 12.60 16.26 16.26 17.21 17.21 17.21 22.93 22.93 22.93 24.24 

3 总成本费用 1,903.57 1,953.94 1,959.99 1,970.11 1,976.52 1,983.13 2,040.85 2,047.86 2,055.09 2,067.15 

4 利润总额 74.10 293.81 287.76 339.91 333.49 326.88 673.09 666.07 658.85 732.32 

5 土地增值税 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

6 未弥补亏损 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

7 应税所得额 74.10 293.81 287.76 339.91 333.49 326.88 673.09 666.07 658.85 732.32 

8 所得税（25%） 18.53 73.45 71.94 84.98 83.37 81.72 168.27 166.52 164.71 183.08 

9 净利润 55.58 220.36 215.82 254.93 250.12 245.16 504.81 499.56 494.14 549.24 
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 4、还本付息的测算 

通过上述利润总额的测算，净利润加上各期发生的非付现成本即可得出各期现金净流量。各年固定资产折旧费、无

形资产摊销费属于非付现成本。用于资金测算平衡的净现金流量为息前税后净现金流量，因此利润总额加上各期发生的

非付现成本得出的现金净流量应加上各年支付的利息，得出息前税后净现金流量。 

息前税后现金流量测算表 
单位：万元 

序号 项目 合计 
  

2  3  4  5  6  7  8  9  10  

1 净利润 2,677.11 -195.86 -172.24 -148.73 -109.15 -90.66 8.95 35.77 31.74 27.59 

2 加：利息费用 11,400.00 600.00 600.00 600.00 600.00 600.00 600.00 600.00 600.00 600.00 

3 息税前利润 14,077.11 404.14 427.76 451.27 490.85 509.34 608.95 635.77 631.74 627.59 

4 加：折旧与摊销 17,205.45 905.55 905.55 905.55 905.55 905.55 905.55 905.55 905.55 905.55 

5 息前税后现金流量 31,282.56 1,309.69 1,333.31 1,356.82 1,396.40 1,414.89 1,514.50 1,541.32 1,537.29 1,533.14 

序号 项目 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 

1 净利润 55.58 220.36 215.82 254.93 250.12 245.16 504.81 499.56 494.14 549.24 

2 加：利息费用 600.00 600.00 600.00 600.00 600.00 600.00 600.00 600.00 600.00 600.00 

3 息税前利润 655.58 820.36 815.82 854.93 850.12 845.16 1,104.81 1,099.56 1,094.14 1,149.24 

4 加：折旧与摊销 905.55 905.55 905.55 905.55 905.55 905.55 905.55 905.55 905.55 905.55 

5 息前税后现金流量 1,561.13 1,725.91 1,721.37 1,760.48 1,755.67 1,750.71 2,010.36 2,005.11 1,999.69 2,054.79 

根据测算，截止债券到期时息前税累计后净现金流量为 31,282.56 万元，总体债券本息和为 27,000.00 万元。 

偿债覆盖率=项目息前净现金流量÷运营期债券还本付息= 1.16。 

经上述测算，本次评价的布拖县城区综合管线建设项目,预期实现的运营净收入能够合理保障偿还融资本金和利息, 

对本期债券本息的覆盖率为 1.16 倍，能够实现项目收益和融资自求平衡。 

（三）资金测算平衡情况 
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布拖县城区综合管线建设项目以建成后运营收入为收益来源，本项目全部 15,000.00 万元专项债到期时，在偿还到

期的债券本息后，将仍有 4,282.56 万元的累计现金结余,能够实现项目收益和融资自求平衡。 

项目资金测算平衡情况如下表所示： 

项目资金测算平衡表 
单位：万元 

序号 项目 合计 
建设期 运营期 

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 

1 

经营活动净现

金流量

（1.1-1.2） 

31,282.56    1,309.69  1,333.31  1,356.82  1,396.40  1,414.89  1,514.50  1,541.32  1,537.29  1,533.14  

1.1 现金流入 40,436.44    1,539.68  1,583.03  1,626.38  1,694.40  1,731.09  1,898.21  1,943.12  1,943.12  1,943.12  

1.1.1 营业收入 21,436.44    539.68  583.03  626.38  694.40  731.09  898.21  943.12  943.12  943.12  

1.1.2 补贴收入 19,000.00    1,000.00  1,000.00  1,000.00  1,000.00  1,000.00  1,000.00  1,000.00  1,000.00  1,000.00  

1.1.3 其他流入 0.00                      

1.2 现金流出 9,153.87    229.99  249.72  269.56  298.00  316.21  383.71  401.80  405.83  409.98  

1.2.1 经营成本 7,986.22    288.85  300.13  311.55  325.86  337.42  369.48  377.97  383.35  388.88  

1.2.2 税金及附加 275.29    6.42  7.01  7.59  8.52  9.00  11.24  11.90  11.90  11.90  

1.2.3 土地增值税 0.00    0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  

1.2.4 所得税 892.37    -65.29  -57.41  -49.58  -36.38  -30.22  2.98  11.92  10.58  9.20  

1.2.5 其他流出 0.00                      

2 

投资活动净现

金流量

(2.1-2.2) 

-23,830.27  -23,830.27                    

2.1 现金流入 0.00                      

2.2 现金流出 23,830.27  23,830.27                    

2.2.1 建设投资 23,830.27  23,830.27                    

2.2.2 维持运营投资 0.00                      

2.2.3 流动资金 0.00                      

2.2.4 其他流出 0.00                      

3 

筹资活动净现

金流量

(3.1-3.2) 

-3,169.73  23,230.27  -600.00  -600.00  -600.00  -600.00  -600.00  -600.00  -600.00  -600.00  -600.00  
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3.1 现金流入 23,830.27  23,830.27                    

3.1.1 
项目资本金投

入 
8,830.27  8,830.27                    

3.1.2 建设投资借款 0.00                      

3.1.3 流动资金借款 0.00                      

3.1.4 债券 15,000.00  15,000.00                    

3.1.5 短期借款 0.00                      

3.1.6 其他流入 0.00                      

3.2 现金流出 27,000.00  600.00  600.00  600.00  600.00  600.00  600.00  600.00  600.00  600.00  600.00  

3.2.1 各种利息支出 12,000.00  600.00  600.00  600.00  600.00  600.00  600.00  600.00  600.00  600.00  600.00  

3.2.2 偿还债务本金 15,000.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  

3.2.3 
应付利润(股利

分配) 
0.00                      

3.2.4 其他流出 0.00                      

4 
净现金流量

（1+2+3） 
4,282.56  -600.00  709.69  733.31  756.82  796.40  814.89  914.50  941.32  937.29  933.14  

5 累计盈余资金   -600.00  109.69  843.00  1,599.82  2,396.22  3,211.10  4,125.60  5,066.92  6,004.21  6,937.34  

序号 项目 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 

 1 经营活动净现

金流量

（1.1-1.2） 

1,561.13  1,725.91  1,721.37  1,760.48  1,755.67  1,750.71  2,010.36  2,005.11  1,999.69  2,054.79  

 1.1 现金流入 1,990.27  2,264.02  2,264.02  2,327.22  2,327.22  2,327.22  2,736.87  2,736.87  2,736.87  2,823.71  

 1.1.1 营业收入 990.27  1,264.02  1,264.02  1,327.22  1,327.22  1,327.22  1,736.87  1,736.87  1,736.87  1,823.71  

 1.1.2 补贴收入 1,000.00  1,000.00  1,000.00  1,000.00  1,000.00  1,000.00  1,000.00  1,000.00  1,000.00  1,000.00  

 1.1.3 其他流入                     

 1.2 现金流出 429.15  538.11  542.65  566.74  571.55  576.51  726.51  731.76  737.18  768.92  

 1.2.1 经营成本 398.02  448.39  454.44  464.56  470.97  477.58  535.30  542.31  549.54  561.60  

 1.2.2 税金及附加 12.60  16.26  16.26  17.21  17.21  17.21  22.93  22.93  22.93  24.24  

 1.2.3 土地增值税 0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  

 1.2.4 所得税 18.53  73.45  71.94  84.98  83.37  81.72  168.27  166.52  164.71  183.08  

 1.2.5 其他流出                     

 

2 

投资活动净现

金流量

(2.1-2.2) 

                    

 2.1 现金流入                     

 2.2 现金流出                     

 



 

15 

2.2.1 建设投资                     

 2.2.2 维持运营投资                     

 2.2.3 流动资金                     

 2.2.4 其他流出                     

 3 筹资活动净现

金流量

(3.1-3.2) 

-600.00  -600.00  -600.00  -600.00  -600.00  -600.00  -600.00  -600.00  -600.00  -15,600.00  

 3.1 现金流入                     

 
3.1.1 

项目资本金投

入 
                    

 3.1.2 建设投资借款                     

 3.1.3 流动资金借款                     

 3.1.4 债券                     

 3.1.5 短期借款                     

 3.1.6 其他流入                     

 3.2 现金流出 600.00  600.00  600.00  600.00  600.00  600.00  600.00  600.00  600.00  15,600.00  

 3.2.1 各种利息支出 600.00  600.00  600.00  600.00  600.00  600.00  600.00  600.00  600.00  600.00  

 3.2.2 偿还债务本金 0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  15,000.00  

 
3.2.3 

应付利润(股利

分配) 
                    

 3.2.4 其他流出                     

 
4 

净现金流量

（1+2+3） 
961.13  1,125.91  1,121.37  1,160.48  1,155.67  1,150.71  1,410.36  1,405.11  1,399.69  -13,545.21  

 5 累计盈余资金 7,898.47  9,024.38  10,145.75  11,306.23  12,461.90  13,612.61  15,022.97  16,428.08  17,827.77  4,282.56  
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