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四川信通会计师事务所有限责任公司 

S i  C h u a n  X i n  t o n g  C e r t i f i e d  P u b l i c  A c c o u n t a n t s  C o . ,  L t d  

川信财（2022）第 005 号 

 

德昌县城市生活污水处理厂项目专项债券项目收益与融资自

求平衡专项评价报告 

德昌县毅欣水务有限责任公司: 

我们接受贵公司委托,对德昌县城市生活污水处理厂项目专项债

券(以下简称“本期债券”) 项目收益与融资自求平衡情况进行评价

并出具专项评价报告。我们的审核依据是《中国注册会计师其他鉴证

业务准则第 3111 号——预测性财务信息的审核》。相关项目业主单

位对项目收益预测及其所依据的各项假设负责。这些假设已在具体预

测说明中披露。 

根据我们对支持这些假设的证据的审核,我们没有注意到任何事项

使我们认为这些假设没有为预测提供合理基础。而且,我们认为, 该项

目收益预测是在这些假设的基础上恰当编制的,并按照项目收益及现金

流入预测编制基础的规定进行了列报。 

由于预期事项通常并非如预期那样发生,并且变动可能重大,实

际结果可能与预测性财务信息存在差异。 

经专项审核,我们认为,在相关项目业主单位对项目收益预测及

其所依据的各项假设前提下,本次评价的德昌县城市生活污水处理厂

项目,预期实现的运营净收益能够合理保障偿还融资本金和利息,能

够实现项目收益和融资自求平衡。 

总体评价结果如下: 

    一、应付本息情况 
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德昌县城市生活污水处理厂项目专项债券拟在第一期发行专项债

券 8,000.00 万元；第二期发行专项债券 8,000.00 万元，设定债券利

率 4%,期限为 20 年，每年支付利息，到期一次性支付本金，应还本付

息情况如下: 

金额单位:人民币万元 

年度 
期初本金金

额 

本期增加金

额 

本期偿还金

额 

期末本金余

额 
融资利率 应付利息 

第 1年 0.00 8,000.00 0.00 8,000.00 4.00% 320.00 

第 2 年 8,000.00 8,000.00 0.00 16,000.00 4.00% 640.00 

第 3 年 16,000.00 0.00 0.00 16,000.00 4.00% 640.00 

第 4 年 16,000.00 0.00 0.00 16,000.00 4.00% 640.00 

第 5 年 16,000.00 0.00 0.00 16,000.00 4.00% 640.00 

第 6 年 16,000.00 0.00 0.00 16,000.00 4.00% 640.00 

第 7 年 16,000.00 0.00 0.00 16,000.00 4.00% 640.00 

第 8 年 16,000.00 0.00 0.00 16,000.00 4.00% 640.00 

第 9 年 16,000.00 0.00 0.00 16,000.00 4.00% 640.00 

第 10 年 16,000.00 0.00 0.00 16,000.00 4.00% 640.00 

第 11 年 16,000.00 0.00 0.00 16,000.00 4.00% 640.00 

第 12 年 16,000.00 0.00 0.00 16,000.00 4.00% 640.00 

第 13 年 16,000.00 0.00 0.00 16,000.00 4.00% 640.00 

第 14 年 16,000.00 0.00 0.00 16,000.00 4.00% 640.00 

第 15 年 16,000.00 0.00 0.00 16,000.00 4.00% 640.00 

第 16 年 16,000.00 0.00 0.00 16,000.00 4.00% 640.00 

第 17 年 16,000.00 0.00 0.00 16,000.00 4.00% 640.00 

第 18 年 16,000.00 0.00 0.00 16,000.00 4.00% 640.00 

第 19 年 16,000.00 0.00 0.00 16,000.00 4.00% 640.00 

第 20 年 16,000.00 0.00 8,000.00 8,000.00 4.00% 640.00 

第 21 年 8,000.00 0.00 8,000.00 0.00 4.00% 320.00 

合计   16,000.00 16,000.00     12,800.00 

二、运营产生的净现金流入 

(1)基本假设条件及依据 

1、预测期内国家政策、法律及当前社会政治、经济环境不发

生重大变化； 

2、预测期内国家税收政策不发生重大变化； 

3、预测期内国家金融机构信贷利率以及外汇市场汇率相对稳

定； 

4、预测期内项目的建设计划、融资计划能够顺利执行； 
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5、项目能够如期完工并交付使用，项目融资还款来源为居民

污水处理收入、行政事业单位污水处理收入、工业用水用水污水

处理收入、经营服务用水污水处理收入、特种行业用水污水处理

收入； 

6、无其他人力不可抗拒因素和不可预见因素造成的重大不利

影响； 

7、本次德昌县城市生活污水处理厂项目的经营性收入包括居

民污水处理收入、行政事业单位污水处理收入、工业用水用水污

水处理收入、经营服务用水污水处理收入、特种行业用水污水处

理收入。 

(2)运营产生的净现金流入 

根据项目建设内容及工程量，拟将近期建设周期定为 24 个

月。 

19 年运营期可用于资金平衡相关收益情况如下
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金额单位:人民币万元 

年份 合计 3 4 5 6 7 8 9 10 11 

总收入 48,549.36 1,510.01 1,510.01 1,510.01 1,617.86 1,617.86 2,022.33 2,157.15 2,157.15 2,157.15 

总支出 13,309.63 284.84 288.22 291.69 335.22 338.91 485.95 539.45 543.48 547.63 

息前税后折

旧摊销前利

润 

35,239.73 1,225.16 1,221.79 1,218.31 1,282.64 1,278.95 1,536.38 1,617.70 1,613.67 1,609.52 

年份 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 

总收入 2,291.97 2,864.96 2,864.96 3,033.49 3,033.49 3,033.49 3,791.87 3,791.87 3,791.87 3,791.87 

总支出 601.59 808.92 813.46 879.84 884.66 889.61 1,165.43 1,170.69 1,176.10 1,263.92 

息前税后折

旧摊销前利

润 

1,690.38 2,056.04 2,051.51 2,153.65 2,148.84 2,143.88 2,626.44 2,621.18 2,615.76 2,527.95 
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三、预期运营收入偿还融资本金和利息情况 

本次融资项目收益为运营产生的现金流入，预期收益可用以偿还

债务本息实现资金平衡,本息覆盖倍数为 1.22 倍。 

本息覆盖倍数计算表 

金额单位:人民币万元 

年度 
债券本息合计 项目运营期息

前现金净流量 本金 利息 本息合计 

第 1 年 8,000.00  320.00  8,320.00  0.00  

第 2 年 8,000.00  640.00  8,640.00  0.00  

第 3 年 0.00  640.00  640.00  1,225.16  

第 4 年 0.00  640.00  640.00  1,221.79  

第 5 年 0.00  640.00  640.00  1,218.31  

第 6 年 0.00  640.00  640.00  1,282.64  

第 7 年 0.00  640.00  640.00  1,278.95  

第 8 年 0.00  640.00  640.00  1,536.38  

第 9 年 0.00  640.00  640.00  1,617.70  

第 10 年 0.00  640.00  640.00  1,613.67  

第 11 年 0.00  640.00  640.00  1,609.52  

第 12 年 0.00  640.00  640.00  1,690.38  

第 13 年 0.00  640.00  640.00  2,056.04  

第 14 年 0.00  640.00  640.00  2,051.51  

第 15 年 0.00  640.00  640.00  2,153.65  

第 16 年 0.00  640.00  640.00  2,148.84  

第 17 年 0.00  640.00  640.00  2,143.88  

第 18 年 0.00  640.00  640.00  2,626.44  

第 19 年 0.00  640.00  640.00  2,621.18  

第 20 年 0.00  640.00  640.00  2,615.76  

第 21 年 0.00  320.00  320.00  2,527.95  

合计 16,000.00  12,800.00  28,800.00  35,239.73  

本息覆盖倍数 1.22  

四、资金测算平衡情况 

德昌县城市生活污水处理厂项目以建成后运营收入为收益来

源。本项目全部 16,000.00 万元专项债到期时，在偿还到期的债券

本息后，将仍有 6,439.73 万元的累计现金结余,能够实现项目收益

和融资自求平衡。 
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   附件：项目收益及现金流入评价说明 
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项目收益及现金流入评价说明 

一、项目收益及现金流入预测编制基础 

本次预测以项目所在地区德昌县城市生活污水处理厂项目运营

情况为基础，对预测期间经济环境等的最佳估计假设为前提，编制

德昌县城市生活污水处理厂项目收益预测表。 

    二、项目收益及现金流入预测假设 

（1）预测期内国家政策、法律及当前社会政治、经济环境不

发生重大变化； 

（2）预测期内国家税收政策不发生重大变化； 

（3）预测期内国家金融机构信贷利率以及外汇市场汇率相对

稳定； 

（4）预测期内项目的建设计划、融资计划能够顺利执行； 

（5）项目能够如期完工并交付使用，项目融资还款来源为居

民污水处理收入、行政事业单位污水处理收入、工业用水用水污

水处理收入、经营服务用水污水处理收入、特种行业用水污水处

理收入； 

（6）无其他人力不可抗拒因素和不可预见因素造成的重大不

利影响； 

（7）本次德昌县城市生活污水处理厂项目的经营性收入包括

居民污水处理收入、行政事业单位污水处理收入、工业用水用水

污水处理收入、经营服务用水污水处理收入、特种行业用水污水

处理收入。 

三、项目收益及现金流入预测编制说明 

（一）项目投入情况，投资估算、资金筹措方式及收入来源 

（1）项目概况 
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1、项目位置 

本项目位于德昌县。 

（2）投资估算与资金筹措方式 

1、投资估算 

本次融资涉及的项目估算总投资为 30,000.18 万元；具体项目

金额占比如下： 

项目 金额 占比 

建筑工程费用   22,512.87  75.04% 

其他费用    3,632.00  12.11% 

建设期利息      960.00  3.20% 

债券发行费       16.00  0.05% 

预备费    2,703.05  9.01% 

铺地流动资金      176.26  0.59% 

合计   30,000.18  100.00% 

2、资金筹措方式 

发行债券 16,000.00 万元，占总投资比例 53.33%；项目财政统

筹和业主自筹资金 14,000.18 万元，占总投资比例为 46.67%。 

（3）资金平衡 

本次评价的德昌县城市生活污水处理厂项目,预期实现的运营净

收益能够合理保障偿还融资本金和利息,能够实现项目收益和融资自

求平衡。主要收入、运营成本项目如下： 

1、本项目的收入为运营收入 

本次德昌县城市生活污水处理厂项目的运营性收入，包括： 

（1）居民污水处理收入，本次测算基础为 2万 m3/d，每 5年

增加 25%，最终稳定在 3.91m3/d，符合远期供水量标准，负荷率第

一年 70%，每三年增加 5%，最终稳定在 90% 

本次测算分为了居民污水处理收入、行政事业单位污水处理

收入、工业用水用水污水处理收入、经营服务用水污水处理收

入、特种行业用水污水处理收入 
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1）居民污水处理收入 2.28 元/吨，预计供水量占总供水量

50%； 

2）行政事业单位污水处理收入 2.90 元/吨，预计供水量占总供

水量 15%； 

3）工业用水用水污水处理收入 3.40 元/吨，预计供水量占总供

水量 15%； 

4）经营服务用水污水处理收入 3.90 元/吨，预计供水量占总供

水量 10%； 

5）特种行业用水污水处理收入 4.80 元/吨，预计供水量占总供

水量 10%。 

2、本项目的运营成本包括工资及福利费、药剂费、电费、修理

维修及管理费用、水资源费、管理费用、折旧费用、财务费用等 8

项。其中工资及福利费、药剂费、电费、修理维修及管理费用、水

资源费、管理费用、财务费用属于付现成本，折旧费用属于非付现

成本，测算资金平衡时无需考虑非付现成本部分。 

（二）项目收益及现金流入预测项目说明 

1、项目建设背景 

本工程的建设是完善德昌县城镇基础设施、提高人民生活质

量、走可持续发展道路的需要，是促进旅游城市发展的需要。 

国家西部大开发政策给西部地区的社会经济发展带来了前所未

有的机遇，西部地区将利用这一机遇，充分发展，具有美好的发展

前景。随着城镇经济的飞速发展，人口增长和城市化进程不断加

快，将产生大量的生活污水。若直接排入河流，必将造成水体的严

重污染，在一定程度上必将制约城镇经济建设的发展，同时也会影

响城镇的饮用水源。 
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城镇的规划发展，应与环境保护设施建设相互协调发展，如此

才会为本地区的经济发展创造宽松、高效、优美的环境。当地的发

展与建设是整体的、综合的。而满足城市需要的污水处理厂的建设

是德昌县城镇发展建设与环境保护的重要组成部分，它将大大改善

当地环境，提高人民的生活水平，有利于当地的招商引资。
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2、项目收益及现金流入预测 

1、项目运营收入 

本次德昌县城市生活污水处理厂项目的经营性收入包括： 

（1）居民污水处理收入，本次测算基础为 2万 m3/d，每 5年增加 25%，最终稳定在 3.91m3/d，符合远期供水量标

准，负荷率第一年 70%，每三年增加 5%，最终稳定在 90% 

本次测算分为了居民污水处理收入、行政事业单位污水处理收入、工业用水用水污水处理收入、经营服务用水污水

处理收入、特种行业用水污水处理收入 

1）居民污水处理收入 2.28 元/吨，预计供水量占总供水量 50%； 

2）行政事业单位污水处理收入 2.90 元/吨，预计供水量占总供水量 15%； 

3）工业用水用水污水处理收入 3.40 元/吨，预计供水量占总供水量 15%； 

4）经营服务用水污水处理收入 3.90 元/吨，预计供水量占总供水量 10%； 

5）特种行业用水污水处理收入 4.80 元/吨，预计供水量占总供水量 10%。 

德昌县城市生活污水处理厂项目的总收入如下表所示： 

序号 项目                      年份 合计 3  4  5  6  7  8  9  10  11  

  项目总收入 48549.36  1510.01  1510.01  1510.01  1617.86  1617.86  2022.33  2157.15  2157.15  2157.15  

一 项目运营收入 48549.36  1510.01  1510.01  1510.01  1617.86  1617.86  2022.33  2157.15  2157.15  2157.15  

1 居民污水处理收入 18729.70  582.54  582.54  582.54  624.15  624.15  780.19  832.20  832.20  832.20  

  单价（元/吨）   2.28  2.28  2.28  2.28  2.28  2.28  2.28  2.28  2.28  

  供水量（万 m³/天,每 5 年增加 25%）   1.00  1.00  1.00  1.00  1.00  1.25  1.25  1.25  1.25  

  运营天数   365.00  365.00  365.00  365.00  365.00  365.00  365.00  365.00  365.00  

  负荷率   0.70  0.70  0.70  0.75  0.75  0.75  0.80  0.80  0.80  

2 行政事业单位污水处理收入 7146.86  222.29  222.29  222.29  238.16  238.16  297.70  317.55  317.55  317.55  
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  单价（元/吨）   2.90  2.90  2.90  2.90  2.90  2.90  2.90  2.90  2.90  

  供水量（万 m³/天,每 5 年增加 25%）   0.30  0.30  0.30  0.30  0.30  0.38  0.38  0.38  0.38  

  运营天数   365.00  365.00  365.00  365.00  365.00  365.00  365.00  365.00  365.00  

  负荷率   0.70  0.70  0.70  0.75  0.75  0.75  0.80  0.80  0.80  

3 工业用水用水污水处理收入 8379.08  260.61  260.61  260.61  279.23  279.23  349.03  372.30  372.30  372.30  

  单价（元/吨）   3.40  3.40  3.40  3.40  3.40  3.40  3.40  3.40  3.40  

  供水量（万 m³/天,每 5 年增加 25%）   0.30  0.30  0.30  0.30  0.30  0.38  0.38  0.38  0.38  

  运营天数   365.00  365.00  365.00  365.00  365.00  365.00  365.00  365.00  365.00  

  负荷率   0.70  0.70  0.70  0.75  0.75  0.75  0.80  0.80  0.80  

4 经营服务用水污水处理收入 6407.53  199.29  199.29  199.29  213.53  213.53  266.91  284.70  284.70  284.70  

  单价（元/吨）   3.90  3.90  3.90  3.90  3.90  3.90  3.90  3.90  3.90  

  供水量（万 m³/天,每 5 年增加 25%）   0.20  0.20  0.20  0.20  0.20  0.25  0.25  0.25  0.25  

  运营天数   365.00  365.00  365.00  365.00  365.00  365.00  365.00  365.00  365.00  

  负荷率   0.70  0.70  0.70  0.75  0.75  0.75  0.80  0.80  0.80  

5 特种行业用水污水处理收入 7886.19  245.28  245.28  245.28  262.80  262.80  328.50  350.40  350.40  350.40  

  单价（元/吨）   4.80  4.80  4.80  4.80  4.80  4.80  4.80  4.80  4.80  

  供水量（万 m³/天,每 5 年增加 25%）   0.20  0.20  0.20  0.20  0.20  0.25  0.25  0.25  0.25  

  运营天数   365.00  365.00  365.00  365.00  365.00  365.00  365.00  365.00  365.00  

  负荷率   0.70  0.70  0.70  0.75  0.75  0.75  0.80  0.80  0.80  

序号 项目                      年份 12  13  14  15  16  17  18  19  20  21  

  项目总收入 2291.97  2864.96  2864.96  3033.49  3033.49  3033.49  3791.87  3791.87  3791.87  3791.87  

一 项目运营收入 2291.97  2864.96  2864.96  3033.49  3033.49  3033.49  3791.87  3791.87  3791.87  3791.87  

1 居民污水处理收入 884.21  1105.27  1105.27  1170.28  1170.28  1170.28  1462.85  1462.85  1462.85  1462.85  

  单价（元/吨） 2.28  2.28  2.28  2.28  2.28  2.28  2.28  2.28  2.28  2.28  

  供水量（万 m³/天,每 5 年增加 25%） 1.25  1.56  1.56  1.56  1.56  1.56  1.95  1.95  1.95  1.95  

  运营天数 365.00  365.00  365.00  365.00  365.00  365.00  365.00  365.00  365.00  365.00  

  负荷率 0.85  0.85  0.85  0.90  0.90  0.90  0.90  0.90  0.90  0.90  

2 行政事业单位污水处理收入 337.40  421.75  421.75  446.55  446.55  446.55  558.19  558.19  558.19  558.19  

  单价（元/吨） 2.90  2.90  2.90  2.90  2.90  2.90  2.90  2.90  2.90  2.90  

  供水量（万 m³/天,每 5 年增加 25%） 0.38  0.47  0.47  0.47  0.47  0.47  0.59  0.59  0.59  0.59  

  运营天数 365.00  365.00  365.00  365.00  365.00  365.00  365.00  365.00  365.00  365.00  

  负荷率 0.85  0.85  0.85  0.90  0.90  0.90  0.90  0.90  0.90  0.90  

3 工业用水用水污水处理收入 395.57  494.46  494.46  523.55  523.55  523.55  654.43  654.43  654.43  654.43  

  单价（元/吨） 3.40  3.40  3.40  3.40  3.40  3.40  3.40  3.40  3.40  3.40  
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  供水量（万 m³/天,每 5 年增加 25%） 0.38  0.47  0.47  0.47  0.47  0.47  0.59  0.59  0.59  0.59  

  运营天数 365.00  365.00  365.00  365.00  365.00  365.00  365.00  365.00  365.00  365.00  

  负荷率 0.85  0.85  0.85  0.90  0.90  0.90  0.90  0.90  0.90  0.90  

4 经营服务用水污水处理收入 302.49  378.12  378.12  400.36  400.36  400.36  500.45  500.45  500.45  500.45  

  单价（元/吨） 3.90  3.90  3.90  3.90  3.90  3.90  3.90  3.90  3.90  3.90  

  供水量（万 m³/天,每 5 年增加 25%） 0.25  0.31  0.31  0.31  0.31  0.31  0.39  0.39  0.39  0.39  

  运营天数 365.00  365.00  365.00  365.00  365.00  365.00  365.00  365.00  365.00  365.00  

  负荷率 0.85  0.85  0.85  0.90  0.90  0.90  0.90  0.90  0.90  0.90  

5 特种行业用水污水处理收入 372.30  465.38  465.38  492.75  492.75  492.75  615.94  615.94  615.94  615.94  

  单价（元/吨） 4.80  4.80  4.80  4.80  4.80  4.80  4.80  4.80  4.80  4.80  

  供水量（万 m³/天,每 5 年增加 25%） 0.25  0.31  0.31  0.31  0.31  0.31  0.39  0.39  0.39  0.39  

  运营天数 365.00  365.00  365.00  365.00  365.00  365.00  365.00  365.00  365.00  365.00  

  负荷率 0.85  0.85  0.85  0.90  0.90  0.90  0.90  0.90  0.90  0.90  

2、运营成本测算 

本项目的运营成本主要包括工资及福利费、药剂费、电费、修理维修及管理费用、水资源费、管理费用、折旧费

用、财务费用等 8项。 

（1）工资福利费：本项目配置工作人员 30人，年均工薪按 5万元计算。 

（2）药剂费用：根据实际的供水量，按每立方米水 0.06 元的标准计算。 

（3）电费：根据实际的供水量，按每立方米水 0.3 元的标准计算。 

（4）维修及管理费用：按折旧的 5%计提，每 3年增长 5%。 

（5）水资源费：依据《取水许可和水资源费征收管理条例》（中华人民共和国国务院令第 460 号），水资源费按

0.1 元每吨测算。 

（6）折旧费：建构筑物及设备采用直线折旧法折旧，建筑物净残值率为 5%，按 30 年折旧。 

（7）管理费用：管理费用为日常办公费用，按收入的 2%计算。 
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（8）财务费用：本项目财务费用主要为专项债利息，融资利息假设为 4.00%，第一期发行专项债券 8,000.00 万元；

第二期发行专项债券 8,000.00 万元。 

德昌县城市生活污水处理厂项目运营期成本费用如下： 

总成本费用表 
单位：万元 

序号 
年份 

合计 
运营期 

项目 3  4  5  6  7  8  9  10  11  

1 工资及福利费用 3,767.53  150.00  154.50  159.14  163.91  168.83  173.89  179.11  184.48  190.02  

2 药剂费 985.77  30.66  30.66  30.66  32.85  32.85  41.06  43.80  43.80  43.80  

3 电费 2,464.43  76.65  76.65  76.65  82.13  82.13  102.66  109.50  109.50  109.50  

4 维修及管理费用 1,032.93  47.50  47.50  47.50  49.88  49.88  49.88  52.37  52.37  52.37  

5 水资源费 1,642.96  51.10  51.10  51.10  54.75  54.75  68.44  73.00  73.00  73.00  

6 管理费用 970.99  30.20  30.20  30.20  32.36  32.36  40.45  43.14  43.14  43.14  

7 
经营成本

（1+2+3+4+5+6） 
10,864.62  386.11  390.61  395.25  415.87  420.78  476.37  500.92  506.29  511.83  

8 折旧摊销费 18,050.11  950.01  950.01  950.01  950.01  950.01  950.01  950.01  950.01  950.01  

9 债券利息支出 11,840.00  640.00  640.00  640.00  640.00  640.00  640.00  640.00  640.00  640.00  

10 
总成本费用合计

（7+8+9） 
40,754.72  1,976.12  1,980.62  1,985.25  2,005.87  2,010.79  2,066.37  2,090.93  2,096.30  2,101.83  

序号 项目 12  13  14  15  16  17  18  19  20  21  

1 工资及福利费用 195.72  201.59  207.64  213.86  220.28  226.89  233.70  240.71  247.93  255.36  

2 药剂费 46.54  58.17  58.17  61.59  61.59  61.59  76.99  76.99  76.99  76.99  

3 电费 116.34  145.43  145.43  153.98  153.98  153.98  192.48  192.48  192.48  192.48  

4 维修及管理费用 54.99  54.99  54.99  57.74  57.74  57.74  60.62  60.62  60.62  63.65  

5 水资源费 77.56  96.95  96.95  102.66  102.66  102.66  128.32  128.32  128.32  128.32  

6 管理费用 45.84  57.30  57.30  60.67  60.67  60.67  75.84  75.84  75.84  75.84  

7 
经营成本

（1+2+3+4+5+6） 
536.99  614.43  620.48  650.51  656.92  663.53  767.95  774.96  782.18  792.65  

8 折旧摊销费 950.01  950.01  950.01  950.01  950.01  950.01  950.01  950.01  950.01  950.01  

9 债券利息支出 640.00  640.00  640.00  640.00  640.00  640.00  640.00  640.00  640.00  320.00  

10 
总成本费用合计

（7+8+9） 
2,126.99  2,204.43  2,210.48  2,240.51  2,246.93  2,253.54  2,357.95  2,364.97  2,372.19  2,062.66  
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3、运营净利润的测算。项目截止债券到期时运营期营业收入总额为 48,549.36 万元，项目截止债券到期时运营期

运营支出总额为 43,199.74 万元，19 年运营期净利润=收入总额-支出总额=5,349.62 万元 

利润及利润分配表 
单位：万元 

序号 年份 合计 3  4  5  6  7  8  9  10  11  

1 
本项目运营收入（不含

税） 
48,549.36 1,510.01 1,510.01 1,510.01 1,617.86 1,617.86 2,022.33 2,157.15 2,157.15 2,157.15 

2 增值税金及附加 661.80 20.34 20.34 20.34 21.81 21.81 27.46 29.30 29.30 29.30 

3 总成本费用 40,754.72 1,976.12 1,980.62 1,985.25 2,005.87 2,010.79 2,066.37 2,090.93 2,096.30 2,101.83 

4 利润总额 7,132.83 -486.45 -490.95 -495.59 -409.82 -414.74 -71.51 36.92 31.55 26.01 

5 土地增值税 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

6 未弥补亏损 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

7 应税所得额 7,132.83 -486.45 -490.95 -495.59 -409.82 -414.74 -71.51 36.92 31.55 26.01 

8 所得税（25%） 1,783.21 -121.61 -122.74 -123.90 -102.46 -103.68 -17.88 9.23 7.89 6.50 

9 净利润 5,349.62 -364.84 -368.22 -371.69 -307.37 -311.05 -53.63 27.69 23.66 19.51 

序号 年份 12  13  14  15  16  17  18  19  20  21  

1 
本项目运营收入（不含

税） 
2,291.97 2,864.96 2,864.96 3,033.49 3,033.49 3,033.49 3,791.87 3,791.87 3,791.87 3,791.87 

2 增值税金及附加 31.15 39.15 39.15 41.46 41.46 41.46 52.00 52.00 52.00 51.95 

3 总成本费用 2,126.99 2,204.43 2,210.48 2,240.51 2,246.93 2,253.54 2,357.95 2,364.97 2,372.19 2,062.66 

4 利润总额 133.83 621.38 615.34 751.52 745.11 738.50 1,381.91 1,374.90 1,367.68 1,677.25 

5 土地增值税 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

6 未弥补亏损 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

7 应税所得额 133.83 621.38 615.34 751.52 745.11 738.50 1,381.91 1,374.90 1,367.68 1,677.25 

8 所得税（25%） 33.46 155.35 153.83 187.88 186.28 184.62 345.48 343.72 341.92 419.31 

9 净利润 100.38 466.04 461.50 563.64 558.83 553.87 1,036.43 1,031.17 1,025.76 1,257.94 
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 4、还本付息的测算 

通过上述利润总额的测算，净利润加上各期发生的非付现成本即可得出各期现金净流量。各年固定资产折旧费、无

形资产摊销费属于非付现成本。用于资金测算平衡的净现金流量为息前税后净现金流量，因此利润总额加上各期发生的

非付现成本得出的现金净流量应加上各年支付的利息，得出息前税后净现金流量。 

息前税后现金流量 
单位：万元 

序号 项目 合计 
  

3  4  5  6  7  8  9  10  11  

1 净利润 5,349.62 -364.84 -368.22 -371.69 -307.37 -311.05 -53.63 27.69 23.66 19.51 

2 加：利息费用 11,840.00 640.00 640.00 640.00 640.00 640.00 640.00 640.00 640.00 640.00 

3 息税前利润 17,189.62 275.16 271.78 268.31 332.63 328.95 586.37 667.69 663.66 659.51 

4 加：折旧与摊销 18,050.11 950.01 950.01 950.01 950.01 950.01 950.01 950.01 950.01 950.01 

5 息前税后现金流量 35,239.73 1,225.16 1,221.79 1,218.31 1,282.64 1,278.95 1,536.38 1,617.70 1,613.67 1,609.52 

序号 项目 12  13  14  15  16  17  18  19  20  21  

1 净利润 100.38 466.04 461.50 563.64 558.83 553.87 1,036.43 1,031.17 1,025.76 1,257.94 

2 加：利息费用 640.00 640.00 640.00 640.00 640.00 640.00 640.00 640.00 640.00 320.00 

3 息税前利润 740.38 1,106.04 1,101.50 1,203.64 1,198.83 1,193.87 1,676.43 1,671.17 1,665.76 1,577.94 

4 加：折旧与摊销 950.01 950.01 950.01 950.01 950.01 950.01 950.01 950.01 950.01 950.01 

5 息前税后现金流量 1,690.38 2,056.04 2,051.51 2,153.65 2,148.84 2,143.88 2,626.44 2,621.18 2,615.76 2,527.95 

根据测算，截止债券到期时息前税累计后净现金流量为 35,239.73 万元，总体债券本息和为 28,800.00 万元。 

偿债覆盖率=项目息前净现金流量÷运营期债券还本付息= 1.22。 

经上述测算，本次评价的德昌县城市生活污水处理厂项目,预期实现的运营净收入能够合理保障偿还融资本金和利

息, 对本期债券本息的覆盖率为 1.22 倍，能够实现项目收益和融资自求平衡。 

（三）资金测算平衡情况 
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德昌县城市生活污水处理厂项目以建成后运营收入为收益来源，本项目全部 16,000.00 万元专项债到期时，在偿还

到期的债券本息后，将仍有 6,439.73 万元的累计现金结余,能够实现项目收益和融资自求平衡。 

项目资金测算平衡情况如下表所示： 

项目资金测算平衡表 
单位：万元 

序号 项目 合计 
建设期 经营期 

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 

1 

经营活动净现

金流量（1.1-

1.2） 

35,239.73      1,225.16  1,221.79  1,218.31  1,282.64  1,278.95  1,536.38  1,617.70  1,613.67  

1.1 现金流入 48,549.36      1,510.01  1,510.01  1,510.01  1,617.86  1,617.86  2,022.33  2,157.15  2,157.15  

1.1.1 营业收入 48,549.36      1,510.01  1,510.01  1,510.01  1,617.86  1,617.86  2,022.33  2,157.15  2,157.15  

1.1.2 补贴收入 0.00      0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  

1.1.3 其他流入 0.00      0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  

1.2 现金流出 13,309.63      284.84  288.22  291.69  335.22  338.91  485.95  539.45  543.48  

1.2.1 经营成本 10,864.62      386.11  390.61  395.25  415.87  420.78  476.37  500.92  506.29  

1.2.2 税金及附加 661.80      20.34  20.34  20.34  21.81  21.81  27.46  29.30  29.30  

1.2.3 土地增值税 0.00      0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  

1.2.4 所得税 1,783.21      -121.61  -122.74  -123.90  -102.46  -103.68  -17.88  9.23  7.89  

1.2.5 其他流出 0.00                      

2 

投资活动净现

金流量(2.1-

2.2) 

-30,000.18  -20,000.00  -10,000.18                  

2.1 现金流入 0.00                      

2.2 现金流出 30,000.18  20,000.00  10,000.18                  

2.2.1 建设投资 30,000.18  20,000.00  10,000.18                  

2.2.2 维持运营投资 0.00                      

2.2.3 流动资金 0.00                      

2.2.4 其他流出 0.00                      

3 

筹资活动净现

金流量(3.1-

3.2) 

1,200.18  19,680.00  9,360.18  -640.00  -640.00  -640.00  -640.00  -640.00  -640.00  -640.00  -640.00  
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3.1 现金流入 30,000.18  20,000.00  10,000.18                  

3.1.1 
项目资本金投

入 
14,000.18  12,000.00  2,000.18                  

3.1.2 建设投资借款 0.00                      

3.1.3 流动资金借款 0.00                      

3.1.4 债券 16,000.00  8,000.00  8,000.00                  

3.1.5 短期借款 0.00                      

3.1.6 其他流入 0.00                      

3.2 现金流出 28,800.00  320.00  640.00  640.00  640.00  640.00  640.00  640.00  640.00  640.00  640.00  

3.2.1 各种利息支出 12,800.00  320.00  640.00  640.00  640.00  640.00  640.00  640.00  640.00  640.00  640.00  

3.2.2 偿还债务本金 16,000.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  

3.2.3 
应付利润(股

利分配) 
0.00                      

3.2.4 其他流出 0.00                      

4 
净现金流量

（1+2+3） 
6,439.73  

-320.00  
-640.00  585.16  581.79  578.31  642.64  638.95  896.38  977.70  973.67  

5 累计盈余资金   -320.00  -960.00  -374.84  206.95  785.27  1,427.91  2,066.86  2,963.23  3,940.93  4,914.59  

序号 项目 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 

1 

经营活动净现

金流量（1.1-

1.2） 

1,609.52  1,690.38  2,056.04  2,051.51  2,153.65  2,148.84  2,143.88  2,626.44  2,621.18  2,615.76  2,527.95  

1.1 现金流入 2,157.15  2,291.97  2,864.96  2,864.96  3,033.49  3,033.49  3,033.49  3,791.87  3,791.87  3,791.87  3,791.87  

1.1.1 营业收入 2,157.15  2,291.97  2,864.96  2,864.96  3,033.49  3,033.49  3,033.49  3,791.87  3,791.87  3,791.87  3,791.87  

1.1.2 补贴收入 0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  

1.1.3 其他流入 0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  

1.2 现金流出 547.63  601.59  808.92  813.46  879.84  884.66  889.61  1,165.43  1,170.69  1,176.10  1,263.92  

1.2.1 经营成本 511.83  536.99  614.43  620.48  650.51  656.92  663.53  767.95  774.96  782.18  792.65  

1.2.2 税金及附加 29.30  31.15  39.15  39.15  41.46  41.46  41.46  52.00  52.00  52.00  51.95  

1.2.3 土地增值税 0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  

1.2.4 所得税 6.50  33.46  155.35  153.83  187.88  186.28  184.62  345.48  343.72  341.92  419.31  

1.2.5 其他流出                       

2 

投资活动净现

金流量(2.1-

2.2) 

                      

2.1 现金流入                       

2.2 现金流出                       
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2.2.1 建设投资                       

2.2.2 维持运营投资                       

2.2.3 流动资金                       

2.2.4 其他流出                       

3 

筹资活动净现

金流量(3.1-

3.2) 

-640.00  -640.00  -640.00  -640.00  -640.00  -640.00  -640.00  -640.00  -640.00  -8,640.00  -8,320.00  

3.1 现金流入                       

3.1.1 
项目资本金投

入 
                      

3.1.2 建设投资借款                       

3.1.3 流动资金借款                       

3.1.4 债券                       

3.1.5 短期借款                       

3.1.6 其他流入                       

3.2 现金流出 640.00  640.00  640.00  640.00  640.00  640.00  640.00  640.00  640.00  8,640.00  8,320.00  

3.2.1 各种利息支出 640.00  640.00  640.00  640.00  640.00  640.00  640.00  640.00  640.00  640.00  320.00  

3.2.2 偿还债务本金 0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  8,000.00  8,000.00  

3.2.3 
应付利润(股

利分配) 
                      

3.2.4 其他流出                       

4 
净现金流量

（1+2+3） 
969.52  1,050.38  1,416.04  1,411.51  1,513.65  1,508.84  1,503.88  1,986.44  1,981.18  -6,024.24  -5,792.05  

5 累计盈余资金 5,884.11  6,934.49  8,350.53  9,762.04  11,275.69  12,784.52  14,288.41  16,274.84  18,256.02  12,231.78  6,439.73  
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