


大熊猫国家公园生态体验区建设项目

收益与融资自求平衡专项债券

财务评估报告

川蜀鸿会审[2022]W023 号

天全县农林投资开发有限责任公司：

我们接受委托，对《大熊猫国家公园生态体验区建设项目收益与

融资自求平衡专专项债券实施方案》（简称“《实施方案》”，下同）

的收益与融资平衡情况进行评价并出具专项评价报告。

我们的审核依据是《中国注册会计师其他鉴证业务准则第 3111

号——预测性财务信息的审核》。天全县农林投资开发有限责任公司

等相关单位对项目收益预测及其所依据的各项假设负责。这些假设己

在具体预测说明中披露。

根据我们对支持这些假设的证据的审核，我们没有注意到任何事

项使我们认为这些假设没有为预测提供合理基础。而且，我们认为，

该项目收益预测是在这些假设的基础上恰当编制的，并按照项目收益

及现金流入预测编制基础的规定进行了列报。

需提醒报告使用者注意：由于在编制收益与融资自求平衡预测方

案中运用了一系列的假设，包括有关未来事项和推测性假设，而预期

事项通常并非如预期那样发生，并且变动可能重大，实际结果可能与

预测性财务信息存在差异。本评价报告出具的意见，是对项目预测数

据进行的合理性、有效性的评价，并非对预测数据承担保证责任。基

于财政部对地方政府发行项目收益与融资自求平衡专项债券的要求，

并根据我们对当前国内融资环境的研究，认为大熊猫国家公园生态体



验区建设项目收益与融资自求平衡专项债券项目可以相较银行等金

融机构贷款利率更优惠的融资成本完成资金筹措，为大熊猫国家公园

生态体验区建设项目提供足够的资金支持，保障其项目建设及运营的

成功。

经专项审核，我们认为，在天全县农林投资开发有限责任公司等

相关单位对项目收益预测及其所依据的各项假设前提下，本次评价的

大熊猫国家公园生态体验区建设项目收益与融资自求平衡专项债券

项目，门票收入、场地出租收入、停车场收入、物业管理费收入、科

普教育及自然教育培训收入对应的政府性基金收入能够合理保障偿

还融资本金和利息，实现项目收益和融资自求平衡。
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第一部分 总体评价结果

一、所在地区经济发展情况

2020 年，天全县地区生产总值完成 70.70 亿元、增长 5.1%，第

一产业增加值增长 5.8%，第二产业增加值增长 5.2%;第三产业增加值

增长 4.7%。三次产业对经济增长的贡献率分别为 16.4%、46.4%和

37.2%。人均地区生产总值 49788 元，增长 5.1%。三次产业结构由 2019

年的 17.6：32.1:50.3 调整为 19.4:31.2:49.4。

2021 年，天全县经济社会发展主要预期目标是：地区生产总值

增长9%;第一产业增加值增长4.5%;规上工业增加值增长11%;建筑业

总产值增长 40%;服务业增加值增长 12%;社会消费品零售总额增长

11%;全社会固定资产投资完成 72 亿元;地方公共预算收入高于经济

增速 1 个百分点;城乡居民人均可支配收入分别增长 9.5%、10%;招商

引资到位资金 60亿元。

据雅安市 2021 年政府工作报告，一年来，全市统筹推进各项工

作，库区移民工作、灾后恢复重建、经济社会发展呈现又好又快的良

好局面。

全市实现地区生产总值 240 亿元，同比增长 14.9%，增速排全省

第 7 位；三次产业结构调整为 18.7∶52.0∶29.3。地方财政一般预

算收入 10.9 亿元，增长 36%，增速排全省第 3 位；一般预算收入中

税收占 85%，财政总收入占地区生产总值的 11.5%。。

二、债券发行和还本付息情况

大熊猫国家公园生态体验区建设项目计划发行专项债29,139.00

万元，其中第一年计划发行 12,000.00 万元，第二年计划发行

8,800.00万元，第三年计划发行8,339.00万元。假设融资利率为4.0%，

期限为 15年。债券发行费用按照发行债券资金额度的0.1%给予考虑，
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共计 29.14 万元，应还本付息情况如下：
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专项债券还本付息计划表 金额单位：万元

项目
建设期 运营期

第 1年 第 2年 第 3年 第 4年 第 5年 第 6年 第 7年 第 8年 第 9年

期初余额 12,000.00 20,800.00 29,139.00 29,139.00 29,139.00 29,139.00 29,139.00 29,139.00

本期增加 12,000.00 8,800.00 8,339.00

本期减少

期末余额 12,000.00 20,800.00 29,139.00 29,139.00 29,139.00 29,139.00 29,139.00 29,139.00 29,139.00

利率 4.00% 4.00% 4.00% 4.00% 4.00% 4.00% 4.00% 4.00% 4.00%

利息费用 480.00 832.00 1,165.56 1,165.56 1,165.56 1,165.56 1,165.56 1,165.56 1,165.56

合计 2,477.56

续上表

项目
运营期

第 10年 第 11年 第 12 年 第 13年 第 14年 第 15年 第 16 年 第 17 年

期初余额 29,139.00 29,139.00 29,139.00 29,139.00 29,139.00 29,139.00 17,483.40 8,741.70

本期增加

本期减少 11,655.60 8,741.70 8,741.70

期末余额 29,139.00 29,139.00 29,139.00 29,139.00 29,139.00 17,483.40 8,741.70 -

利率 4.00% 4.00% 4.00% 4.00% 4.00% 4.00% 4.00% 4.00%

利息费用 1,165.56 1,165.56 1,165.56 1,165.56 1,165.56 1,165.56 699.34 349.67

合计 15,035.72

注：（1）由于第 1-2 年为建设期，通过债券融资而产生的利息费用计入总投资；同时，在计算偿债备付率时，建设期利息 2,477.56

万元不予以考虑。因此，在计算偿债备付率时的还本付息金额为 44,174.72 万元。

（3）本专项债券为 15 年期，根据《2018 年四川省政府债券公开招标发行兑付办法》（川财库[2018]120 号），本专项债券每半

年付息一次（每年付息日期为专项债券发行后一日），到期偿还本金。
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三、债券偿还期现金流预测

按照项目产生的所有经营活动、投资活动、筹资活动三种资金活

动对资金流入、流出进行编制。具体预测数据计算详见后附“评价说

明”。

根据上表年度累计盈余资金图看出，项目期间，在满足建设费用

和项目运营资金需求的情况下，项目收益与融资实现了平衡，不存在

资金缺口。

四、项目盈利能力、偿债能力和可持续性评价

（一）项目产生的现金流入

1、基本假设条件及依据

（1）国家及地方现行的法律法规、监管、财政、经济状况或国

家宏观调控政策无重大变化；

（2）国家现行的利率、汇率及通货膨胀水平等能够顺利执行；

（3）发行人制定的运营计划、可返还政府收益等能够顺利执行；

（4）销售价格在正常范围内变动；

（5）无其他人力不可抗拒及不可预见因素对发行人造成的重大

不利影响。
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2、运营产生的现金流入

根据对《实施方案》收益预测的审核，以融资开始日起第 4 年至

第 17 年产生收入。本项目按后附“项目预期收益、成本及融资情况

平衡说明”中各项收益预测数据计算，本项目可用于资金平衡的相关

收益总额为 73,743.78 万元。

（二）偿债能力分析

本项目的收入来源为门票收入、场地出租收入、停车场收入、物

业管理费收入、科普教育及自然教育培训五部分组成，可实现总收入

130,431.61 万元，对应的可用于偿还本金和利息的累计经营活动净

现金流 73,743.78 万元，需要偿还的债券本息合计 44,174.72 万元，

能够完全覆盖债券本息。

（三）项目可持续性

根据项目测算，债券存续期内预期总收入 130,431.61 万元，总

成本费用为 88,493.66 万元。同时，本项目建设会进一步加快天全县

的社会经济发展，从项目对周边经济发展的促进角度来说，具有一定

的可持续性。

五、资金的充足性和稳定性

（一）充足性

收益覆盖倍数能够反映项目自身产生的资金流是否充足，保障程

度大小。

根据项目数据的合理预测，在债券存续期间内可产生用于还本付

息金额的净现金流入为 73,743.78 万元。项目的偿债备付率为

1.67 ，利息备付率 3.75。用于还本付息资金的充足性得到保障。

（二）稳定性

按照项目产生的所有经营活动、投资活动、筹资活动三种资金活
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动对资金流入流出进行编制。项目现金收益支出平衡表中的年度累计

净现金流量大于 0，即表明不存在资金缺口，资金能够保障项目实施

和还本付息需要。

根据前述年度累计盈余资金图和后附项目现金收益支出平衡表，

专项债券存续期间，在满足项目工程建设和项目运营资金需求的情况

下，项目收益与融资实现了平衡，不存在资金缺口。

六、财务风险评价

鉴于项目收益预测依赖一定的假设条件，依据当前的市场状况及

数据，对未来收益和现金流进行预测，未来实现情况存在不确定性，

本着保守原则，对项目收益下行波动情况进行抗压测试。

前述项目收入测算中，游客人次的波动对本项目的专项债券本息

偿付影响最大，因此，对项目运营期间的游客人次降低的情形进行风

险分析。

当游客人次每年同比例下降 10%时，项目综合偿债备付率降至

1.55, 利息备付率降至 3.28。

当游客人次每年同比例下降 20%时，项综合偿债备付率降至 1.43,

利息备付率降至 2.81。

本项目具有一定的抗风险能力。

综上所述，基于财政部对地方政府发行项目收益与融资自求平衡

的专项债券的要求，并根据我们对项目收益预测、投资支出预测、成

本费用预测等进行的分析评价，认为该项目在债券存续期间，一方面

通过债券发行能满足项目投资运营的融资需要；另一方面，项目收益

也能保证债券正常的还本付息需要，总体实现项目收益与融资自求平

衡。
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我们认为，大熊猫国家公园生态体验区建设项目可以采取申请发

行项目收益与融资自求平衡专项债券的资金筹措方案。

附件：评价说明。
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第二部分 评价说明

一、项目收益及现金流入预测编制基础

本项目收益及现金流入预测以近年项目历史数据及行业水平对

预测期间的经济环境等的最佳估计假设为前提，编制了本期债券募集

资金投资项目现金流入预测说明。

二、项目收益及现金流入预测假设

（一）国家及地方现行的法律法规、监管、财政、经济状况或国

家宏观调控政策无重大变化；

（二）国家现行的利率、汇率及通货膨胀水平等无重大辩护；

（三）对发行人有影响的法律法规无重大变化；

（四）本期债券募集资金投资项目按实施方案顺利建设、投产运

营；

（五）无其他人力不可抗拒及不可预见因素对发行人造成的重大

不利影响；

（六）基于谨慎性原则，预测项目收入及成本参考近三年统计情

况。

三、项目收益及现金流入预测

（一）项目机构基本情况

1、项目业主

名称：天全县农林投资开发有限责任公司

统一社会信用代码：91511825MA66LUH24T

类型：有限责任公司(国有独资)

法定代表人：李书彬

注册资本：10,000 万元人民币



- 10 -

成立日期：2018 年 1月 1 日

登记机关：天全县市场监督管理局

登记状态：存续（在营、开业、在册）

住所地：天全县城厢镇青江路 30号

经营范围：林业产业投资；农业产业投资；森林旅游产业投资；

田园旅游产业投资；林下产业投资；农产品、农副产品的种植、收购

以及销售；中药材、中草药种植、收购以及销售；种苗投资；造林、

绿化、林业和农业基础设施建设投资以及相关产业经营管理；林区森

林资源、矿产资源开发利用；砂石开采销售；房屋等资产租赁。（依

法须经批准的项目，经相关部门批准后方可开展经营活动）。

2、项目实施机构

实施机构：天全县林业局

地址：天全县城厢镇青江路 30号

天全市民政局是天全县人民政府工作部门，内设 3 个职能股室。

主要职责是：

(一)负责全县林业和草原及其生态保护修复的监督管理。拟订全

县林业和草原及其生态保护修复的政策、规划。开展全县森林、草原、

湿地、荒漠和陆生野生动植物资源动态监测与评价,推进全县林业和

草原数字化建设。

(二)组织全县林业和草原生态保护修复和造林绿化工作。组织实

施林业和草原重点生态保护修复工程,指导公益林和商品林的培育,

指导、监督全民义务植树、城乡绿化工作。指导林业和草原有害生物

防治、检疫工作。承担林业和草原应对气候变化的相关工作。

(三)负责全县森林、草原、湿地资源的监督管理,组织编制并监

督执行全县森林采伐限额。负责林地管理,拟订林地保护利用规划并
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组织实施,组织实施公益林划定和管理工作,管理国有森林资源。负责

草原禁牧、草畜平衡和草原生态廊道治理工作,监督管理草原的开发

利用。负责湿地生态保护修复工作,拟订全县湿地保护规划,监督管理

湿地的开发利用。

(四)负责监督管理全县荒漠化防治工作。组织开展荒漠调查,组

织拟订防沙治沙、石漠化防治及沙化土地封禁保护区建设规划,监督

管理沙化土地的开发利用,参与组织沙尘暴灾害预测预报和应急处置。

(五)负责全县陆生野生动植物资源监督管理。组织开展陆生野生

动植物资源调查,指导陆生野生动植物的救护繁育、栖息地恢复发展、

疫源疫病监测,监督管理陆生野生动植物猎捕或采集、驯养繁殖或培

植、经营利用,按分工监督管理野生动植物进出口。

(六)负责监督管理全县各类自然保护地。拟订各类自然保护地规

划。负责国家公园申报、规划、建设和特许经营等工作,负责县级政

府直接行使和代理行使全民所有权的国家公园等自然保护地的自然

资源资产管理和国土空间用途管制。提出新建、调整各类自然保护地

的建议并按程序报批,组织审核世界自然遗产的申报,会同有关部门

审核世界自然与文化双重遗产的申报。负责生物多样性保护相关工作。

(七)负责推进全县林业和草原改革相关工作。拟订集体林权制度、

国有林区、国有林场、草原等重大改革意见并监督实施。拟订农村林

业发展、维护林业经营者合法权益的政策措施。指导农村林地承包经

营工作。开展退耕(牧)还林还草,负责天然林保护工作。

(八)拟订全县林业和草原资源优化配置及木材利用政策,组织、

指导林草产品质量监督,指导生态扶贫相关工作。承担并指导林业和

草原现代园区建设、花卉、特色经济林、森林林下经济、森林康养和

生态旅游产业发展。推进林业和草原绿色产业发展。
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(九)指导全县国有林场基本建设和发展,组织林木种子、草种种

质资源普查,组织建立种质资源库,负责良种选育推广,管理林木种苗、

草种生产经营行为,监管林木种苗、草种质量。监督管理林业和草原

生物种质资源、转基因生物安全、植物新品种保护。

(十)负责落实全县综合防灾减灾规划相关要求,组织编制森林和

草原火灾防治规划,参与编制防护标准并指导实施,组织、指导开展防

火巡护、火源管理、防火设施建设等工作。负责森林和草原火情监测

预警、火灾预防工作,发送森林和草原火险信息。组织指导国有林场

林区和草原开展宣传教育、监测预警、督促检查等防火工作。

(十一)监督管理全县林业和草原县级以上资金和国有资产,提出

林业和草原预算内投资、县级以上财政性资金安排建议,按县政府规

定权限,核报、核准规划内和年度计划内投资项目。参与拟订全县林

业和草原经济调节政策,组织实施林业和草原生态补偿工作。

(十二)负责林业和草原科技、教育和对外交流工作,指导全县林

业和草原人才队伍建设,参与组织实施林业和草原对外交流与合作事

务,承担湿地、防治荒漠化、濒危野生动植物等国际公约履约有关工

作。

(十三)承担职责范围内的安全生产和职业健康、生态环境保护、

审批服务便民化等工作。

(十四)完成县委、县政府交办的其他任务。

（二）项目概况

本项目属于国家公园建设领域，属于有一定收益的公益性事业领

域。

本项目建设内容主要包括：一是生态体验森林康养示范基地建设。

在喇叭河镇建设访客服务中心 1 处 3000 ㎡，管护建筑 6 处，生态体
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验区基地进出道路工程 29.7Km，生态廊道 1400 亩，冰雪生态体验及

配套设施。

二是基础设施建设。主要包括配套休息设施、环卫设施、通讯系

统、电力系统、供排水系统、监测系统及直升机停机坪、标识标牌等

设施设备。

三是栖息地生境保育。主要是对大熊猫栖息地中 2 处灾害点进行

治理。

（三）项目投资估算及债券发行计划

本项目总投资 41,627.00 万元，地方财政资金 12,488.00 万元作

为资本金，占总投资的 30.00%；剩余部分通过发行地方政府专项债

券予以筹集（计划第一年申请发行 12,000.00 万元，第二年申请发行

8,800.00万元，第三年申请发行8,339.00万元），占总投资的70.00%。

债券发行申请计划表 单位：万元

项目 金额 占比

资本金 12,488.00 30.00%

发债 29,139.00 70.00%

合计 41,627.00 100.00%

（四）债券期限合规性评价

根据《四川省财政厅关于优化专项债券期限的通知》（川财金

[2019]25 号），按照《财政部关于支持做好地方政府专项债券发行

使用管理工作的通知》(财预[2018] 161 号)中“对于部分建设和运

营期限较长的公益性项目，鼓励地方适当拉长债券期限，探索发行

10 年期以上的长期专项债券，缓解短期集中偿债压力”相关要求，

请各地进一步梳理已通过专家审核的专项债券项目，按照进一步缓解

偿债压力、化解债务风险的要求，根据项目收益情况合理匹配债券期

限，避免人为缩短债券还款期限。省财政将积极支持 10 年期以上的
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专项债券发行，缓解短期集中偿债压力，降低整体债务风险水平。

（五）本项目收益预测

1、门票收入

根据大熊猫国家公园生态体验区总体规划：旅游景区日环境容量

为 8,631.00 人，年环境容量为 315.00 万人。考虑前期配套不完善，

知名度低等因素，本次保守估计景总容量为 120.30 万人。按照气候、

季节、风俗习惯、节假日等诸多因素，旅游景点分为旺季、平季和淡

季三种情形预估运营首年游客量，详见下表：

按照气候、季节、风俗习惯、节假

日等诸多影响因素，旅游景点分为

旺季、平季和淡季三种情形；

月 份
景区总容

量（人）
1203000 保守估计可达景区容量

1、旺季为：1、2、7、8、11、12 6 60% 360900

45.00%

2、平季为：3、6、9 3 40% 120300

3、淡季为：4、5、10 3 20% 60150

保守估计运营首年游客量 541350

参考类似景区收费，本项目门票收入按每人 80元估算。
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预估第一年入园率为 45%，年旅游人次为 541,350.00 人次，此后旅

游人次按照每年增长 5%估算，则项目运营期门票收入为 80,073.31

万元。

2、场地出租收入

本项目建设完成后，访客服务中心可用于出租的面积为1,800.00

平方米，参考当地商铺出租的市场价格 38-54 元/平方米/月，按照审

慎原则，预估出租价格为 40 元/平方米/月，第一年出租率为 70%，

第二年出租率为 80%，第三年出租率为 90%，第四年出租率为 100%，

此后每年出租率均为 100%。则运营期场地出租收入为 33,538.29 万

元。。
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3、停车位收入

项目建成后，停车场可用车位为 1,820.00 个，停车参考峨眉山

景区收费标准，停车费用为 10.00-35.00 元，根据审慎原则，停车场

收费为 15.00 元/车/次估算，车位使用率与入园率一致，每日车位周

转次数为 2 次，则项目运营期停车位收入为 15,978.32 万元。

4、物业费收入
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参考雅安市当地物业管理费市场价格 1.5-2.8 元/平方米/月,

根据审慎原则，物业管理费按 1.5 元/平方米/月暂估，物业管理费收

取面积为场地出租面积，则运营期物业费收入为 40.96 万元。

5、科普教育及自然教育培训收入

科普教育及自然教育培训年人次预估为年旅游人次的 1%。参考其他

科普教育收费约80-250元/人，根据审慎原则，教育培训单价为80.00
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元/次（含税）。则项目运营期科普教育及自然教育培训收入为 800.73

万元。

则本项目运营期内营业收入为 130,431.61 万元，详见下表：



- 19 -

项目收入测算表 单位：万元

序号 项目 合计
运营期

第 4年 第 5年 第 6年 第 7年 第 8年 第 9年 第 10 年

1 门票收入 80,073.31 4,085.66 4,289.94 4,504.44 4,729.66 4,966.14 5,214.45 5,475.17

门票均价（元/人） 80.00 80.00 80.00 80.00 80.00 80.00 80.00

年旅游人次 541,350.00 568,417.00 596,838.00 626,680.00 658,014.00 690,915.00 725,460.00

入园率 45.00% 47.25% 49.61% 52.09% 54.70% 57.43% 60.30%

增长率 5% 5% 5% 5% 5% 5%

增值税 6% 245.14 257.40 270.27 283.78 297.97 312.87 328.51

2 场地出租收入 33,538.29 1,752.00 2,002.29 2,252.57 2,502.86 2,502.86 2,502.86 2,502.86

出租面积（㎡） 1,800.00 1,800.00 1,800.00 1,800.00 1,800.00 1,800.00 1,800.00

单价（元/㎡） 40.00 40.00 40.00 40.00 40.00 40.00 40.00

出租率 70% 80% 90% 100% 100% 100% 100%

增值税 5% 87.60 100.11 112.63 125.14 125.14 125.14 125.14

3 停车位收入 15,978.32 815.28 856.04 898.84 943.79 990.97 1,040.52 1,092.55

车位收费（元/次） 15.00 15.00 15.00 15.00 15.00 15.00 15.00

车位数量 1,820.00 1,820.00 1,820.00 1,820.00 1,820.00 1,820.00 1,820.00

车位使用率 45% 47% 50% 52% 55% 57% 60%

周转次数 2.00 2.00 2.00 2.00 2.00 2.00 2.00

增值税 10% 1,597.83 81.53 85.60 89.88 94.38 99.10 104.05 109.25

4 物业管理费收入 40.96 2.14 2.45 2.75 3.06 3.06 3.06 3.06

面积（㎡） 1,800.00 1,800.00 1,800.00 1,800.00 1,800.00 1,800.00 1,800.00

单价（元/㎡） 1.50 1.50 1.50 1.50 1.50 1.50 1.50

出租率 70% 80% 90% 100% 100% 100% 100%

增值税 6% 0.13 0.15 0.17 0.18 0.18 0.18 0.18

5 科普教育及自然教育培训收入 800.73 40.86 42.90 45.04 47.30 49.66 52.14 54.75

培训费（元/次/人） 80.00 80.00 80.00 80.00 80.00 80.00 80.00
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年培训人次 5,413.50 5,684.17 5,968.38 6,266.80 6,580.14 6,909.15 7,254.60

增值税 6% 2.45 2.57 2.70 2.84 2.98 3.13 3.29

营业收入 130,431.61 6,695.93 7,193.61 7,703.65 8,226.66 8,512.69 8,813.03 9,128.38

续上表

序号 项目 合计
运营期

第 11 年 第 12 年 第 13年 第 14 年 第 15 年 第 16年 第 17年

1 门票收入 80,073.31 5,748.93 6,036.38 6,338.20 6,655.11 6,987.86 7,337.25 7,704.12

门票均价（元/人） 80.00 80.00 80.00 80.00 80.00 80.00 80.00

年旅游人次 761,733.00 799,820.00 839,811.00 881,802.00 925,892.00 972,186.00 1,020,796.00

入园率 63.32% 66.49% 69.81% 73.30% 76.97% 80.81% 84.85%

增长率 5% 5% 5% 5% 5% 5% 5%

增值税 6% 344.94 362.18 380.29 399.31 419.27 440.24 462.25

2 场地出租收入 33,538.29 2,502.86 2,502.86 2,502.86 2,502.86 2,502.86 2,502.86 2,502.86

出租面积（㎡） 1,800.00 1,800.00 1,800.00 1,800.00 1,800.00 1,800.00 1,800.00

单价（元/㎡） 40.00 40.00 40.00 40.00 40.00 40.00 40.00

出租率 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%

增值税 5% 125.14 125.14 125.14 125.14 125.14 125.14 125.14

3 停车位收入 15,978.32 1,147.18 1,204.54 1,264.76 1,328.00 1,394.40 1,464.12 1,537.33

车位收费（元/次） 15.00 15.00 15.00 15.00 15.00 15.00 15.00

车位数量 1,820.00 1,820.00 1,820.00 1,820.00 1,820.00 1,820.00 1,820.00

车位使用率 63% 66% 70% 73% 77% 81% 85%

周转次数 2.00 2.00 2.00 2.00 2.00 2.00 2.00

增值税 10% 1,597.83 114.72 120.45 126.48 132.80 139.44 146.41 153.73

4 物业管理费收入 40.96 3.06 3.06 3.06 3.06 3.06 3.06 3.06

面积（㎡） 1,800.00 1,800.00 1,800.00 1,800.00 1,800.00 1,800.00 1,800.00

单价（元/㎡） 1.50 1.50 1.50 1.50 1.50 1.50 1.50
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出租率 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%

增值税 6% 0.18 0.18 0.18 0.18 0.18 0.18 0.18

5 科普教育及自然教育培训收入 800.73 57.49 60.36 63.38 66.55 69.88 73.37 77.04

培训费（元/次/人） 80.00 80.00 80.00 80.00 80.00 80.00 80.00

年培训人次 7,617.33 7,998.20 8,398.11 8,818.02 9,258.92 9,721.86 10,207.96

增值税 6% 3.45 3.62 3.80 3.99 4.19 4.40 4.62

营业收入 130,431.61 9,459.51 9,807.19 10,172.25 10,555.58 10,958.06 11,380.66 11,824.40
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四、项目成本预测

本项目的成本主要包括广告费、外购燃料及动力费、维护及维修

费用、职工工资及福利费、日常管理费、折旧及摊销等组成。

（一）广告费

项目在项目运营期间，广告费按照营业收入的 8%暂估。

（二）外购燃料及动力费

（1）燃气费

根据《雅安市发展和改革委员会关于顺价调整新顺通雅安分公司

转供居民用气价格的通知》（雅发改价格〔2019〕20 号）和天全县

发展和改革局《关于顺价调整天然气销售价格的通知》合表居民用户

以及学校、养老福利机构、社区居民委员会服务设施等执行居民生活

气价的非居民用户气价由 2.16 元/立方米,调整为 2.48 元/立方米。

燃气使用量根据游客人数估算，预计项目运营期第一年燃气使用量为

20万 m³，此后每年燃气使用量增长率为 5%（同年旅游人次增长率）。

经计算，项目运营期燃气费共计 526.85 万元。
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（2）电费

根据四川国家电网公布四川省雅安市天全县电网输配电价表工

商业及其他用电单一制不满一千伏电价为 0.2734 元/千瓦时。用电量

根据游客人数估算，预计项目运营期第一年用电量为 230 万度，此后

每年电量使用量增长率为 5%（同年旅游人次增长率）。经计算，项

目运营期电费共计 644.28 万元。
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（3）水费

根据天全县发展和改革局《天全县发展和改革局关于调整自来水

价格的通知》中提出：1、居民生活用水：居民住宅用水；学校教学、

学生生活用水；社区居民委员会服务设施用水；养老机构用水；人民

解放军、武警部队、公安干警办公用水；市政、消防、环卫、园林、

绿化等公共设施用水。2、实施居民生活用水阶梯水价，非居民生活

用水超定额累进加价并调整自来水销售价格，调整后自来水销售价格

如下：

天全县供排水有限责任公司各类别用水价格表 单位：元/立方米

用水类别 水价 备注

居
民
生
活
用
水

第一阶

梯
1.19 户每年 240 立方米及以下

第二阶

梯
1.79 户每年 241 -360 立方米

第三阶

梯
3.57 户每年 361 立方米及以上
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合表用

户
1.37 不具备一户一表，无法抄表到户的用户

非
居
民
生
活
用
水

定额内

用水
1.51

水定额按照四川省地方标准《用水定额》

（DB51/T2138-2016）规定执行，对地方标准没有涵盖

的行业可参照国家标准《取水定额》（GB/T18916）执

行

超定额

10%部分

（含

10%）

3.02

超定额

10-30%

以部分

（含

10%）

4.53

超定额

30%以上

部分

6.04

特种用水 2.09

则水价为非居民用水价格1.51元/m³。用水量根据游客人数估算，

预计项目运营期第一年用水量为 120 万 m³，此后每年水量使用量增长

率为 5%（同年旅游人次增长率）。经计算，项目运营期水费共计

1,924.69 万元。

（三）维护及维修费用

本项目在专项债券存续期间，运营及维修费用按照累计折旧额的

5%暂估。

（四）职工工资及福利费

本项目职工人数暂定 160 人，其中一般办事人员 80 人，维修人

员 60人，财务及管理人员 20人。一般办事人员工资水平为 3,000.00

元/月，行政及财务人员工资水平为 4,000.00 元/月，主管工资水平

为 3,500.00 元/月。保险及福利费按工资总额的 14%计提，则运营期

工资及福利费共计 14,746.01 万元。详见下表：
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职工工资及福利估算表 单位：万元

序号 项目 合计
运营期

第 4年 第 5年 第 6年 第 7年 第 8年 第 9年 第 10年

工资增长率 5% 5% 5% 5% 5% 5%

1 一般工作人员 5,644.41 288.00 302.40 317.52 333.40 350.07 367.57 385.95

人数 80 80 80 80 80 80 80

平均工资（月） 3000 3150 3308 3473 3647 3829 4020

2 技术人员 5,644.41 288.00 302.40 317.52 333.40 350.07 367.57 385.95

人数 60 60 60 60 60 60 60

平均工资（月） 4000 4200 4410 4631 4862 5105 5360

3 财务、管理人员 1,646.29 84.00 88.20 92.61 97.24 102.10 107.21 112.57

人数 20 20 20 20 20 20 20

平均工资（月） 3500 3675 3859 4052 4254 4467 4690

小计 人数 160 160 160 160 160 160 160

工资总额 12,935.10 660.00 693.00 727.65 764.03 802.23 842.35 884.46

保险及福利费（14%） 1,810.91 92.40 97.02 101.87 106.96 112.31 117.93 123.82

合计 14,746.01 752.40 790.02 829.52 871.00 914.55 960.27 1008.29

续上表

序号 项目 合计
运营期

第 11 年 第 12 年 第 13 年 第 14 年 第 15 年 第 16 年 第 17 年

工资增长率 5% 5% 5% 5% 5% 5% 5%

1 一般工作人员 5,644.41 405.24 425.51 446.78 469.12 492.58 517.21 543.07

人数 80 80 80 80 80 80 80

平均工资（月） 4221 4432 4654 4887 5131 5388 5657

2 技术人员 5,644.41 405.24 425.51 446.78 469.12 492.58 517.21 543.07

人数 60 60 60 60 60 60 60
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平均工资（月） 5628 5910 6205 6516 6841 7183 7543

3 财务、管理人员 1,646.29 118.20 124.11 130.31 136.83 143.67 150.85 158.39

人数 20 20 20 20 20 20 20

平均工资（月） 4925 5171 5430 5701 5986 6285 6600

小计 人数 160 160 160 160 160 160 160

工资总额 12,935.10 928.69 975.12 1023.88 1075.07 1128.82 1185.27 1244.53

保险及福利费（14%） 1,810.91 130.02 136.52 143.34 150.51 158.04 165.94 174.23

合计 14,746.01 1058.70 1111.64 1167.22 1225.58 1286.86 1351.20 1418.76

（五）日常管理费

项目在项目运营期间，日常管理费按照营业收入的 5%暂估。

（六）折旧及摊销

建（构）筑物按照 20 年计提折旧，残值率为 5%；土地按 30 年摊销。根据前述投资估算表，固定资产原值为

41627.00 万元，则年折旧及摊销费为 1977.28 万元。详见下表：

房屋建筑物折旧及摊销测算表 单位：万元

项目
运营期

第 4年 第 5年 第 6年 第 7年 第 8年 第 9年 第 10年

固定资产原值 41627.00 41627.00 41627.00 41627.00 41627.00 41627.00 41627.00

累计折旧

期初余额 0.00 1977.28 3954.57 5931.85 7909.13 9886.41 11863.70

本期增加 1977.28 1977.28 1977.28 1977.28 1977.28 1977.28 1977.28

期末余额 1977.28 3954.57 5931.85 7909.13 9886.41 11863.70 13840.98
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续上表

项目
运营期

第 11 年 第 12 年 第 13年 第 14 年 第 15年 第 16 年 第 17年

固定资产原值 41627.00 41627.00 41627.00 41627.00 41627.00 41627.00 41627.00

累计折旧

期初余额 13840.98 15818.26 17795.54 19772.83 21750.11 23727.39 25704.67

本期增加 1977.28 1977.28 1977.28 1977.28 1977.28 1977.28 1977.28

期末余额 15818.26 17795.54 19772.83 21750.11 23727.39 25704.67 27681.96

（七）财务费用

本项目运营期财务费用合计 15,035.72 万元，详见下表：

债券还本付息计划表 单位：万元
项目 建设期 运营期

财务费用 第 1年 第 2年 第 3年 第 4年 第 5年 第 6年 第 7年 第 8年 第 9年

期初余额 12,000.00 20,800.00 29,139.00 29,139.00 29,139.00 29,139.00 29,139.00 29,139.00

本期增加 12,000.00 8,800.00 8,339.00

本期减少

期末余额 12,000.00 20,800.00 29,139.00 29,139.00 29,139.00 29,139.00 29,139.00 29,139.00 29,139.00

利率 4.00% 4.00% 4.00% 4.00% 4.00% 4.00% 4.00% 4.00% 4.00%

利息费用 480.00 832.00 1,165.56 1,165.56 1,165.56 1,165.56 1,165.56 1,165.56 1,165.56

合计 2,477.56

续上表

项目 运营期
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财务费用 第 10年 第 11年 第 12 年 第 13年 第 14年 第 15年 第 16 年 第 17 年

期初余额 29,139.00 29,139.00 29,139.00 29,139.00 29,139.00 29,139.00 17,483.40 8,741.70

本期增加

本期减少 11,655.60 8,741.70 8,741.70

期末余额 29,139.00 29,139.00 29,139.00 29,139.00 29,139.00 17,483.40 8,741.70 -

利率 4.00% 4.00% 4.00% 4.00% 4.00% 4.00% 4.00% 4.00%

利息费用 1,165.56 1,165.56 1,165.56 1,165.56 1,165.56 1,165.56 699.34 349.67

合计 15,035.72

（建设期的利息费用计入总投资，由资本金支付，计划申请地方政府专项债券 29,139.00 万元，其中第一年发

行 12,000.00 万元，第二年发行 8,800.00 万元，第三年发行 8,339.00 万元。）

（八）应交增值税、税金及附加

本项目税金及附加包括城市维护建设税、教育费附加、地方教育费附加、房产税，其中城市维护建设税按照本

年应交增值税的 5.00%计算；教育费附加按照本年应交增值税的 3.00%计算；地方教育费附加按照本年应交增值税

的 2.00%计算。详见下表：

税金及附加测算表 单位：万元

项目 合计
运营期

第 4年 第 5年 第 6年 第 7年 第 8年 第 9年 第 10 年

销项税额 4,681.79 416.85 445.84 475.65 506.32 525.37 545.37 566.38
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进项税额 1,257.17 84.89 98.99 113.23 127.63 140.35 153.23 166.30

应交增值税 3,424.62 331.96 346.85 362.41 378.69 385.02 392.14 400.08

城市维护建设税（5%） 171.23 16.60 17.34 18.12 18.93 19.25 19.61 20.00

教育费附加（3%） 102.74 9.96 10.41 10.87 11.36 11.55 11.76 12.00

地方教育费附加（2%） 68.49 6.64 6.94 7.25 7.57 7.70 7.84 8.00

税金及附加合计 342.46 33.20 34.68 36.24 37.87 38.50 39.21 40.01

续上表

项目 合计
运营期

第 11 年 第 12 年 第 13年 第 14 年 第 15 年 第 16年 第 17 年

销项税额 4,681.79 588.43 611.58 635.90 661.43 688.23 716.38 745.93

进项税额 1,257.17 179.55 193.00 206.65 220.52 234.61 248.95 263.53

应交增值税 3,424.62 408.88 418.59 429.25 440.91 453.62 467.43 482.39

城市维护建设税（5%） 171.23 20.44 20.93 21.46 22.05 22.68 23.37 24.12

教育费附加（3%） 102.74 12.27 12.56 12.88 13.23 13.61 14.02 14.47

地方教育费附加（2%） 68.49 8.18 8.37 8.58 8.82 9.07 9.35 9.65

税金及附加合计 342.46 40.89 41.86 42.92 44.09 45.36 46.74 48.24

项目成本明细详见下表：
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项目成本测算表 单位：万元

序号 项目 合计
运营期

第 4年 第 5年 第 6年 第 7年 第 8年 第 9年 第 10年

1 广告费 5,963.55 505.35 542.91 581.41 620.88 642.47 665.13 688.93

增值税 6% 357.81 30.32 32.57 34.88 37.25 38.55 39.91 41.34

2 外购燃料及动力费 3,095.82 267.39 280.76 294.80 309.54 325.02 341.27 358.33

燃气费 526.85 45.50 47.78 50.17 52.68 55.31 58.08 60.98

用量（万 m³） 231.56 20.00 21.00 22.05 23.15 24.31 25.53 26.80

增长率 5% 5% 5% 5% 5% 5%

单价（元/m³） 2.48 2.48 2.48 2.48 2.48 2.48 2.48

增值税 9% 4.10 4.10 4.10 4.10 4.10 4.10 4.10

电费 644.28 55.65 58.43 61.35 64.42 67.64 71.02 74.57

用量（万度） 2,662.92 230.00 241.50 253.58 266.25 279.57 293.54 308.22

增长率 5% 5% 5% 5% 5% 5%

单价（元/度） 0.2734 0.2734 0.2734 0.2734 0.2734 0.2734 0.2734

增值税 13% 7.23 7.60 7.98 8.37 8.79 9.23 9.69

水费 1,924.69 166.24 174.55 183.28 192.44 202.06 212.17 222.78

用量（万 m³） 1,389.35 120.00 126.00 132.30 138.92 145.86 153.15 160.81

增长率 5% 5% 5% 5% 5% 5%

单价（元/m³） 1.51 1.51 1.51 1.51 1.51 1.51 1.51

增值税 9% 164.97 14.96 15.71 16.50 17.32 18.19 19.10 20.05

3 维护及维修费用(增值税 10%） 9,793.14 93.27 186.54 279.80 373.07 466.34 559.61 652.88

4 工资及福利 14,746.01 752.40 790.02 829.52 871.00 914.55 960.27 1,008.29

5 日常管理费(增值税 6%） 6,152.43 315.85 339.32 363.38 388.05 401.54 415.71 430.58

经营成本 45,775.98 1,934.26 2,139.55 2,348.91 2,562.54 2,749.91 2,941.99 3,139.01

6 折旧及摊销 27,681.96 1,977.28 1,977.28 1,977.28 1,977.28 1,977.28 1,977.28 1,977.28

7 财务费用 15,035.72 1,165.56 1,165.56 1,165.56 1,165.56 1,165.56 1,165.56 1,165.56
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总成本 88,493.66 5,077.10 5,282.39 5,491.75 5,705.38 5,892.75 6,084.83 6,281.86

产生可抵扣进项税额 2,431.43 84.89 98.99 113.23 127.63 140.35 153.23 166.30

续上表

序号 项目 合计
运营期

第 11年 第 12 年 第 13 年 第 14年 第 15年 第 16年 第 17年

1 广告费 5,963.55 713.93 740.17 767.72 796.65 827.02 858.92 892.41

增值税 6% 357.81 42.84 44.41 46.06 47.80 49.62 51.54 53.54

2 外购燃料及动力费 3,095.82 376.25 395.06 414.81 435.55 457.33 480.20 504.21

燃气费 526.85 64.03 67.23 70.59 74.12 77.83 81.72 85.81

用量（万 m³） 231.56 28.14 29.55 31.03 32.58 34.21 35.92 37.71

增长率 5% 5% 5% 5% 5% 5% 5%

单价（元/m³） 2.48 2.48 2.48 2.48 2.48 2.48 2.48

增值税 9% 4.10 4.10 4.10 4.10 4.10 4.10 4.10

电费 644.28 78.30 82.22 86.33 90.64 95.18 99.94 104.93

用量（万度） 2,662.92 323.63 339.81 356.81 374.65 393.38 413.05 433.70

增长率 5% 5% 5% 5% 5% 5% 5%

单价（元/度） 0.2734 0.2734 0.2734 0.2734 0.2734 0.2734 0.2734

增值税 13% 10.18 10.69 11.22 11.78 12.37 12.99 13.64

水费 1,924.69 233.91 245.61 257.89 270.79 284.32 298.54 313.47

用量（万 m³） 1,389.35 168.85 177.29 186.16 195.47 205.24 215.50 226.28

增长率 5% 5% 5% 5% 5% 5% 5%

单价（元/m³） 1.51 1.51 1.51 1.51 1.51 1.51 1.51

增值税 9% 164.97 21.05 22.10 23.21 24.37 25.59 26.87 28.21

3 维护及维修费用(增值税 10%） 9,793.14 746.14 839.41 932.68 1,025.95 1,119.22 1,212.48 1,305.75

4 工资及福利 14,746.01 1,058.70 1,111.64 1,167.22 1,225.58 1,286.86 1,351.20 1,418.76

5 日常管理费(增值税 6%） 6,152.43 446.20 462.60 479.82 497.90 516.89 536.82 557.75

经营成本 45,775.98 3,341.22 3,548.88 3,762.25 3,981.63 4,207.32 4,439.62 4,678.88
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6 折旧及摊销 27,681.96 1,977.28 1,977.28 1,977.28 1,977.28 1,977.28 1,977.28 1,977.28

7 财务费用 15,035.72 1,165.56 1,165.56 1,165.56 1,165.56 1,165.56 699.34 349.67

总成本 88,493.66 6,484.06 6,691.72 6,905.09 7,124.47 7,350.16 7,116.24 7,005.83

产生可抵扣进项税额 2,431.43 179.55 193.00 206.65 220.52 234.61 248.95 263.53
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五、本项目融资平衡情况

（一）项目平衡性预测

本项目收入为门票收入、场地出租收入、停车场收入、物业管理

费收入、科普教育及自然教育培训收入五部分组成，根据融资收益平

衡测算分析，在满足假设条件的前提下，可用于偿还债券本息的资金

累计约 73,743.78 万元。经营期需要偿还的债券本息合计 44,174.72

万元（本金 29,139.00 万元，利息 15,035.72 万元）。项目的偿债备

付率为 1.67，利息备付率 3.75。（建设期利息由项目资本金支付，

不计入偿债备付率及利息备付率计算式中）。

（二）项目平衡性分析

根据《关于试点发展项目收益与融资自求平衡的地方政府专项债

劵品种的通知》（财预[2017]89 号）文件要求，专线债券需要在政

府专项债务限额的前提下，充分考虑资金筹措的充足性（完全覆盖专

项债券还本付息规模）和稳定性（持续稳定的净现金流）。

（1）充足性

收益覆盖倍数能够反映项目自身产生的资金流是否充足，保障程

度大小。

根据项目数据的合理预测，在债券存续期间内可产生用于还本付

息金额的净现金流入为 73,743.78 万元。项目的偿债备付率为 1.67，

利息备付率 3.75。用于还本付息资金的充足性得到保障。

（2）稳定性

按照项目产生的所有经营活动、投资活动、筹资活动三种资金活

动对资金流入流出进行编制。项目现金收益支出平衡表中的年度累计

净现金流量大于 0，即表明不存在资金缺口，资金能够保障建设和还

本付息需要。
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根据前述年度累计盈余资金图和后附项目现金收益支出平衡表，

债券存续期间，在满足项目工程建设和项目运营资金需求的情况下，

项目收益与融资实现了平衡，不存在资金缺口。

（3）财务风险

鉴于项目收益预测依赖一定的假设条件，依据当前的市场状况及

数据，对未来收益和现金流进行预测，未来实现情况存在不确定性，

本着保守原则，对项目收益下行波动情况进行抗压测试。

前述项目收入测算中，游客人次的波动对本项目的专项债券本息

偿付影响最大，因此，对项目运营期间的游客人次降低的情形进行风

险分析。

当游客人次每年同比例下降 10%时，项目综合偿债备付率降至

1.55, 利息备付率降至 3.28。

当游客人次每年同比例下降 20%时，项综合偿债备付率降至 1.43,

利息备付率降至 2.81。

本项目具有一定的抗风险能力。

六、总体评价结论
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基于财政部对地方政府发行项目收益与融资自求平衡的专项债

券的要求，并根据我们对项目收益预测、投资支出预测、成本费用预

测等进行的分析评价，认为该项目在专项债券存续期内，一方面通过

债券发行能满足项目投资运营的融资需要；另一方面，项目收益也能

保证债券正常的还本付息需要，总体实现项目收益和融资的自求平衡。

综上，我们认为，大熊猫国家公园生态体验区建设项目可以采取

发行项目收益与融资自求平衡专项债券的资金筹措方案。

七、使用提示和使用限制

（一）使用提示

1、本评价报告出具的意见，是对项目预测数据进行的合理性、

有效性的评价，并非对预测数据承担保证责任。

2、本评价报告出具的意见，是当前的经济社会环境及未来平稳

发展为预测的环境条件，未对未来宏观经济变化风险、政策和法规变

化风险、市场变化风险、不可抗力风险等因素纳入评价范围。

（二）使用限制

1、本评价报告只能用于本报告载明的评价目的和用途。

2、本评价报告只能由评价报告载明的评价报告使用者使用。评

价报告的使用权归委托方所有，因使用不当所造成的相关风险与本评

价机构及执业注册会计师无关。
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附表

项目现金流量表 单位：万元

序号 项 目 合计
建设期 运营期

第 1年 第 2年 第 3年 第 4年 第 5年 第 6年 第 7年 第 8年 第 9年

一 经营活动净现金流量 73,743.78 - - 4,332.07 4,550.24 4,774.58 5,005.40 5,078.92 5,159.58

1 现金流入 138,561.26 - - 7,112.78 7,639.45 8,179.29 8,732.98 9,038.07 9,358.41

1.1 营业收入 130,431.61 - - 6,695.93 7,193.61 7,703.65 8,226.66 8,512.69 8,813.03

1.2 销项税额 8,129.65 416.85 445.84 475.65 506.32 525.37 545.37

2 现金流出 64,817.48 2,780.71 3,089.21 3,404.71 3,727.58 3,959.15 4,198.83

2.1 经营成本 45,775.98 1,934.26 2,139.55 2,348.91 2,562.54 2,749.91 2,941.99

2.2 进项税额 2,431.43 84.89 98.99 113.23 127.63 140.35 153.23

2.3 税金及附加 569.82 33.20 34.68 36.24 37.87 38.50 39.21

2.4 应交增值税 5,698.21 331.96 346.85 362.41 378.69 385.02 392.14

2.5 所得税 10,342.03 396.41 469.13 543.91 620.85 645.36 672.25

二 投资活动净现金流量 -41,627.00 -16,995.20 -12,546.40 -12,085.40 - - - - - -

1 现金流入 - - - - - - - - -

2 现金流出 41,627.00 16,995.20 12,546.40 12,085.40 - - - - - -

2.1 建设投资 41,627.00 16,995.20 12,546.40 12,085.40 - - - - - -

2.2 流动资金 -

三 筹资活动净现金流量 -2,547.72 16,995.20 12,546.40 12,085.40 -1,165.56 -1,165.56 -1,165.56 -1,165.56 -1,165.56 -1,165.56

1 现金流入 41,627.00 16,995.20 12,546.40 12,085.40 - - - - - -

1.1 项目资本金 12,488.00 4,995.20 3,746.40 3,746.40 - - - - - -

1.2 发行债券 29,139.00 12,000.00 8,800.00 8,339.00 - - - - - -

2 现金流出 44,174.72 - - 1,165.56 1,165.56 1,165.56 1,165.56 1,165.56 1,165.56

2.1 各种利息支出 15,035.72 1,165.56 1,165.56 1,165.56 1,165.56 1,165.56 1,165.56

2.2 偿还债务本金 29,139.00

四 净现金流量 29,569.05 - - - 3,166.51 3,384.68 3,609.02 3,839.84 3,913.36 3,994.02
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五 累计盈余资金 - - - 3,166.51 6,551.19 10,160.21 14,000.05 17,913.41 21,907.43

续上表

序号 项 目 合计
运营期

第 10 年 第 11 年 第 12年 第 13年 第 14 年 第 15 年 第 16 年 第 17 年

一 经营活动净现金流量 73,743.78 5,247.73 5,343.76 5,448.05 5,561.02 5,683.10 5,814.74 5,839.87 5,904.70

1 现金流入 138,561.26 9,694.76 10,047.94 10,418.78 10,808.15 11,217.00 11,646.29 12,097.04 12,570.33

1.1 营业收入 130,431.61 9,128.38 9,459.51 9,807.19 10,172.25 10,555.58 10,958.06 11,380.66 11,824.40

1.2 销项税额 8,129.65 566.38 588.43 611.58 635.90 661.43 688.23 716.38 745.93

2 现金流出 64,817.48 4,447.03 4,704.18 4,970.72 5,247.13 5,533.90 5,831.54 6,257.16 6,665.63

2.1 经营成本 45,775.98 3,139.01 3,341.22 3,548.88 3,762.25 3,981.63 4,207.32 4,439.62 4,678.88

2.2 进项税额 2,431.43 166.30 179.55 193.00 206.65 220.52 234.61 248.95 263.53

2.3 税金及附加 569.82 40.01 40.89 41.86 42.92 44.09 45.36 46.74 48.24

2.4 应交增值税 5,698.21 400.08 408.88 418.59 429.25 440.91 453.62 467.43 482.39

2.5 所得税 10,342.03 701.63 733.64 768.40 806.06 846.75 890.63 1,054.42 1,192.58

二 投资活动净现金流量 -41,627.00 - - - - - - - -

1 现金流入 - - - - - - - - -

2 现金流出 41,627.00 - - - - - - - -

2.1 建设投资 41,627.00 - - - - - - - -

2.2 流动资金 -

三 筹资活动净现金流量 -2,547.72 -1,165.56 -1,165.56 -1,165.56 -1,165.56 -1,165.56 -12,821.16 -9,441.04 -9,091.37

1 现金流入 41,627.00 - - - - - - - -

1.1 项目资本金 12,488.00 - - - - - - - -

1.2 发行债券 29,139.00 - - - - - - - -

2 现金流出 44,174.72 1,165.56 1,165.56 1,165.56 1,165.56 1,165.56 12,821.16 9,441.04 9,091.37

2.1 各种利息支出 15,035.72 1,165.56 1,165.56 1,165.56 1,165.56 1,165.56 1,165.56 699.34 349.67

2.2 偿还债务本金 29,139.00 - 11,655.60 8,741.70 8,741.70
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四 净现金流量 29,569.05 4,082.17 4,178.20 4,282.49 4,395.46 4,517.54 -7,006.42 -3,601.16 -3,186.67

五 累计盈余资金 25,989.61 30,167.81 34,450.30 38,845.76 43,363.30 36,356.88 32,755.72 29,569.05
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