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财务评价报告

审计机构名称:北京蓝雨会计师事务所
(普通合伙 )
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北蓝雨咨 【2020】 第 L20130142号

2020年都江堰至四姑娘山

山地轨道交通扶贫项目专项债券

财务评价报告

四川省轨道交通投资有限责任公司:

我们接受四川省轨道交通投资有限责任公司
(以下简称

“
发行人
”)委托,对

2020年都江堰至四姑娘山山地轨道交通扶贫项目专项债券
相关项目收益与融资白求

平衡情况进行评价并出具财务评价报告。

我们审核的依据是 《中国注册会计师其他鉴证
业务准则第3111号一预测性财务

信息的审核》。四川省轨道交通投资有限责任公
司对项目收益预测及其所依据的各项

假设负责,这些假设己在具体预测说明中披露
。

根据我们对支持这些假设的证据的评价,我们没
有注意到任何事项使我们认为这

些假设没有为预测提供合理基础,而且我们认为
该项目收益预测是在这些假设的基础

上恰当编制的,并按照项目收益及现金流入预测编制基
础的规定进行了列报。

需提醒报告使用者注意:由于在编制融资与自
求平衡测算方案中运用了一系列的

假设,包括有关未来事项和推测性假设,而预期事
项通常并非如预期那样发生,并且

变动可能重大,实际结果可能与预测性财务信息存
在差异。

本次总体评价仅供发行人本次申请发行
2020年都江堰至四姑娘山山地轨道交通

扶贫项目专项债券之目的使用,不得用作其
他任何目的。我们同意将本总体评价作为

发行人申请发行专项债券所必备的文件,随其他申报材
料一起上报。

经专项评价,我们认为:在发行人对项目收益预测
及其所依据的各项假设前提下,

本次评价的2020年都江堰至四姑娘山
山地轨道交通扶贫项目预期收入对应的政府性

基金净收入能够合理保障偿还融资本金和利
息,实现项目收益和融资自求平衡。
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利息
债

率
债券本金借款利息

借款利

率
期初借款本金余额

200,000,0039,200,004.9(yb800,000.00

84.200,000.0039,200.004,90%800,000,00

4200,000.0039.200.004.90%800,000,00

4,00% 8,000,0200,000.0039,200.00d.90%800,000.0

8,000.004.00%200,000,0039,200,00⒋90%800,000,00

8,000,00⒋ 00%200,000.0039.200.004.90%800,000.

8.000,004,00%200,000.004.90% 39)200,00800,000,

⒋ 00% 8,000,00200,000.0039,200,004.90%800.000,00

6,400,004.00%】60,000,0031,360,00⒋ 90%640.000,00

4,800.004,00%120,000.0023,520.004.90%480,000.

3,200,004.00%80,000.0015,680.004,90%320,000

l,600.004.00%40,000.004,90% 7,840.00160,000,00

240.,000.001,176,000,00

北京蓝雨会计师事务所 (普通合伙) 北蓝雨 第 L20130142号 财务评价报告

年度
利息合讠l

2042年
‘7,200,00

2043全 li
47,200,00

2044|年
47,200,00

2045∶年
200,00

2046|年
oo

2047∶年
oo

2048年
47,200,00

2049(年
47,200.00

2050年
37,760.00

2051年
28,320.00

2052∶年
18,880,00

2053全 l≡
9,440.00

合计
1,416,000.00

二、预测都江堰至四姑娘山山地轨道交通扶贫项目的挣现金流入

(一 )基本假设条件及依据

1.国家及地方现行的法律法规、监管、财政、经济状况或国家宏观调控政策无重

大变化 ;

2.国家现行的利率、汇率及通货膨胀水平等无重大变化 ;

3.对发行人有影响的法律法规无重大变化 ;

4.发行人制定的经营性收入,包括客运收入、广告牌收入等能够顺利执行,预计

运营成本能够合理有效保证预计收入的实现 ;

5.客运人流量及客运票价,广告牌出租情况及出租价格在预测范围内变动 ;

6,无其他人力不可抗拒及不可预见因素对发行人造成重大不利影响。

基于合理性和谨慎性,本次都江堰至四姑娘山山地轨道交通扶贫项目收入单价依

据参照国内及当地旅游景区的交通设施收费标准进行预测。

(二 )预测经营性收入

根据市场情况,假设本期债券募集资金投入的都江堰至四姑娘山山地轨
道交通扶

贫项目在六年建成后即开始运作。按
“项目收益及现金流入预测说明

”
中的
“
都江堰

至四姑娘山山地轨道交通扶贫项目经营性收入表
”
计算 ,本项目收入总额为

3,092,195,83万元,预计总成本费用为 67,056.10万 元,|税金及附加 99,070.35万

元,预测息前利润为 2,926,069,38万 元。
3
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2020年都江堰至四姑娘山山地轨道交通挟贫项目专项债券项目 收益及现金流入预测说明

项目收益及现金流入预测说明

一、项目概述

阿坝藏族羌族自治州紧邻成都平原,是四川省的一个民族自治州
,以藏

为主,其中藏族人口占58,1%,也是四川省第二大藏区和我国羌族的
主要聚居区

坝藏族羌族自治州于 1950年设立地区,1953年建立四川省藏族自治
区后更名为阿坝

藏族羌族自治州,幅员面积84242平方公里,总人口9⒋ 01万。

拟通过发行2020年都江堰至四姑娘山山地轨道交通挟贫项目专
项债券,加快都

江堰至四姑娘山轨道交通工程建设进程。

(一 )参与主体

实施机构:阿坝州交通运输局

项目业主单位:四川省轨道交通投资有限责任公司

项目实施机构法人信息介绍 :

名称:四川省轨道交通投资有限责任公司

统一社会信用代码:91510100MA6C5AH873

法人代表:王利涛

开办资金:100,000万元

住所:中国 (四川)自 由贸易试验区成都市天府新区兴隆街
道湖畔路西

段6号成都科学城天府苷蓉中心C区

服务范围:城市轨道交通项目的投资、规划设计、建设、经营管
理、运营维护、

综合服务:受托管理股权投资企业、从事投资管理及相关咨
询服务。 (不得从事非法

集资、吸收公众资金等金融活动)。 城市轨道交通沿线
或相关的土地综合开发;房地

产开发与经营;旅游资源开发和运营管理:老年人养护服务
;项目开发;农业开发;

仓储服务:物业管理服务:广告设计、制作、发布代
理。盈利性医疗机构;普通货运。

(未取得相关行政 (审批)许可,不得开展经营活动)。

(二 )项 目概况

都江堰至四姑娘山山地轨道交通扶贫项目起于成
灌高铁都江堰站,经虹口、龙池、

映秀、耿达、卧龙。至于阿坝州小金县四姑娘
山镇。

本项目线路正线长度 123.2公里,新建桥梁 25995.5米
、25座 ,桥梁占正线线





2020左F都江堰至四姑娘山山地轨道交通扶贫项目专项债券项目
收益及现金流入预测说明

本项目经过 6年建设期后,从 2025年起等获得客运收 收入等经营性

收入。本项目80%的收入用于偿还市场化融资本息,20%的收入 府债券本

息。本项目在 2025至 2053年的运营期内预测经营收入为 3,092,195.

下表。各类收入计划如下 :

(1)客运收入

a、 国内旅游观光列车

目前我国运行中的旅游观光线路里程及票价如下 :

表 1国内其他旅游观光线路里程及票价表

,详见

b、 都江堰至四姑娘山交通概况

目前,前往四姑娘山的主要方式为旅游大巴或包车服务,行车约为
4-5小时左右 ,

其票价等信息如下:

旅游大巴车 :

表 2旅游大巴现价分析

从小金县客运站至四姑娘山镇约 60公里,车程约 1.5小时 , 早
上 8:30发车,每

隔2小时一班,晚上6:30收车,票价约为 10元。因此,若乘坐旅游大
巴从都江堰出

发至四姑娘山镇,全程257公里,用时6小时左右,花费为
100元 (运价率0,39元/

人公里)。

包车:从成都茶店子客运车附近上车,每人 179元
(运价率 0.66元 /人公里),

车位 7-9座商务车。

c、 本项目运价制定

考虑本项目主要承担旅游客流,该部分消费者价格敏感度相
对较低,同时本项目

3

票价(元 )里程 (km)线路名称

8271.4阿里山森林线

lOo65赣南森林线

全程往返硬座 lO0元 ,软座 120元13建水小火车

起点站 终点站 发车时间 里程 (km) 粟价 (元 )
运价率 (元/人公

里 )

茶店子车站 小金 0.3125 270 95 0.35

茶店子车站 小金 0,375 270 95 0.35

茶店子车站 小金 0,5 270 0.35

茶店子车站 四姑娘山 0.3125 215 78 0,36

茶店子车站 四姑娘山 o.375 215 78 0.36

茶店子车站 四姑娘山 0,5 215 78 o.36

都江堰客运中心 小金 197 90 o,众 6

95

0,375



2020年都江堰至四姑娘山山地轨道交通扶贫项目专项债券项目
收益及现金流入预测说明

较既有运输方式显著提升了旅客在途舒适度与快捷度,且 交通本身也可视为

一项旅行产品,沿线风光美景等体验附加价值需纳入定价之
述,从
“
优质

优价,快旅慢游
”
角度考虑,结合业主诉求,本次测算项目考虑按

元/人公里制定,即都江堰一四姑娘山200元/人全程运价制定,

d、 客运量预测:预计项目建成后,2025年的客运量在座00万人次左

三年增长 5%。

(2)广告牌收入

项目建成后,可以获得广告牌收入。目前预计有 300个广告牌,根据周边广告
牌

价格,预计广告牌出租价格 18万 /年/个 ,根据周边物价增长速度,预计每两年增长

5%,第一年出租率达到 70%,预计每三年增长 5%。 本项目运营期内可实现收入

266,395.08万元,其中 80%的收入用于偿还市场化融资本息,20%的收入用于偿还政

府债券本息。

率为 1,637

每
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holdcr N()‘ runsltr or altCration shall be allow· cd.

3,Thc CPA`hall retum the ccrontate to thc con,petent

ins“ tutc of CPA、 when the CPA stops conducting

stulu“ )I、 `bu、 incss

4 In case()f lo、‘、,thc CPA shallrc】x)rtto lhc Con1petOnt

Institute or CPAs i【 nnlcdiatcly 【llld go thnough ulc

pr(x:CdufC of rcissuc aftcr m【 lkiItg an ‘lnnounce】Ilcnt of

losson tllc ncwspapcr.
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年 度 检 验 登 记
A.nnua【 Reoewa1 Regis“ t】on

本 证 书 经 检 验 合 格 ,继 续 有 收 一 年 .

This CC0inCa1e is valid foI anothcr year aftcr
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同 意 调 人

^grtc心

c holdcrtobctmsfe△ cd to

NOTEs

1.$‘ hcn p路α心ing, lllC CpA stulll show thc Clicllt ulis

cc“igc‘!tc△
′llCn nccessaly.

2-rhis ccnincatc slall be Cxclusivcly uscd b)由
o

holder.No nans(cr or altefation shall b0岔
llo”
′e(L

3.I·bc CPA.shall rc“ !In lhe CCrtincatcto th.e colllpCtCnt

I1.stltutF o1· 〈∶P′、.s wllell t1】 c ()PA st()ps Conducting

sta】ttor,busl:lCss.

4.In casc of loss.the CplA shallrcportto thC Competent

Insutuk of CPAs inmediatcly altd go小
rough thC

proccdure ofrcissue aner mak1ng an annoiluCClue:ltoF

loss on thc ne、 vspapOr.
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