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第二期 30,000.00 万元 2021 年 10 年期 

第三期 3,750.00 万元 2022 年 10 年期 

债券期限 10 年，还款方式为每半年末付清当期利息，到期还本。 

四、项目融资与收益平衡 

根据《实施方案》及《财评报告》，本项目的偿债资金主要来源为项目营业

收入，主要包括厂房出租、办公楼及其他出租、库房出租和厂房出售、办公楼及

其他出售、库房出售，停车场收入，项目财务数据预测计算期从项目开始建设时

始，至债券偿还完毕为止，其中建设期 3 年，经营期 9 年。 

根据测算，本项目计划发行债券 48,750 万元，预计债券发行的年利率为 4%，

本项目专项债券利息共计 19,500 万元，其中计入建设期利息累计 3,375 万元，计

入经营期成本累计 16,125 万元。计算期内累计现金流入 195,244.17 万元，累计

现金流出 169,539.94 万元，累计现金结余 25,704.23 万元。本项目全部 48,750 万

元专项债到期时，在偿还当年到期的债券本息后，期间将不存在任何资金缺口。

债券存续期内，债券本息的项目收入覆盖率为 2.00 倍，收益覆盖率为 1.4 倍。 

《财评报告》的评估结论为：“基于财政部对地方政府发行项目收益与融资

自求平衡的专项债券的要求，并根据我们对当前国内融资环境的研究，认为该项

目可以以相较银行贷款利率更优惠的融资成本完成资金筹措，为该项目提供足够

的资金支持，保证达州经开区新材料产业园项目顺利施工。同时，项目建成后通

过项目收益提供了充足、稳定的现金流入，符合项目收益与融资自求平衡的条件，

充分满足达州经开区新材料产业园项目专项债券还本付息要求”。 

本所律师认为，预期项目融资和收益能够达到平衡，能够产生持续稳定专项

收入的现金流，且现金流收入能够覆盖专项债券还本付息的规模。 

五、与本委托事项有关机构意见及相关文件 

（一）《财评报告》 

中勤万信针对本项目进行审核并出具《财评报告》，审核分析结论如下：“基

于财政部对地方政府发行项目收益与融资自求平衡的专项债券的要求，并根据我








