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四川 同浩会 计 师 事 务所 有 限公 司
si Chuan Tong hao Certified PubIic Accountants Co ,Ltd

川同浩 (2019)字第 ⒐⒛ 号

合江县城市供水工程

项目收益与融资自求平衡专项债券

专项评价报告

合江县水务局 :

我们接受委托,对
“
合江县城市供水工程专项债券

” (以下简称

“
本期债券

”
)项目收益与融资自求平衡情况进行评价并出具专项评

价报告。我们的审核依据是 《中国

3111号——预测性财务信 '崽的审杉

测及其所依据的各项假设负责。\潜

根据我们对支持这些假设的证据的审核,我们没有注意到任何事

项使我们认为这些假设没有为预测提供合理基础。而且,我们认为 ,

该项目收益预测是在这些假设的基础上恰当编制的,并按照项目收益

及现金流入预测编制基础的规定进行了列报。

由于预期事项通常并非如预期那样发生,并且变动可能重大,实

际结果可能与预测性财务信息存在差异。

经专项审核,我们认为,在相关建设单位对项目收益预测及其所

依据的各项假设前提下,本次评价的
“
合江县城市供水工程专项债券

”

项目,预期项目收入能够合理保障偿还融资本金和利息,能够实现项

目收益和融资自求平衡。

总体评价结果如下 :

一、应付本息情况



合江县城市供水工程专项债券拟分三期发行 25,00000万元 ,

⒛ ⒛ 年 发 行 13,00000万 元 ,⒛ 21年 发 行 9,0O0O0万 元 ,⒛ 22年

发行 3,00000万元。设定债券利率 魏,每期发行期限均为 15年 ,每

期末支付利息,到期偿还本金。应还本付息情况如下 :

应付本息情祝表
单位 :

年度
期初本全金
斯

本期增加全
颧
本期偿还全
颧

期末本全余
鲕

偾券利率 应付利息 应付本息

20⒛年 130000o 1∶900000 4锵% 5⒛ eo 5⒛ ∝

2021年 13呦000 9g〕000 ″ OCo∞
^馋
∝ BqO搠 鸲 0∝
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2020年 2⒖ 00000 250仓00o ·l()〈)% 1伪OQ O0 1【、0彳)QC

2024年 250C000 25御:00o 400% 1000∞ 1◇∞ 镭

2025年 25g贽 踯 25gXl00 40◇% 1∝⒑∞ 1四◇锵

2Ⅱ 6年 25000l× 2500000 400% 1(※∶κ)镭 1【Xl钩

⒛ 27年 犭 000【×l 犭 ⒅ ∞ ⒋∞ % 1硌∞ 00 i蚺 0o

⒛2B年 犭 佣0⑾ 犭 仓00岣 ⒋0 1钾⒛ ()〈 ) 1lyC0C

2叱 0年 犭 000∞ 250￡Q00 、、亻00% 1∞00C 1α必 00

2030年 犭 00o∞ 西

^9∞

呤

^00
100000 亻佣o∝

⒛31年 2600o00 ∶岱α”锵 ●
、4

/  1α
ao oo 1惆0饭

2032年 犭 000∞ |如 油 ω 彡∷ I,00●/o 1镯0(〉【) 1lXn∝

2033年 2500000 ∷●I25伪)00o △oo% 彳lXD〈)【) 1∞◇ OC

2034年 2500000 ⒑ rK 00 121叼>Co
^00%

亻∞◇∞ 彳‘蚺 0o

2田 5年 i2α∞ 00 900000 )⒊g∞加 400% 48000 O48000

⒛ 06年 θg∞ 00 300◇ 0◇ ‘∞ % 1200Ⅱ al⒛ 劬

合 讠 2s∞000 25α]OK× i500000 40α⒑ 00

二、项目产生的净现金流入

(一 )基本假设条件及依据

(l)预测期内国家政策、法律及当前社会政治、经济环境不发

生重大变化 ;

(2)预测期内国家税收政策不发生重大变化 ;

(3)预测期内国家金融机构信贷利率以及外汇市场汇率相对稳

定 ;

(4)预测期内项目的建设计划、融资计划能够顺利执行 ;

(5)项 目能够如期完工并交付使用,项 目融资还款来源为项目

运营收入及相对应的政府性基金收入 ;

(6)预测期内本项目出现的年度其他资金缺口由财政提供补贴



或由政府基金预算收入统筹安排解决 ;

(7)无其他人力不可抗拒因素和不可预见因素造成的重大不利

影响。

(二 )运营产生的净现金流入

项目建设期为 36个月。专项债分三期发行,每期期限为 15年 ,

运营收入期约为 1钅 年,为 ⒛” 年第四季度到 ⒛36年。运营期可用

于资金平衡相关收益情况如下 :

铆麟

三、预期项目收入偿还融资本金和利息情况

本次融资项目收益为项目建成后运营产生的现金流入,预期收益

可用以偿还债务本息实现资金平衡,本息覆盖倍数为 i42倍。

本息覆盖倍数计算表
∷      单位 :万元

年度
债券本息台爿 经营细息前双全

净硫里本金 利息 水盒合计

⒛2垆铐酊 孚 度 2贽 辘 25C∞ i‘ 2亻θe2

⒛2蚌 1lX,Xl O0 彳.◇∞ 00 3,77437

⒛眸 1.C0O Co 1,∞0Co B77437

⒛西年 1c仓a∝ 1CC◇ lXl 3,55B59

⒛眸 1Ⅱ蛐 锵 1Ⅱ lICKl OC 3‘ 12氵 03

⒛⒉年 1.OCO0`; 彳
`硼
¤00 3,θ 367B

⒛膦 1.锵0锵 亻,CK× l Oo 3,B367B

犭眸 l,i(∶}9}∶∶}i{∶}}Ⅱ (∶ }‘ {∶ )} l00000 s,8367B

a期年 1¤贽锵 1,lK×lOo 3,s0B7彳

⒛ 31年 lO0000 1l【l眈 33B7θ 3

⒛&年 1,0CO0C 1lICK∝ 4,00212

⒛贽年 1.蜘0锵 t0000C 4,00212

⒛眸 亻3,∞0OO 1睨◇锵 14,∞0∝ 4,0⒑ 2讠 2

⒛膦 e仓00OC 蛐 lX 9,nBO lkl aⅡθ72i2

⒛舴 alKK∞ 1⒛ 脚 3.1⒛ lK 317B2i2

sIi 亻3Ⅱ C,DO CK, 彳2850CK 37.e6o oo $6甾 ⒉

本息覆盖倍数 i49

四、资金测算平衡情况



合江县城市供水工程专项债券以居民生活用水水费收入、新增用

户开户费收入为收益来源。待本项目全部⒛,00000万元专顼债券到

期时,在偿还当年到期的债券本息后,将仍有 15,SO5歹 万元的累计

现金结余,能够实现项目收益和融资自求平衡。

附件:项 目收益及现金流入评价说明

中国注册会计师 :

中国●成都

二0一九年九月二十七日



顼目收益及现金流入评价说明

一、项目收益及现金流入预测编制基础

本次预测以设计方案、说明及相关技术资料作为投资估算的基础

依据,结合项目的建设期、未来项目发展规划和趋势等,对预测期间

经济环境等的最佳估计假设为前提,编制
“
合江县城市供水工程专项

债券
”
项目收益预测表。

二、项目收益及现金流入预测假设

(一 )预测期内国家政策、法律及当前社会政治、经济环境不发

生重大变化;              ∷∷ⅡF`i
(二 )预测期内国家税收政策不寥笋藁禾变化⒈

-∷
;

(三 )预测期内国家金融机构信贷利率以及外汇市场汇率相对稳

定 ;

(四 )预测期内项目的建设计划、融资计划能够顺利执行 ;

(五 )项 目能够如期完工并交付使用,项 目融资还款来源为项目

运营收入及相对应的政府性基金收入 ;

(六 )预测期内本项目出现的年度其他资金缺口由财政提供补贴

或由政府基金预算收入统筹安排解决 ;

(七 )无其他人力不可抗拒因素和不可预见因素造成的重大不利

影响。

三、项目概况

项目所属领域:水利、环境和公共设施管理业,属于地方重大建

设项目,并具有-定的公益性质。项目建设地点位于尧坝镇、先市镇、

大桥镇、真龙镇、佛荫镇、合江镇。本项目包括净水厂的建设以及锁

口水库供水工程,保障居民生活用水。



(1)净水厂建设

在尧坝镇识字村猪脑顶建一个占地⒛亩,日供水 6万立方的净

水厂,供县城和邻近的尧坝镇、先市镇、大桥镇、真龙镇、佛荫镇、

合江镇农村使用等 30万居民使用。

(2)锁口水库供水工程

锁口水库一黄溪水厂输水管道,包括从尧坝猪脑顶隧洞到黄溪水

厂管线和从法王寺镇回龙寺隧洞到尧坝高速服务区管线两部分,引用

锁口水库水源作为合江县城生活用水源,同时为沿线乡镇提供水源 ,

从而保证沿线居民的生活用水。输水干管总规模为 60万 m3/d,管

道 总长 约 56kin。 其 中 :主 管 线 为 DN1000唇
罂邸熙护

钢 管 ,长 度 为

⒛ 95km:尧坝输水支管规模为 3 魂 槊
00的 PE管 ,长

度为 3gskm;庙高输水支管 警 磋 骀 乞 茄 0的 PE管 ,

长度为 l Gkm:双桥输水支管规横蜘 絷蹁 /d,管径为 DNrDO0的

钢管,长度为 4.「,km;回龙寺隧洞到尧坝高速服务区支管规模为 SO00m

3/d,管径为Φ⒛0的 PE管 ,长度为 16lilll。

项目总投资如,00000万元,资金来源于争取地方政府债券

25,00OO0万元及项目资本金 15,000O0万元。本项目建设期约⒛

个月。

四、投资估算与资金筹措方案

(-)投资估算

1、 编制依据及原则

《建设工程工程量清单计价规范》 (GB∞∞ll⒛ 13);

《四川省建设工程工程量清单计价定额》 (⒛ 15年 );

《国家发展改革委关于进一步放开建设项目专业服务价格的通

知》 (发改价格 (zO15)299号 );



国家发展改革委、建设部 《关于印发<建设工程监理与相关服务

收费管理规定〉的通知》 (发改价格 (⒛07)670号 ):

《四川省物价局、四川省建设厅关于工程造价咨询服务收费标准

的通知》 (丿叫价发 (⒛08)141号 );

《关于贯彻<国家发展改革委关于降低部分建设项目收费标准规

范收费行为等有关问题的通知>的通知》 (川发改价格 (⒛11)∞ 3

号 )。

2、 项目总投资

项目总投资估算为硐,0000O万元。
∶∴

^
(二 )资金筹措方案

1、资本金筹措:项 目资本金 15,

来源于财政预算资金。    ∷∵
( 

∷

(∷

'′

''

2、 融资筹措:通过分三期发行专项债券筹集资金 25,OO000万
`   

Ⅱ

元,设定债券利率儡,每期期限为 15年。项目实施过程中,通过专

项收入实现还本付息。

五、资金平衡

本次评价的
“
合江县城市供水工程专项债券

”
,预期实现的运营

净收益能够合理保障偿还融资本金和利息,能够实现项目收益和融资

自求平衡。主要运营收入、运营成本项目如下 :

(~)本项目的运营收入包括居民生活用水水费收入、新增用户

开户费收入 2项。

(二 )本项目的运营成本主要包括原水成本、人工成本、维护费、

外购燃料动力费用、折旧摊销费、财务费用、税金及附加、企业所得

税等。

六、项目预期收益、成本及现金流预测说明



(— )项 目收益预测

本项目在债券存续期内总收入预测为怊,∞7⒛ 万元,详见下表 :

1、 自来水供水收入

根据本项目可行性研究报告,依据 《合江县发展和改革局关于

调整县城区居民生活用水销售价格暨制定阶梯价格实施方案有关事

项的通知》 (合发改价格 (⒛19)4号 ),县城居民用水阶梯分为三

档,实行超额累进加价。具体收费标准如下零:ⅡFI

价格参数在以上标准的基础上,结合用水对象的使用情况以及合

江县水务局提供的收款收据,预测时采用平均售价 317元 /吨的方式

作为价格参数对收入进行预测。用量参数基于净水厂60000立方米的

供应能力、净水厂覆盖范围内的 30万人口设定。增值税销项税率为

9%。

2、 开户费收入

根据本项目可行性研究报告,根据合江县历史数据,净水厂建立

后,预计 3年新增用户将总计达到 100O0户 。考虑到新增用户的增长

情况,将新增用户按照⒛%、 30%、 ⒛%、 ⒛%的比例在建成后约 4个

运营期间进行分摊。由于合江县发改局暂未对用水开户费明文规定 ,

预测时根据合江县水务局提供的历史价格数据 2800元 /户进行计算。

增值税销项税率为 gqO。

(二 )项目成本预测

档次 用水量  : ∷ ∷Ⅱ冖 ``执行价格
第一档 r-240 uF,/+.F , ' '?.oz;t't'F
第二档 1ˉ 241”电/+户  ∷` ∷ 1 i ' 303元 /”电
第三档 超过241吨/年 !户 Ⅱ 606元 /”电



本项目的成本为总成本及所得税费用,其中总成本包括经营成本、

税金及附加、折旧摊销费、财务费用,经营成本包括人工成本、原水

成本、维护费、外购燃料动力费用。各项成本预测说明如下 :

l、 总成本测算

(l)经营成本

1)人员工资

根据业务量以及人员需求,本项目建成后,将新增⒛ 名管理或

业务人员。按照合江县平均生活水平以及物价指数,人工成本按照

仞00元/月进行测算。

2)原水成本

由于合江县发改局暂未对原水

采用对标泸州市其他县的情况再结合合江县水务局提供的历史数据 ,

原水价格为 05元 /nl,。

3)外购燃料动力费用

水厂主要使用动力为电力,考虑到其他一些能耗以及合江县基础

电价,外购燃料动力按照供水收入的琨进行测算。

4)维护费

根据本项目资产投入结构以及历史维护经验,以每年对应折旧费

的 zqO计入维护费用,以保障供水的正常运转。

(2)税金及附加

税金及附加包括城市维护建设税、教育费附加、地方教育费附加、

土地增值税。三者税率分别按 sOo、 弘及 zqO计算。

(3)折旧摊销费

本项目固定资产统一确定残值率为狒,根据固定资产类别分类

确定折旧年限为 30年 ,采用平均年限法计算年折旧额。



(4)财务费用

财务费用为项目运营期的债券利息。

综上所述,本项目在债券存续期内总成本预测为 sO,%2骀 万元 ,

详见下表 :

2、 所得税费用

企业所得税税率为 25%。

3、 运营净利润的测算。

本项目截止 ⒛3s年总收入合计 78,gg7sO万元,总成本合计

sO,9妮 “ 万元,所得税费用合计 7,013s1万元,运营期税后净利

润=总收入-总成本-所得税费用=21,∝1躬 万元,详见下表 :

10
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