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深圳乾源会计师事务所（普通合伙） 

SHENZHEN QIANYUAN ACCOUNTING FIRM 

深乾源鉴字[2020]第 097 号 

内江市应急供水抢险基地工程项目 

收益与融资自求平衡专项债券财务评估报告 

我们接受委托，对内江市应急供水抢险基地工程项目（以下简称“该

项目”或“本项目”）收益与融资自求平衡专项债券的项目收益与融资自

求平衡情况进行评估并出具专项评估报告。 

我们的审核依据是《中国注册会计师其他鉴证业务准则第 3111 号—

—预测性财务信息的审核》。项目单位对该项目收益预测及其所依据的各

项假设负责，这些假设已在具体预测说明中披露。 

根据我们对支持这些假设的证据的审核，我们没有注意到任何事项使

我们认为这些假设没有为预测提供合理基础。而且，我们认为，该项目收

益预测是在这些假设的基础上恰当编制的，并按照项目收益及现金流入预

测编制基础的规定进行了列报。 

由于预期事项通常并非如预期那样发生，并且变动可能重大，实际结

果可能与预测性财务信息存在差异。 

本评估报告仅供项目申请和发行债券的目的使用，不得用作其他任何

目的。我们同意将本评估报告作为申请发行债券所必备的文件，随其他申

报材料一起上报。 
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经专项审核，我们认为，在项目收益预测及其所依据的各项假设前提

下，本次评估的“内江市应急供水抢险基地工程项目”预期的项目收益能

够合理保障偿还融资本金和利息，实现项目收益与融资自求平衡。 

经测算，本项目经营活动产生的净现金流对债券本息的覆盖倍数为

1.26 倍。 

总体评估结果如下: 

一、应付本息情况 

本项目拟发行专项债券 10000.00 万元，其中 2022 年计划发行债券

5000.00万元，债券年利率按 4.00%测算，债券期限为 10 年；2023 年计划

发行债券 3000.00万元，债券年利率按 4.00%测算，债券期限为 10 年；2024

年计划发行债券 2000.00万元，债券年利率按 4.00%测算，债券期限为 10

年。利息按半年支付，本金到期一次性偿还。自发行之日起，还本付息情

况如下： 

金额单位：人民币万元 

年度 
期初本 

金金额 

本期发 

行金额 

本期偿 

还本金 

期末本 

金余额 
债券利率 

本期应 

付利息 

本期偿 

还本息 

合计  10000.00 10000.00   4000.00 14000.00 

2022 年 0.00 5000.00  5000.00 4.00% 100.00 100.00 

2023 年 5000.00 3000.00  8000.00 4.00% 260.00 260.00 

2024 年 8000.00 2000.00  10000.00 4.00% 360.00 360.00 

2025 年 10000.00   10000.00 4.00% 400.00 400.00 

2026 年 10000.00   10000.00 4.00% 400.00 400.00 

2027 年 10000.00   10000.00 4.00% 400.00 400.00 

2028 年 10000.00   10000.00 4.00% 400.00 400.00 

2029 年 10000.00   10000.00 4.00% 400.00 400.00 

2030 年 10000.00   10000.00 4.00% 400.00 400.00 
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年度 
期初本 

金金额 

本期发 

行金额 

本期偿 

还本金 

期末本 

金余额 
债券利率 

本期应 

付利息 

本期偿 

还本息 

2031 年 10000.00   10000.00 4.00% 400.00 400.00 

2032 年 10000.00  5000.00 5000.00 4.00% 300.00 5300.00 

2033 年 5000.00  3000.00 2000.00 4.00% 140.00 3140.00 

2034 年 2000.00  2000.00 0.00 4.00% 40.00 2040.00 

还本付息总额为 14000.00 万元。 

二、净现金流入 

1.基本条件假设及依据 

（1）国家及地方现行的法律法规、监管、财政、经济状况或国家宏

观调控政策无重大变化； 

（2）国家现行的利率、汇率及通货膨胀水平等无重大变化； 

（3）对项目有影响的法律法规无重大变化； 

（4）项目运营计划以及可用于偿还债券的净收益等能够顺利执行； 

（5）市场价格在正常范围内变动，本项目估算的各项收入及相关政

策性费用在未来实现时与实际情况基本相符； 

（6）本项目符合区域经济社会发展及行业和地区规划，项目投资概

算及项目建设计划客观反映了本项目建设的实际情况； 

（7）无其他人力不可抗拒及不可预见因素对项目造成的重大不利影

响。 

2.净现金流入 

项目运营期自 2025年至 2034 年，假设债券募集资金投资项目自债券

存续期第 4 年开始运营，以融资开始日起运营期内营业现金流入（以后附

“项目收益及现金流入预测说明”中的预测数据为基数）计算，考虑项目
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运行成本等情况，可用于资金平衡的项目收益总额为 17686.83 万元。 

三、预期项目收益偿还融资本金和利息情况 

本项目收益为自来水供应服务产生的现金净流入。建设期需支付的资

金利息由资本金支付。通过对运营情况的估算，预期项目收益偿还融资本

金和利息的情况为：债券募集资金投资项目自债券存续期第4年开始运营，

于 2032 年至 2034年期间归还本金，项目收益对债券融资本息覆盖倍数为

1.26倍。 

四、风险分析 

依据当前的市场状况及数据，对未来收益及现金流进行预测，存在较

大的不确定性。在诸多不确定性因素中，项目运营产生的收益变动对本项

目影响最为重要。 

当经营净现金流比预测下降 5%时，项目收益对债券融资本息的覆盖倍

数下降为 1.20 倍。 

当经营净现金流比预测下降 10%时，项目收益对债券融资本息的覆盖

倍数下降为 1.14 倍。 

由此可见本项目具有较强的抗风险能力。 

五、结论 

基于财政部对地方政府发行项目收益与融资自求平衡的专项债券的

要求，并根据我们对当前国内融资环境的研究，认为该项目可以以发行债

券方式完成资金筹措，为该项目提供足够的资金支持，保证项目顺利施工。

同时，项目建成后通过项目收益提供了充足、稳定的现金流入，符合项目

收益与融资自求平衡的条件，满足本项目专项债券还本付息要求。 



 
 

- 5 - 

附件：项目收益及现金流入预测说明 

 

深圳乾源会计师事务所（普通合伙）       中国注册会计师： 

 

中国·深圳                   中国注册会计师： 

 

二〇二二年三月十四日 
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项目收益及现金流入预测说明 

一、项目收益及现金流入预测编制基础 

内江市应急供水抢险基地工程项目（以下简称“该项目”或“本项目”）

收益及现金流入预测以本项目自来水水费收入为基础，结合项目的建设

期、有关项目规划设计数据为测算依据及实际拟建技术指标、区域市场分

析情况，以市场调研价格为基准，对预测期间经济环境等的最佳估计假设

为前提，编制债券募集资金投资项目现金流入预测说明。 

二、项目收益及现金流入预测假设 

（一）国家及地方现行的法律法规、监管、财政、经济状况或国家宏

观调控政策无重大变化； 

（二）国家现行的利率、汇率及通货膨胀水平等无重大变化； 

（三）对项目有影响的法律法规无重大变化； 

（四）项目运营计划以及可用于偿还债券的净收益等能够顺利执行； 

（五）市场价格在正常范围内变动，本项目估算的各项收入及相关政

策性费用在未来实现时与实际情况基本相符； 

（六）本项目符合区域经济社会发展及行业和地区规划，项目投资概

算及项目建设计划客观反映了本项目建设的实际情况； 

（七）无其他人力不可抗拒及不可预见因素对项目造成的重大不利影

响。 

三、项目收益及现金流入预测编制说明 

（一）项目参与主体 
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行业主管部门：内江市住房和城乡建设局。 

项目业主：内江市水务有限责任公司。 

设计单位、监理单位、施工单位等均按程序依法确定。 

（二）项目概况 

项目位置：本项目位于四川省内江市。 

项目所属领域：本项目为符合专项债要求的，有一定收益的公益性基

础设施建设项目。 

1.项目范围 

1）新城片区：华清路南侧，晨光路西侧 

2）高新区高桥园区：汉安大道东段，锦华都项目南侧 

3）经济开发区：安和街东侧，双雁小区北侧 

4）市中区：江宁街西延线南侧 

5）高新区白马园区：茂庭路南侧，礼智二街东侧。 

2.项目建设内容及规模 

1）内江新城片区应急供水抢险基地 

基地总建筑面积 16891 平方米，其中：应急供水抢险技术服务中心建

筑面积 13953 平方米，加压泵房、变配电间及加氯间建筑面积 787平方米，

机修、仓库及值班宿舍建筑面积 2151平方米。 

2）高新区高桥园区基地 

基地总建筑面积 4518 平方米，建设内容包括应急供水抢险调度中心、

应急抢险值班室、应急抢险车库及管件库房、清水池、加压泵房、变配电

间及加氯间等。 



 
 

- 8 - 

3）内江经济开发区应急供水抢险基地 

基地总建筑面积 3334 平方米，建设内容包括应急供水抢险调度中心，

清水池，加压泵房、变配电间及加氯间、机修及管件库房等。 

4）内江市市中区应急供水抢险基地 

基地总建筑面积 3349 平方米，建设内容包括应急供水抢险调度中心，

清水池，变配电间及加氯间，机修及抢险物资房等。 

5）内江高新区白马园区应急供水抢险基地 

基地总建筑面积 2870 平方米，建设内容包括应急供水抢险调度中心，

清水池，加压泵房、变配电间及加氯间、抢险设备及物资库房、车库及机

具库房等。 

3.项目建设工期 

本项目计划 2022 年 4 月开工，具体建设计划如下： 

2022年 4 月以前为准备期；建设期从 2022 年 4月～2024年 12月。 

4.投资估算与资金筹措方案 

（1）投资估算编制依据及原则 

1）根据建设部 2007 年 6 月 26日“建标[2007]163 号”文颁发的“市

政工程投资估算指标”进行编制，并对主要材料、设备价格及人工工资进

行换算调整，以期更符合当地的价格水平。 

2）材料价格按四川工程造价信息(2017年第 3 期)计算,国内设备价格

按现行出厂价格另加 10%运杂费计算，进口设备按到岸价另加国内运杂费

及采保费，并根据“川建造价发【2016】349 号”文以营改增模式计算； 

3）其他费用的计算依据及计算标准： 
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根据建设部“建标[2007]164 号”文“建设部关于颁发《市政工程投

资估算编制办法》的通知”，并结合“发改价格(2015)299 号”文“国家

发展改革委关于进一步放开建设项目专业服务价格的通知”有关规定计算

各项费用，其中： 

[1]征地费根据业主提供数据按 45 万元/亩计算； 

[2]建设单位管理费：参考财政部颁发的“(财建[2016]504 号)”文

计算； 

[3]设计费：参考国家计委、建设部联合颁布的“计价格【2002】10 号”

文的有关规定计算设计费； 

[4]工程量清单及预算控制价编制费：参考川价发[2008]141 号文相

应标准计算； 

[5]施工图审查费：根据发改价格[2011]534 号文规定按设计费的 

6.5%计算； 

[6]竣工图编制费：按设计费的 8%计算； 

[7]工程勘察测量费：按第一部份费用的 1%计算； 

[8]工程监理费：工程监理费参考《建设工程监理与相关服务收费管

理规定》“(发改价格[2007]670 号文)”计算； 

[9]生产职工培训费：按设计定员人数的 60%计算,培训期半年，每人 

6000元； 

[10]业务及生活家具购置费：按设计定员人数 1000 元/人计算； 

[11]联合试运转费：按第一部份费用中设备费的 1.0%计算； 

[12]招标代理服务费：参考国家计委（2002）1980 号文件计算； 
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[13]工程保险费：按第一部份费用的 0.5%计算； 

[14]环境评价费：参考计价格[2002]125 号文及发改价格[2011]534 

号文计算； 

[15]建设项目前期工作咨询费：参考《建设项目前期工作咨询收费暂

行规定》“（计价格[1999]1283 号文）”计算； 

[16]水土保持方案编制、检测及技术评估费：参考水利部“水保监

〔2005〕22 号”文，各基地暂列 10 万元； 

[17]竣工结算审核费：参考川价发[2008]141 号文相应标准计算； 

[18]场地准备及临时设施费：按第一部分费用的 1%计算； 

[19]基本预备费：按扣除征地青苗复耕费后第一、二部分费用之和的 

10%计算； 

4）其他相关资料和法律法规。 

（2）投资估算 

本项目总投资为 29708.00 万元，其中建设投资 28978.00 万元，占

97.54%；建设期利息 720.00 万元，占 2.42%；发行费 10.00 万元，占 0.03%。

总投资具体构成如下表： 

金额单位：人民币万元 

序号 名称 投资金额 投资比例 

一 项目建设投资 28978.00 97.54% 

1 建设投资 28978.00 97.54% 

二 专项费用 730.00 2.46% 

1 建设期债券利息 720.00 2.42% 

2 债券发行费用 10.00 0.03% 

三 总投资 29708.00 100.00% 
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（3）资金筹措方案 

1）资本金来源 

本项目总投资为 29708.00 万元，其中资本金 19708.00 万元，占总投

资的 66.34%。资本金来源于单位自有资金。 

2）融资计划 

融资来源：本项目计划发行专项债券融资 10000.00 万元，占总投资

的 33.66%。除专项债券外，本项目没有其他融资。本项目计划 2022 年发

行专项债券 5000.00 万元，债券期限为 10 年期；2023 年发行专项债券

3000.00万元，债券期限为 10 年期；2024 年发行专项债券 2000.00万元，

债券期限为 10 年期。 

（4）资金使用计划 

本项目 2022 年计划投资 7068.79 万元，2023 年计划投资 11226.78

万元，2024年计划投资 11412.43 万元。 

本项目建设期利息和发行费用全部由资本金覆盖。 

资金投入及融资计划详见下表： 

金额单位：人民币万元 

序号 项目 合计 
建设期 

2022 年 2023 年 2024 年 

一 总投资 29708.00 7068.79 11226.78 11412.43 

1 建设投资 28978.00 6963.79 10963.78 11050.43 

2 建设期债券利息 720.00 100.00 260.00 360.00 

3 债券发行费用 10.00 5.00 3.00 2.00 

二 资金筹措 29708.00 7068.79 11226.78 11412.43 

1 发行债券 10000.00 5000.00 3000.00 2000.00 

2 资本金 19708.00 2068.79 8226.78 9412.43 
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序号 项目 合计 
建设期 

2022 年 2023 年 2024 年 

2.1 用于项目投资 18978.00 1963.79 7963.78 9050.43 

2.2 用于建设期债券利息 720.00 100.00 260.00 360.00 

2.3 用于债券发行费用 10.00 5.00 3.00 2.00 

5.项目资金保障措施 

政府债务资金严格按照《财政总预算会计制度》进行核算，及时反映

收支和余额变动情况。财政部门结合资金使用计划及项目实际开展情况加

强专项债券项目收支预算执行管理，严格按照合同约定或项目进度拨付债

券资金，严禁超项目实施进度拨款，严禁将债券资金滞留国库、沉淀在部

门单位，任何单位和个人不得截留、挤占、挪用。 

同时本项目还制定了项目资金使用计划、项目招投标管理和合同管理

等一系列资金管理措施。 

（三）项目收益及现金流入预测项目说明 

1.项目建设背景及效益 

（1）项目建设背景 

内江市城区目前建成的城市集中供水厂有内江市城区水厂和内江市

第二水厂，实际供水能力为 13 万吨/天，2015 年最高日供水已突破 11 

万吨/天，在第三水厂建成前用水高峰期将面临严重的供水缺口，严重制

约城市发展。另外内江市仅有位于民族路的一处应急供水抢险基地及区域

加压泵站，服务区域为全市，服务区域过大，达到城市偏远地区耗时较长，

在人口密集区或大型商场等重点部位发生火灾等突发事件，需要及时调整

配水阀门确保城市消防等应急供水时，如遇交通堵塞，工程抢险车和器具

无法及时达到现场，错过事故最佳控制期，损失不可估量。必须加快应急
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抢险基地的建设步伐，利用其调蓄能力，解决严重缺水期间供需矛盾。根

据内府阅【2014】61 号《研究城市供水基础设施“应急供水抢险基地”

建设用地相关事宜的会议纪要》的要求，目前市规划局已下发不同区域的 

5 宗土地选址意见书，用于应急供水抢险基地的建设，分别是内江新城片

区、内江高新区高桥园区、内江经济开发区、内江市市中区、内江市高新

区白马园区。 

本项目的建设符合国家、省、市各项政策规定。同时，对于保证内江

地区社会经济又好又快发展，增强内江市供水安全具有重大的现实意义。 

（2）项目经济效益 

本项目的建设，提升了管网调蓄能力，对于应对城市突然性应急用水

能够提供有力的保障，进而减少火灾等突发情况造成的损失；保障了内江

市经济发展和城乡建设的用水需求，创造一个良好的投资环境，对招商引

资、促进内江经济和社会的可持续发展发挥重要的作用；增加当地居民的

就业机会，提高收入，促进消费，拉动地方国民经济的增长。 

（3）项目生态效益 

本项目建设和运营过程中，不使用也不会产生和排放有害物质。项目

建成后可为内江市提供安全卫生的居民生活用水和工业生产用水等，有效

避免了因水污染引发的疾病和环境问题。 

（4）项目公益性 

1）本项目的实施保障了内江市经济发展和城乡建设的用水需求，保

障经济的可持续发展和居民收入的稳步增长，缩小城乡、区域、社会成员

之间收入分配差距，促进居民收入增长和经济发展同步、劳动报酬增长和
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劳动生产率提高同步。 

2）本项目建成后可为内江市提供安全卫生的城乡用水，有效避免了

因污染水源引发的疾病和环境污染问题，促进了水生态文明发展，提升了

内江市的发展活力、内生动力和整体竞争力，保障人民生活水平和质量不

断提高，城乡居民收入增长和经济发展同步，基本公共服务水平大幅提升。 

3）本项目建设期会提供大量的施工岗位，增强公共就业服务能力，

完善城乡均等的就业创业公共服务体系，维护劳动者平等就业权利，营造

构建和谐劳动关系的良好环境。有利于坚持就业优先战略，扩大就业规模。 

本项目公益性显著。 

2.项目预期收益、成本及融资平衡情况 

（1）项目预期收入 

1）项目收入来源和分类 

本项目收入来源于自来水水费收入。全部为专项收入，没有政府性基

金收入。 

2）项目收入预测 

本项目计算期内营业收入总额为 22630.00 万元，均为自来水水费收

入，测算情况如下表： 

金额单位：人民币万元 

序号 项目 合计 
运营期 

2025 年 2026 年 2027 年 2028 年 2029 年 

1 总收入 22630.00 2263.00 2263.00 2263.00 2263.00 2263.00 

2 自来水水费收入 22630.00 2263.00 2263.00 2263.00 2263.00 2263.00 

  供水量（万吨/日）   2.50 2.50 2.50 2.50 2.50 

  供水量（万吨/年）   912.50 912.50 912.50 912.50 912.50 
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序号 项目 合计 
运营期 

2025 年 2026 年 2027 年 2028 年 2029 年 

  平均水费（元/吨）   2.48 2.48 2.48 2.48 2.48 

（续表一） 

序号 项目 
运营期 

2030 年 2031 年 2032 年 2033 年 2034 年 

1 总收入 2263.00 2263.00 2263.00 2263.00 2263.00 

2 自来水水费收入 2263.00 2263.00 2263.00 2263.00 2263.00 

  供水量（万吨/日） 2.50 2.50 2.50 2.50 2.50 

  供水量（万吨/年） 912.50 912.50 912.50 912.50 912.50 

  平均水费（元/吨） 2.48 2.48 2.48 2.48 2.48 

具体预测说明： 

根据《内江市水务有限责任公司关于内江市应急供水抢险基地工程项

目专项债券还本付息的说明》，内江市水务有限责任公司将从整体供水收

入中单独划分 2.5万 m³/d 供水收入用于本项目专项债券的还本付息。 

根据《内江市发展和改革委员会关于调整内江城区水价构成内容及居

民生活用水价格的通知》（内发改价格〔2017〕320 号）、《内江市发展

和改革委员会关于将内江城区综合水价中的水资源费并入基本水价的批

示 》（内发改价格[2017]754 号 ），内江市自来水收费情况如下表所示。 

内江城区水价构成表 

  单位：元/吨 

用水性质 
水价构成 

综合水价 
基本水价 污水处理费 水资源费 

居民生活用水 2.24 0.95 0.00 3.19 

非居民生活用水 2.50 1.18 0.00 3.68 

特种用水 5.89 3.80 0.00 9.69 

内江市自来水水价估算情况表 
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  居民生活用水 非居民生活用水 特种用水 

基本水价（元/吨） 2.24 2.5 5.89 

用水所占比例 70% 25% 5% 

加权平均水价(元/吨） 2.4875 

根据内江市自来水水价情况，本项目自来水平均水费按 2.48 元/吨进

行测算。保守测算，债券存续期内不考虑水费涨幅。 

（2）项目运营成本预测 

项目经营期内总成本费用为 22265.67 万元，其中经营成本总计为

4131.67万元，折旧摊销费总计为 14854.00万元，财务费用总计为 3280.00

万元。 

1）财务费用 

按照项目发行专项债券融资 10000.00万元，债券年利率 4.00%计算，

利息费用共计 4000.00 万元，其中 2022年至 2024 年债券资金用于项目建

设，建设期利息费用 720.00 万元计入总投资；运营期利息费用 3280.00

万元计入当期经营成本。债券利率以实际发行为准。本项目财务费用详情

见下表： 

金额单位：人民币万元 

项目 

 

年度 

期初本 

金金额 

本年新增 

债券融资 

本年偿 

还本金 

债券 

利率 

本年应计 

债券利息 

其中： 

计入建设期 

债券利息 

计入经营期 

债券利息 

合计  10000.00 10000.00  4000.00 720.00 3280.00 

2022 年 0.00 5000.00  4.00% 100.00 100.00  

2023 年 5000.00 3000.00  4.00% 260.00 260.00  

2024 年 8000.00 2000.00  4.00% 360.00 360.00  

2025 年 10000.00   4.00% 400.00  400.00 

2026 年 10000.00   4.00% 400.00  400.00 

2027 年 10000.00   4.00% 400.00  400.00 

2028 年 10000.00   4.00% 400.00  400.00 
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项目 

 

年度 

期初本 

金金额 

本年新增 

债券融资 

本年偿 

还本金 

债券 

利率 

本年应计 

债券利息 

其中： 

计入建设期 

债券利息 

计入经营期 

债券利息 

2029 年 10000.00   4.00% 400.00  400.00 

2030 年 10000.00   4.00% 400.00  400.00 

2031 年 10000.00   4.00% 400.00  400.00 

2032 年 10000.00  5000.00 4.00% 300.00  300.00 

2033 年 5000.00  3000.00 4.00% 140.00  140.00 

2034 年 2000.00  2000.00 4.00% 40.00  40.00 

2）经营成本 

本项目经营成本费用为 4131.67 万元，其中水务运营成本分摊

3394.50 万元，修理费 510.87 万元，其他管理费用 226.30 万元。详见下

表： 

金额单位：人民币万元 

序号 项目 合计 
运营期 

2025 年 2026 年 2027 年 2028 年 2029 年 

1 水务运营成本分摊 3394.50 339.45 339.45 339.45 339.45 339.45 

2 修理费 510.87 44.56 45.90 47.28 48.70 50.16 

3 其他管理费用 226.30 22.63 22.63 22.63 22.63 22.63 

4 经营成本 4131.67 406.64 407.98 409.36 410.78 412.24 

（续表一） 

序号 项目 
运营期 

2030 年 2031 年 2032 年 2033 年 2034 年 

1 水务运营成本分摊 339.45 339.45 339.45 339.45 339.45 

2 修理费 51.66 53.21 54.81 56.45 58.14 

3 其他管理费用 22.63 22.63 22.63 22.63 22.63 

4 经营成本 413.74 415.29 416.89 418.53 420.22 

具体预测说明： 

根据《内江市水务有限责任公司关于内江市应急供水抢险基地工程项

目专项债券还本付息的说明》（详见附件），内江市水务有限责任公司为
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整体运营，城区内供水管网互联互通。本项目建成后，单独核算保障专项

债券还本付息。本项目建成后，内江市水务有限责任公司将从整体供水收

入中单独划分 2.5 万 m³/d 供水收入用于本项目专项债券的还本付息，水

务运营成本按对应水费收入的 15%分摊，其他水务运营成本由各水厂相应

承担。 

运营期第 1 年本项目单独计提的修理费按折旧摊销额的 3%进行测算，

修理费涨幅按每年 3%（高于水费涨幅）进行测算。 

本项目单独计提的其他管理费用按收入的 1.0%进行测算。 

3）折旧摊销 

本项目 2025 年投入使用，从资产投入使用后计提折旧。本项目经营

期内预测折旧费为 14854.00万元，详见下表： 

金额单位：人民币万元 

项目 合计 2025 年 2026 年 2027 年 2028 年 2029 年 

折旧摊销费 14854.00 1485.40 1485.40 1485.40 1485.40 1485.40 

合计 14854.00 1485.40 1485.40 1485.40 1485.40 1485.40 

（续表一） 

项目 2030 年 2031 年 2032 年 2033 年 2034 年 

折旧摊销费 1485.40 1485.40 1485.40 1485.40 1485.40 

合计 1485.40 1485.40 1485.40 1485.40 1485.40 

折旧摊销说明： 

本项目简易、保守测算，折旧摊销残值率统一按 0%计，折旧摊销年限

取 20年。 

（3）相关税费 

本项目预测相关税费为 1490.40 万元，其中增值税 678.90 万元，所
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得税 0.00 万元，相关税金及附加 811.50 万元。税费具体情况如下： 

金额单位：人民币万元 

序号 项目 合计 
运营期 

2025 年 2026 年 2027 年 2028 年 2029 年 

1 税金及附加 811.50 81.15 81.15 81.15 81.15 81.15 

1.1 城市维护建设税 47.50 4.75 4.75 4.75 4.75 4.75 

1.2 教育费附加 20.40 2.04 2.04 2.04 2.04 2.04 

1.3 地方教育附加费 13.60 1.36 1.36 1.36 1.36 1.36 

1.4 水资源税 730.00 73.00 73.00 73.00 73.00 73.00 

2 增值税 678.90 67.89 67.89 67.89 67.89 67.89 

2.1 增值税销项税 678.90 67.89 67.89 67.89 67.89 67.89 

2.2 增值税进项税 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

3 所得税 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

（续表一） 

序号 项目 
运营期 

2030 年 2031 年 2032 年 2033 年 2034 年 

1 税金及附加 81.15 81.15 81.15 81.15 81.15 

1.1 城市维护建设税 4.75 4.75 4.75 4.75 4.75 

1.2 教育费附加 2.04 2.04 2.04 2.04 2.04 

1.3 地方教育附加费 1.36 1.36 1.36 1.36 1.36 

1.4 房产税 73.00 73.00 73.00 73.00 73.00 

2 增值税 67.89 67.89 67.89 67.89 67.89 

2.1 增值税销项税 67.89 67.89 67.89 67.89 67.89 

2.2 增值税进项税 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

3 所得税 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

税金测算说明： 

——增值税：增值税销项税率 3%，增值税进项税率按 0%（依据为财

税[2019]9 号文件、财税（2014）57号，详见附件）。保守测算，本项目

建设期的增值税进项税额不进行抵扣测算。 

——城市建设维护税为增值税款的 7%。 
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——教育费附加为增值税款的 3%。 

——地方教育附加费为增值税款的 2％。 

——水资源税：0.08 元/吨。 

——所得税率：根据财政部 税务总局 国家发展改革委《关于延续西

部大开发企业所得税政策的公告》（财政部公告 2020 年第 23号），2030

年以前所得税按 15%；2031 年及以后所得税按 25%进行测算。 

（4）项目损益 

计算期内，本项目预估总收入为 22630.00 万元，预计可实现净利润

XX 万元，息税折旧摊销前利润 XX 元。详见下表： 

金额单位：人民币万元 

序号 项目 合计 
运营期 

2025 年 2026 年 2027 年 2028 年 2029 年 

1 营业收入 22630.00 2263.00 2263.00 2263.00 2263.00 2263.00 

2 税金及附加 811.50 81.15 81.15 81.15 81.15 81.15 

3 总成本费用 22265.67 2292.04 2293.38 2294.76 2296.18 2297.64 

4 补贴收入 0.00           

5 利润总额 -447.17 -110.19 -111.53 -112.91 -114.33 -115.79 

6 弥补以前年度亏损 374.15           

7 应纳税所得额 -821.32 -110.19 -111.53 -112.91 -114.33 -115.79 

8 所得税 0.00           

9 净利润 -447.17 -110.19 -111.53 -112.91 -114.33 -115.79 

10 息税折旧摊销前利润 17686.83 1775.21 1773.87 1772.49 1771.07 1769.61 

（续表一） 

序号 项目 
运营期 

2030 年 2031 年 2032 年 2033 年 2034 年 

1 营业收入 2263.00 2263.00 2263.00 2263.00 2263.00 

2 税金及附加 81.15 81.15 81.15 81.15 81.15 

3 总成本费用 2299.14 2300.69 2202.29 2043.93 1945.62 
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序号 项目 
运营期 

2030 年 2031 年 2032 年 2033 年 2034 年 

4 补贴收入           

5 利润总额 -117.29 -118.84 -20.44 137.92 236.23 

6 弥补以前年度亏损       137.92 236.23 

7 应纳税所得额 -117.29 -118.84 -20.44 0.00 0.00 

8 所得税       0.00 0.00 

9 净利润 -117.29 -118.84 -20.44 137.92 236.23 

10 息税折旧摊销前利润 1768.11 1766.56 1764.96 1763.32 1761.63 

（5）项目现金流量预测情况 

本项目收入全部来源于项目自身产生的自来水水费收入。以项目收入

为计算基础，债券还本付息期内累计资金流入 53016.90 万元，累计资金

流出 48610.07 万元，累计现金结余 4406.83万元。详见下表： 

金额单位：人民币万元 

序号 项目 合计 
建设期 经营期 

2022 年 2023 年 2024 年 2025 年 

1 经营活动净现金流量 17686.83       1775.21 

1.1 现金流入 23308.90       2330.89 

1.1.1 营业收入 22630.00       2263.00 

1.1.2 补贴收入 0.00         

1.1.3 增值税销项税额 678.90       67.89 

1.1.4 其他流入 0.00         

1.2 现金流出 5622.07       555.68 

1.2.1 经营成本 4131.67       406.64 

1.2.2 增值税进项税额 0.00       0.00 

1.2.3 税金及附加 811.50       81.15 

1.2.4 增值税 678.90       67.89 

1.2.5 所得税 0.00       0.00 

1.2.6 其他流出 0.00         

2 投资活动净现金流量 -28978.00 -6963.79 -10963.78 -11050.43   

2.1 现金流入 0.00         
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序号 项目 合计 
建设期 经营期 

2022 年 2023 年 2024 年 2025 年 

2.2 现金流出 28978.00 6963.79 10963.78 11050.43   

2.2.1 建设投资 28978.00 6963.79 10963.78 11050.43   

2.2.2 维持运营投资 0.00         

2.2.3 流动资金 0.00 0.00 0.00 0.00   

2.2.4 其他流出 0.00         

3 筹资活动净现金流量 15698.00 6963.79 10963.78 11050.43 -400.00 

3.1 现金流入 29708.00 7068.79 11226.78 11412.43 0.00 

3.1.1 项目资本金投入 19708.00 2068.79 8226.78 9412.43   

3.1.2 建设投资借款 0.00         

3.1.3 流动资金借款 0.00         

3.1.4 债券 10000.00 5000.00 3000.00 2000.00   

3.1.5 短期借款 0.00         

3.1.6 其他流入 0.00 0.00 0.00 0.00   

3.2 现金流出 14010.00 105.00 263.00 362.00 400.00 

3.2.1 债券利息支付 4000.00 100.00 260.00 360.00 400.00 

3.2.2 债券发行费用 10.00 5.00 3.00 2.00   

3.2.3 偿还债务本金 10000.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

3.2.4 应付利润 0.00         

3.2.5 其他流出 0.00         

4 净现金流量 4406.83 0.00 0.00 0.00 1375.21 

5 累计盈余资金   0.00 0.00 0.00 1375.21 

（续表一） 

序号 项目 
经营期 

2026 年 2027 年 2028 年 2029 年 2030 年 

1 经营活动净现金流量 1773.87 1772.49 1771.07 1769.61 1768.11 

1.1 现金流入 2330.89 2330.89 2330.89 2330.89 2330.89 

1.1.1 营业收入 2263.00 2263.00 2263.00 2263.00 2263.00 

1.1.2 补贴收入           

1.1.3 增值税销项税额 67.89 67.89 67.89 67.89 67.89 

1.1.4 其他流入           

1.2 现金流出 557.02 558.40 559.82 561.28 562.78 

1.2.1 经营成本 407.98 409.36 410.78 412.24 413.74 



 
 

- 23 - 

序号 项目 
经营期 

2026 年 2027 年 2028 年 2029 年 2030 年 

1.2.2 增值税进项税额 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

1.2.3 税金及附加 81.15 81.15 81.15 81.15 81.15 

1.2.4 增值税 67.89 67.89 67.89 67.89 67.89 

1.2.5 所得税 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

1.2.6 其他流出           

2 投资活动净现金流量           

2.1 现金流入           

2.2 现金流出           

2.2.1 建设投资           

2.2.2 维持运营投资           

2.2.3 流动资金           

2.2.4 其他流出           

3 筹资活动净现金流量 -400.00 -400.00 -400.00 -400.00 -400.00 

3.1 现金流入 0.00         

3.1.1 项目资本金投入           

3.1.2 建设投资借款           

3.1.3 流动资金借款           

3.1.4 债券           

3.1.5 短期借款           

3.1.6 其他流入           

3.2 现金流出 400.00 400.00 400.00 400.00 400.00 

3.2.1 债券利息支付 400.00 400.00 400.00 400.00 400.00 

3.2.2 债券发行费用           

3.2.3 偿还债务本金 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

3.2.4 应付利润           

3.2.5 其他流出           

4 净现金流量 1373.87 1372.49 1371.07 1369.61 1368.11 

5 累计盈余资金 2749.08 4121.57 5492.64 6862.25 8230.36 

（续表二） 

序号 项目 
经营期 

2031 年 2032 年 2033 年 2034 年 

1 经营活动净现金流量 1766.56 1764.96 1763.32 1761.63 
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序号 项目 
经营期 

2031 年 2032 年 2033 年 2034 年 

1.1 现金流入 2330.89 2330.89 2330.89 2330.89 

1.1.1 营业收入 2263.00 2263.00 2263.00 2263.00 

1.1.2 补贴收入         

1.1.3 增值税销项税额 67.89 67.89 67.89 67.89 

1.1.4 其他流入         

1.2 现金流出 564.33 565.93 567.57 569.26 

1.2.1 经营成本 415.29 416.89 418.53 420.22 

1.2.2 增值税进项税额 0.00 0.00 0.00 0.00 

1.2.3 税金及附加 81.15 81.15 81.15 81.15 

1.2.4 增值税 67.89 67.89 67.89 67.89 

1.2.5 所得税 0.00 0.00 0.00 0.00 

1.2.6 其他流出         

2 投资活动净现金流量         

2.1 现金流入         

2.2 现金流出         

2.2.1 建设投资         

2.2.2 维持运营投资         

2.2.3 流动资金         

2.2.4 其他流出         

3 筹资活动净现金流量 -400.00 -5300.00 -3140.00 -2040.00 

3.1 现金流入         

3.1.1 项目资本金投入         

3.1.2 建设投资借款         

3.1.3 流动资金借款         

3.1.4 债券         

3.1.5 短期借款         

3.1.6 其他流入         

3.2 现金流出 400.00 5300.00 3140.00 2040.00 

3.2.1 债券利息支付 400.00 300.00 140.00 40.00 

3.2.2 债券发行费用         

3.2.3 偿还债务本金 0.00 5000.00 3000.00 2000.00 

3.2.4 应付利润         
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序号 项目 
经营期 

2031 年 2032 年 2033 年 2034 年 

3.2.5 其他流出         

4 净现金流量 1366.56 -3535.04 -1376.68 -278.37 

5 累计盈余资金 9596.92 6061.88 4685.20 4406.83 

（6）现金流覆盖融资本息测算 

在对项目收益预测及其所依据的各项假设前提下，本项目运营收入在

债券存续内可以全部实现，可用于资金平衡的项目收益为 17686.83万元，

经营活动产生的现金净流量对债券融资本息的覆盖倍数为 1.26 倍。预计

项目营业活动产生的现金净流量能够合理保障偿还债券本金及利息，实现

项目收益和融资的自求平衡。 

金额单位：人民币万元 

年度 
借贷本息支付 经营活动 

净现金流 本金 利息 本息合计 

2022 年度  100.00 100.00   

2023 年度  260.00 260.00   

2024 年度  360.00 360.00   

2025 年度  400.00 400.00 1775.21  

2026 年度  400.00 400.00 1773.87  

2027 年度  400.00 400.00 1772.49  

2028 年度  400.00 400.00 1771.07  

2029 年度  400.00 400.00 1769.61  

2030 年度  400.00 400.00 1768.11  

2031 年度  400.00 400.00 1766.56  

2032 年度 5000.00 300.00 5300.00 1764.96  

2033 年度 3000.00 140.00 3140.00 1763.32  

2034 年度 2000.00 40.00 2040.00 1761.63  

合计 10000.00 4000.00 14000.00 17686.83 

本息覆盖倍数 1.26 

四、风险分析 
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依据当前的市场状况及数据，对未来收益及现金流入进行预测，存在

较大的不确定性。本着保守性原则，下面对经营净现金流的波动进行敏感

性分析。 

金额单位：人民币万元 

敏感性分析 
敏感性变化比率 

-10% -5% 0% 5% 10% 

经营活动净现金流量 15918.15 16802.49 17686.83 18571.17 19455.51 

债券还本付息额 14000.00 14000.00 14000.00 14000.00 14000.00 

债券本息覆盖倍数（倍） 1.14 1.20 1.26 1.33 1.39 

当经营净现金流比预测下降 5%时，项目收益对债券融资本息的覆盖倍

数下降为 1.20 倍。 

当经营净现金流比预测下降 10%时，项目收益对债券融资本息的覆盖

倍数下降为 1.14 倍。 

由上分析可见，本项目具有较强的抗风险能力。 

五、使用提示和使用限制 

（一）使用提示 

1.本评估报告出具的意见，是对项目预测数据进行的合理性、有效性

的评估、并非对预测数据承担保证责任。 

2.本评估报告出具的意见，是以当前的经济社会环境及未来平稳发展

为前提条件，且未将未来宏观经济变化风险、政策和法规变化风险、市场

变化风险、不可抗力风险等因素纳入评估范围。 

（二）使用限制 

1.本评估报告只能用于本报告载明的评估目的和用途。 

2.本评估报告只能由评估报告载明的评估报告使用者使用。评估报告
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的使用权归委托方所有，因使用不当所造成的相关风险与本评估机构及执

业注册会计师无关。 
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