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经测算， 当未来其他项目不发，生变化， 仅付现运营成本比预期上升10%时，

可用于还本付息的资金为ι13,013.91 万元，收益覆盖本息倍数为1.犯，利息保障

倍数为3. 74。

经测算， 当未来其他项目不发生变化， 仅发债利率比预期上升10%时， 可用

于还本付息的资金为 13,727.61万元，收益覆盖本息倍数为1.30，利息保障倍数

为3.94。

总体而言，本项目预计营业收入对其拟使用的资金保障程度较高；但受收入

等相关因素影响， 若相关收入暂时难以按原计划全额实现， 导致不能偿还到期债

券本金时， 可在专项债务限额内以及满足覆盖倍数的情况下周转发行专项债券用

工 －于周转偿还，进而在项目收入最终实现后予以归还， 或者通过追加资本金等方式

来满足还本付息要求。

五、 财务评价结论

我们认为， “平昌县 一 水厂老旧小区配套基础设施建设项目” 可以通过发行 

专项债券的方式进行融资以完成资金筹措，发行债券金额基本能满足本项目资金

需求， 并将收入所对应的现金流作为还本付息的资金来源， 预估收益覆盖本息倍

数为1.35倍；本项目不融资资本金6600.00万元，2021年计划发行债券6700.00

万元，债券发行存续期限 15年，本金和利息支付安排合理，基本能实现项目收益

和融资自求平衡。

书。

附件： “平昌县 一 水厂老旧小区配套基础设施建设项目” 财务评
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由上述分析可知，本项目预计营业收入对其拟使用的资金保障程

（五）债务偿还期现金流评价

根据方案， 我们认为， “平昌县 一 水厂老旧小区配套基础设施建 

设项目
” 

可以通过发行专项债券的方式进行融资以完成资金筹措，发 

行债券金额基本能满足本项目资金需求，并将收入所对应的现金流作

为还本付息的资金来源， 预估收益覆盖本息倍数为1. 35倍；本项目

不融资资本金6600.00万元， 2021年计划发行债券6700.00万元，

债券发行存续期限15年， 本金和利息支付安排合理， 基本能实现项

目收益和融资自求平衡。

34 








