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根据《专项债券实施方案》内容，

四、 本期债券的偿债保障措施与投资者保护

根据《专项债券实施方案》、

平昌县一 水厂老旧小区配套基础设施建设项

目收益与融资白求平衡专项债券法律意见书

项目运营收入（含税）20864.68万元， 考虑

付现成本后， 息税折旧摊销前利润为15540.16万元。 项目运营期内应偿还债券还本

付息额为10184.00万元， 项目综合利息备付率为3.28， 综合偿债备付率为1.35。 项

目偿还运营期专项债券融资本息共计10184.00万元， 仍有3543.61万元的累计现金

结余。 期间将不存在任何资金缺口。 在债券存续期内项目未来产生的现金流能完全

覆盖本次债券的本息。

同时根据《项目专项财务评价报告》内容， “平昌县 一水厂老旧小区配套基础

设施建设项目可以通过发行专项债券的方式进行融资以完成资金筹措， 发行债券金

额基本能满足本项目资金需求，并将收入所对应的现金流作为还本付息的资金来

源，预估收益覆盖本息倍数为1.35倍；本项目债券融资金额6700.00万元，2021年计

划发行债券6700.00万元，债券发行存续期限15年，本金和利息支付安排合理，基本能

实现项目收益和融资自求平衡
”

， 未 注意到本期专项债券在存续期内出现无法满足

专项债券还本付息要求的情况。

本所律师认为， 根据《专项债券实施方案》和《项目专项财务评价报告》内容 

所述， 在对项目收益预测及其所依据的各项假设均满足的前提下， 本期债券本息与 

收益能够达到平衡 符合《关于试点发展项目收益与融资白求平衡的地方政府专项 

债券品种的通知》 （财预（2017) 89号）等政策对项目收益与融资平衡的规定。

务预算管理办法》

《项目专项财务评价报告》、

（财预（2016)155号）、

《地方政府专项债
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《关于试点发展项目收益与融资自求平

衡的地方政府专项债券品种的通知》（财预（2017)89号〉、 《国务院办公厅关于印

发地方政府性债务风险应急处置预案的通知》

的偿债保障措施包括：

（国办函（2016) 88号〉， 本期债券

1.根据《专项债券实施方案》的内容以及《地方政府专项债务预算管理办法》

（财预（2016)155号〉之规定， 专项债券收入、 安排的支出、 还本付息、 发行费用

纳入政府性基金预算管理。 专项债券本金通过对应的政府性基金收入、 专项收入偿

还。 专项债务利息通过对应的政府性基金收入、 专项收入偿还。 执行中专项债券对

应的政府性基金收入不足以偿还本金和利息的， 可以从相应的公益性项目单位调入

10 












