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附件一

关于巴中市恩阳区柳林镇等十个集镇（社区）污水处理站提

标扩容改造建设项目

收益与融资自求平衡专项债券分析预测说明书

巴中市恩阳区住房和城乡建设局拟发行巴中市恩阳区柳林镇等十个集镇（社

区）污水处理站提标扩容改造建设项目收益与融资自求平衡专项债券计划。该项

目选址于柳林镇、茶坝镇、兴隆镇、渔溪镇、下八庙镇乐丰社区等十个集镇（社

区）。该项目是由巴中市恩阳区住房和城乡建设局作为实施机构，巴中市泰达城

乡建设投资有限公司作为项目业主。发行该项目专项债券到位后，债券资金实行

专账、专户管理。此说明书是在最佳估计假设的基础上并遵循谨慎性原则编制的，

但预测报告所依据的各种假设具有不确定性，投资者进行投资决策时应谨慎使

用。

一、预测报告编制基础

（一）说明书以巴中市恩阳区柳林镇等十个集镇（社区）污水处理站提标扩

容改造建设项目为基础，结合该项目的建设期和运营期对预测期间经营环境、经

营计划等推测性假设，遵循谨慎性原则，采用国家现行的法律、法规、企业会计

准则等规定编制了关于巴中市恩阳区柳林镇等十个集镇（社区）污水处理站提标

扩容改造建设项目收益及现金流专项分析预测意见书。

（二）项目的政府性文件

1、根据巴中市恩阳区发展和改革局于 2021 年 9月 7 日下发的《关于巴中市

恩阳区柳林镇等十个集镇（社区）污水处理站提标扩容改造建设项目建议书的批

复》（恩区发改行审[2021]108 号）文件；

2、根据巴中市恩阳区自然资源和规划局于 2021 年 9月 8 日下发的《关于巴

中市恩阳区柳林镇等十个集镇（社区）污水处理站提标扩容改造建设项目用地预

审与选址意见的函》文件；

3、根据巴中市恩阳区发展和改革局于 2021 年 9 月 10 日下发的《关于巴中

市恩阳区柳林镇等十个集镇（社区）污水处理站提标扩容改造建设项目可行性研

究报告的批复》（恩区发改行审[2021]112号）文件；

4、根据巴中市恩阳区发展和改革局于 2021 年 10月 21日下发的《关于变更

巴中市恩阳区柳林镇等十个集镇（社区）污水处理站提标扩容改造建设项目业主

的批复》（恩区发改行审[2021]159 号）文件；
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5、根据巴中市恩阳生态环境局于 2021年 10月 27日下发的《关于巴中市恩

阳区柳林镇等十个集镇（社区）污水处理站提标扩容改造建设项目环境保护审查

意见》（恩环境函[2021]145 号）文件，本项目符合生态环境保护相关法律法规和

政策要求。

二、项目收益与现金流量预测编制基础

巴中市恩阳区柳林镇等十个集镇（社区）污水处理站提标扩容改造建设项目

收益与融资自求平衡专项债券项目结合建设期和运营期以预测期间经济环境、运

营计划等推测性假设为前提，编制了 2022 年至 2032年巴中市恩阳区柳林镇等十

个集镇（社区）污水处理站提标扩容改造建设项目收益及现金流覆盖债券还本付

息预测说明和预测表（以下简称“项目收益及现金流预测”）。

编制项目收益及现金流预测时所采用的会计政策及会计估计方法遵循了国

家现行的法律、法规、事业单位会计准则的规定，在各重要方面均与项目实际采

用的会计政策及会计估计一致。

项目收益及现金流预测的编制基础：假设巴中市恩阳区柳林镇等十个集镇

（社区）污水处理站提标扩容改造建设项目收入、支出都能按照巴中市泰达城乡

建设投资有限公司设定的各项假设实现。

三、项目收益与现金流量预测假设

1、国家及地方现行的法律法规、监管、财政、经济状况或国家宏观调控政

策无重大变化；

2、国家现行的利率、汇率及通货膨胀水平无重大变化；

3、价格在正常范围内变动；

4、无其他人力不可抗拒及不可预见因素的重大不利影响。

四、项目收益与现金流量预测编制说明

（一）巴中市恩阳区柳林镇等十个集镇（社区）污水处理站提标扩容改造建设

项目的基本情况

1、本项目为巴中市恩阳区柳林镇等十个集镇（社区）污水处理站提标扩容

改造建设项目，属于生态环保建设领域，符合国家、省市产业化政策和规划，具

有一定的公益性。

2、巴中市恩阳区柳林镇等十个集镇（社区）污水处理站提标扩容改造建设

项目位于巴中市恩阳区，项目实施地位于恩阳区林镇、茶坝镇、兴隆镇、渔溪镇、

下八庙镇乐丰社区等十个集镇（社区）。



关于巴中市恩阳区柳林镇等十个集镇（社区）污水处理站提标扩容改造建设项目收益与融资自求平衡专项

债券分析预测说明书

3

项目建设内容主要包括：柳林镇、茶坝镇、兴隆镇、渔溪镇、下八庙镇乐丰

社区等十个集镇（社区）污水处理站进行提标扩容改造，改造管网设施 50公里，

新建管网设施 20公里，更新处理设备，扩容后规模达到 8000 方/日。

（二）现金流量预测项目说明

1、项目建设背景

（1）巴中市是四川省下辖地级市，位于四川盆地东北部，地处大巴山系米

仓山南麓，中国秦岭-淮河南北分界线南，东邻达州，南接南充，西抵广元，北

接陕西汉中，属典型的盆周山区，地势北高南低，由北向南倾斜;属亚热带湿润

季风气候，四季分明。全市总面积 1.23万平方公里，辖南江、通江、平昌三县，

巴州、恩阳两区和巴中、平昌两个省级经开区；2020 年全市常住人口 271.29万人。

2020年，巴中市全市实现地区生产总值（GDP）766.99亿元，按可比价格计

算，比上年增长 2.5%。其中，第一产业增加值 161.81 亿元，增长 5.4%；第二产

业增加值 214.94 亿元，增长 0.9%；第三产业增加值 390.24 亿元，增长 2.7%。三

次产业结构由上年的 16.8：31.7：51.5 调整为 21.1：28.0：50.9。三次产业对经济

增长的贡献率分别为 31.4%、12.6%和 56.0%，分别拉动经济增长 0.8个、0.3个和

1.4个百分点。

恩阳，隶属四川省巴中市，位于四川省东北部，东靠巴中市巴州区，西连南

充市阆中市，北接巴中市南江县，南邻南充市仪陇县，古为巴蜀重镇。辖区有 3
个街道、15个镇、209个行政村、100个社区，幅员面积 1177平方公里。2020 年
恩阳区常住人口为 345728人。

2020年，恩阳区全区实现地区生产总值(GDP)88.15亿元，按可比价计算,比上

年增长 2.6%。其中，第一产业增加值 23.69亿元，增长 5.1%；第二产业增加值 21.66
亿元，增长 0.8%；第三产业增加值 42.81亿元，增长 2.7%，三次产业结构比由去

年 22.9：27.6：49.5 调整为 26.9：24.6：48.6；三次产业对经济增长的贡献率分别

为 39.2%、10.3%和 50.4%，分别拉动经济增长 1、0.3 和 1.3个百分点。

（2）行业专项规划

1）国家发展改革委、住房城乡建设部关于印发《“十四五”城镇污水处理

及资源化利用发展规划》的通知

《规划》旨在有效缓解我国城镇污水收集处理设施发展不平衡不充分的矛

盾，系统推动补短板强弱项，全面提升污水收集处理效能，加快推进污水资源化

利用，提高设施运行维护水平

《规划》中第三章、推进设施建设中提出：

①补齐城镇污水管网短板，提升收集效能；

②强化城镇污水处理设施弱项，提升处理能力；
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③加强再生利用设施建设，推进污水资源化利用。

2）四川省人民政府办公厅关于印发四川省城镇生活污水和城乡生活垃圾处

理设施建设三年推进总体方案（2021—2023年）的通知

《四川省城镇生活污水和城乡生活垃圾处理设施建设三年推进总体方案

（2021—2023年）》提出要加快推进城镇生活污水处理设施补短板强弱项。

2、拟建项目的计划筹资情况

巴中市恩阳区柳林镇等十个集镇（社区）污水处理站提标扩容改造建设项目

由巴中市恩阳区住房和城乡建设局作为实施机构，巴中市泰达城乡建设投资有限

公司作为项目业主单位。本项目总投资为 20,000.00 万元，其中：发行专项债券

筹集资金 10,000.00 万元，占比 50.00%，其中 10,000.00 万元作为项目资本金；银

行贷款 2,000.00 万元，占比 10.00%；项目资本金 8,000.00 万元，占比 40.00%，由

项目业主单位自行筹措及财政安排预算资金。

本次巴中市恩阳区柳林镇等十个集镇（社区）污水处理站提标扩容改造建设

项目收益与融资自求平衡专项债券发行规模 10,000.00 万元，拟于 2022-2023 年分

两期发行，债券期限为 10年期（债券存续期为 2022-2032 年）。

五、资金筹措方案

（一）项目资金来源

本项目总投资为 20,000.00 万元，其中发行专项债券筹集资金 10,000.00 万元，

占比 50.00%，其中 10,000.00 万元作为项目资本金；银行贷款 2,000.00 万元，占比

10.00%；项目资本金 8,000.00 万元，占比 40.00%，由项目业主单位自行筹措及财

政安排预算资金。

（二）项目实施计划

（1）工程进度计划安排

项目建设期为 24 个月（不含前期准备工作），即 2022 年 1 月—2023 年 12
月。

具体建设内容规划进度如下：

项目前期准备阶段（2021年 12月前）

根据项目建设内容变更情况完成立项、可行性研究报告编制、环境评价、工

程勘察设计、招投标和建设手续报批工作。

现场施工阶段（2022年 1月至 2023 年 11月，共 23个月）

该阶段开展项目施工前期准备工作及现场施工工作，包括场地清理、材料设

施准备、人员准备和进场施工。

项目竣工验收工作（2023年 12月，共 1 个月）
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该阶段开展各单位、单项工程的全面竣工验收工作，为项目投入使用做好准

备。

注：项目实际实施进度计划按项目实际完成的进度进行调整。

（三）资金使用计划

本项目使用专项债券 10,000.00万元，拟于 2022-2023年分两年发行，其中 2022
年发行 5,000.00 万元，2023 年发行 5,000.00 万元；债券期限为 10年期（债券存续

期为 2022-2032 年）。资金使用计划为 2022 年投入债券资金 5,000.00 万元，2023
年投入债券资金 5,000.00 万元。

六、项目收益和现金流量覆盖债券还本付息资金的预测及其编制说明

（一）项目投产期至还本付息最后一年的收益预测情况及其编制说明

1、项目收益预测表
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表 1-1 巴中市恩阳区柳林镇等十个集镇（社区）污水处理站提标扩容改造建设项目收益预测表(单位：万元)

序号 项目 第 3年 第 4年 第 5 年 第 6年 第 7年 第 8年 第 9年 第 10 年 第 11 年 合计

1 总收入 2,174.20 2,214.94 2,225.53 2,349.88 2,361.21 2,372.66 2,384.21 2,395.89 2,502.56 20,981.08

1.1 居民用水污水处理费收入 288.35 318.62 318.62 335.39 335.39 335.39 335.39 335.39 352.17 2,954.71

1.2 工业用水污水处理费收入 1,047.69 1,058.16 1,068.75 1,133.41 1,144.74 1,156.19 1,167.74 1,179.42 1,247.95 10,204.05

1.3 再生水回收利用收入 388.16 388.16 388.16 431.08 431.08 431.08 431.08 431.08 452.44 3,772.32

1.4 财政补贴收入 450.00 450.00 450.00 450.00 450.00 450.00 450.00 450.00 450.00 4,050.00

2 总成本 1,142.83 1,147.58 1,151.45 1,162.70 1,166.94 1,171.43 1,181.84 1,186.69 934.74 10,246.20

2.1 运营成本 143.79 148.54 152.41 163.66 167.90 172.39 182.80 187.65 193.70 1,512.84

2.2 折旧费 581.04 581.04 581.04 581.04 581.04 581.04 581.04 581.04 581.04 5,229.36

2.3 财务费用（利息支出） 418.00 418.00 418.00 418.00 418.00 418.00 418.00 418.00 160.00 3,504.00

3 所得税费用 - - - 148.40 149.29 150.16 300.59 302.30 391.96 1,442.70

4 净利润（1-2-3） 1,031.37 1,067.36 1,074.08 1,038.78 1,044.98 1,051.07 901.78 906.90 1,175.86 9,292.18

5 息税折旧前利润 2,030.41 2,066.40 2,073.12 2,186.22 2,193.31 2,200.27 2,201.41 2,208.24 2,308.86 19,468.24
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表 1-2 巴中市恩阳区柳林镇等十个集镇（社区）污水处理站提标扩容改造建设项目专项债券收益预测表(单位：万元）

序号 项目 第 3 年 第 4 年 第 5年 第 6 年 第 7 年 第 8 年 第 9 年 第 10 年 第 11 年 合计

1 总收入 1,807.74 1,840.82 1,848.87 1,947.56 1,956.17 1,964.87 1,973.65 1,982.53 2,066.27 17,388.48

1.1 居民用水污水处理费收入 239.33 264.45 264.45 278.37 278.37 278.37 278.37 278.37 292.30 2,452.38

1.2 工业用水污水处理费收入 796.24 804.20 812.25 861.39 870.00 878.70 887.48 896.36 948.44 7,755.06

1.3 再生水回收利用收入 322.17 322.17 322.17 357.80 357.80 357.80 357.80 357.80 375.53 3,131.04

1.4 财政补贴收入 450.00 450.00 450.00 450.00 450.00 450.00 450.00 450.00 450.00 4,050.00

2 总成本 921.61 925.55 928.76 938.10 941.62 945.34 953.98 958.01 803.03 8,316.00

2.1 运营成本 119.35 123.29 126.50 135.84 139.36 143.08 151.72 155.75 160.77 1,255.66

2.2 折旧费 482.26 482.26 482.26 482.26 482.26 482.26 482.26 482.26 482.26 4,340.34

2.3 财务费用（利息支出） 320.00 320.00 320.00 320.00 320.00 320.00 320.00 320.00 160.00 2,720.00

3 所得税费用 - - - 126.19 126.82 127.44 254.92 256.13 315.81 1,207.31

4 净利润（1-2-3） 886.13 915.27 920.11 883.27 887.73 892.09 764.75 768.39 947.43 7,865.17

5 息税折旧前利润 1,688.39 1,717.53 1,722.37 1,811.72 1,816.81 1,821.79 1,821.93 1,826.78 1,905.50 16,132.82
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表 1-3 巴中市恩阳区柳林镇等十个集镇（社区）污水处理站提标扩容改造建设项目银行贷款收益预测表(单位：万元）

序号 项目 第 3 年 第 4 年 第 5年 第 6 年 第 7 年 第 8 年 第 9 年 第 10 年 第 11 年 合计

1 总收入 366.46 374.12 376.66 402.32 405.04 407.79 410.56 413.36 436.29 3,592.60

1.1 居民用水污水处理费收入 49.02 54.17 54.17 57.02 57.02 57.02 57.02 57.02 59.87 502.33

1.2 工业用水污水处理费收入 251.45 253.96 256.50 272.02 274.74 277.49 280.26 283.06 299.51 2,448.99

1.3 再生水回收利用收入 65.99 65.99 65.99 73.28 73.28 73.28 73.28 73.28 76.91 641.28

1.4 财政补贴收入 -

2 总成本 221.22 222.03 222.69 224.60 225.32 226.09 227.86 228.68 131.71 1,930.20

2.1 运营成本 24.44 25.25 25.91 27.82 28.54 29.31 31.08 31.90 32.93 257.18

2.2 折旧费 98.78 98.78 98.78 98.78 98.78 98.78 98.78 98.78 98.78 889.02

2.3 财务费用（利息支出） 98.00 98.00 98.00 98.00 98.00 98.00 98.00 98.00 - 784.00

3 所得税费用 - - - 22.22 22.46 22.71 45.68 46.17 76.15 235.39

4 净利润（1-2-3） 145.24 152.09 153.97 155.50 157.26 158.99 137.02 138.51 228.43 1,427.01

5 息税折旧前利润 342.02 348.87 350.75 374.50 376.50 378.48 379.48 381.46 403.36 3,335.42
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2、项目收益预测表编制说明

（1）总收入

本次巴中市恩阳区柳林镇等十个集镇（社区）污水处理站提标扩容改造建设

项目的收入主要为运营收入和财政补贴收入。运营收入来源于居民用水污水处理

费收入、工业用水污水处理费收入、再生水回生利用收入。巴中市恩阳区财政局

将上述收入使用 83%项目收益用于偿还专项债券本息，使用 17%的项目收益用于

偿还银行贷款的本息。结合未来发展趋势，对各类收入进行预测，明细如下：

1 居民污水处理收入

1）居民污水处理量：

服务人数：根据项目可研报告中列示的各集镇服务人口表确定（辖区内集镇

污水厂的服务人口经当地政府提供数据并参考各个集镇总体规划近远期人口，同

时依据各集镇移民搬迁安置情况确定）。其中 2025 年以前服务人口为 5.665万人，

2025年以后预计为 6.26万人，详见下表。

本次项目运营收入测算时按照运营期首年（第 3 年）5.665 万人预估，以后

年度均按 6.26万人预估。

表 2 各集镇服务人口表

序号 集镇
城镇人口规模

现状 近期（2025年）

1 柳林镇 11000 12000

2 茶坝镇 6600 7800

3 兴隆镇 6900 7400

4 渔溪镇 6850 7100

5 下八庙镇乐丰社区 3500 4000

6 玉山镇 8800 9300

7 花丛镇 3500 4000

8 雪山镇 3200 3700

9 群乐镇 3500 4000

10 关公镇 2800 3300

合计 56650 62600

人均用水量：根据《四川省用水定额》（2021 年）文件，同时参考附近县市
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等地区资料，并综合考虑当地居民生活习惯和当地基础设施建设情况，人均综合

用水定额采用 160L/（人•天）。

表 3 城镇居民用水额度

居民污水处理量根据服务人口数*人均用水量*天数确定，1年按 365天计算。

2）污水处理单价

根据巴中市恩阳区人民政府下发的《关于调整恩阳城市污水处理费标准的公

告》确定，居民用水污水处理费为 0.95元/吨，该类政府性指导定价按每 5 年增

长 5%预估。

综上所述，预计运营期内居民污水处理不含税收入总计 2,954.71 万元。

2 工业污水处理收入

1）工业用水污水处理量：

根据可研报告提供的资料显示，项目所在区域平均年工业污水处理量为

815.70万吨/年。项目运营期首年按照 815.70 万吨/年预估，以后年度每年增长 1%。

2）污水处理单价

根据巴中市恩阳区人民政府下发的《关于调整恩阳城市污水处理费标准的公

告》确定，非居民用水污水处理费为 1.40 元/吨，该类政府性指导定价按每 5 年

增长 5%预估。

综上所述，预计运营期内工业用水污水处理不含税收入总计 10,204.05 万元。

3 再生水回收利用收入

本项目在后期运营过程中考虑将污水处理水作为回用水，用于厂区绿化用

水、道路浇洒用水及厂区生产设施杂用水。回用水需达到《城市污水再生利用城
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市杂用水水质》（GB/T18920-2002）标准。该标准中的道路清扫、城市绿化要求

的水质与《城镇污水处理厂污染物排放标准》（GB18918-2002）中的一级 A 标准

的水质基本符合，所以方案拟定采用消毒后出水加压回用。

回收利用水量按照设计处理规模*回收率进行计算，其中项目运营前 3 年按

照 90%的生产负荷进行计算，以后每年按照 95%的生产负荷计算。再生水回收利

用率按 80%计算。

根据巴中市恩阳区人民政府《关于建立恩阳区城区分类水价制度并同步实施

居民生活用水阶梯价格制度的通知》，通知中的居民生活用水采用阶梯计价，其

中第一阶梯 2.11 元/吨（≤180 吨/户·年），第二阶梯为 3.16 元/吨（181-288 吨/

户·年）、第三阶梯为 6.23元/吨（≥288 吨/户·年）。

表 4 恩阳城区自来水销售价格

由于本项目的再生水水质略低于自来水水质，收费标准统一按照 2.11 元/吨

计算，不考虑阶梯收费。
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考虑到物价上涨，政策性收费标准预计每 5年调整一次，每次上调 5%。
预计运营期间再生水回收利用不含税收入总计 3,772.32 万元。

4 财政补贴收入

根据《巴中市恩阳区财政局关于将巴中市恩阳区柳林镇等十个集镇（社区）

污水处理站提标扩容改造建设项目专项债券资金利息纳入预算管理的函》文件，

区财政承诺在债券存续的运营期，每年统筹财力安排 450 万元（共计 4050万元）

用于该项目专项债券本息支出，并纳入政府性基金预算管理。

综上所述，预计运营期间财政补贴收入总计 4,050.00 万元

综上，本项目运营期间不含税收入总计为 20,981.09 万元，项目收入汇总情

况如下表所示。
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表 5 巴中市恩阳区柳林镇等十个集镇（社区）污水处理站提标扩容改造建设项目收入预测表（单位：万元）

序号 项目 第 3年 第 4年 第 5 年 第 6年 第 7 年 第 8年 第 9年 第 10 年 第 11 年 合计

1 居民污水处理收入 288.35 318.62 318.62 335.39 335.39 335.39 335.39 335.39 352.17 2,954.71
用水量（万吨） 330.84 365.58 365.58 365.58 365.58 365.58 365.58 365.58 365.58
单价（元/吨） 0.95 0.95 0.95 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.05
销项税小计 25.95 28.68 28.68 30.19 30.19 30.19 30.19 30.19 31.69 265.95

2 工业污水处理收入 1,047.69 1,058.16 1,068.75 1,133.41 1,144.74 1,156.19 1,167.74 1,179.42 1,247.95 10,204.05
用水量（万吨） 815.70 823.86 832.10 840.42 848.82 857.31 865.88 874.54 883.29
单价（元/吨） 1.40 1.40 1.40 1.47 1.47 1.47 1.47 1.47 1.54
销项税小计 94.29 95.24 96.19 102.01 103.03 104.06 105.10 106.15 112.32 918.39

3 再生水回收利用收入 388.16 388.16 388.16 431.08 431.08 431.08 431.08 431.08 452.44 3,772.32
污水处理量（万吨） 262.80 262.80 262.80 277.40 277.40 277.40 277.40 277.40 277.40
回收率 70% 70% 70% 70% 70% 70% 70% 70% 70%
回收水量（万吨） 183.96 183.96 183.96 194.18 194.18 194.18 194.18 194.18 194.18
单价（元/吨） 2.11 2.11 2.11 2.22 2.22 2.22 2.22 2.22 2.33
销项税小计 -

4 财政补贴收入 450.00 450.00 450.00 450.00 450.00 450.00 450.00 450.00 450.00 4,050.00
金额（万元/年） 450.00 450.00 450.00 450.00 450.00 450.00 450.00 450.00 450.00 4,050.00

5 增值税销项税额合计 120.24 123.92 124.87 132.20 133.22 134.25 135.29 136.34 144.01 1,184.34
6 不含税收入合计 2,174.20 2,214.94 2,225.53 2,349.88 2,361.21 2,372.66 2,384.21 2,395.89 2,502.56 20,981.08
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（二）项目成本测算

本项目预计于 2024 年开始运营，运营期 9 年。运营期内项目成本主要包括

运营成本、折旧及摊销、财务费用。

（1）运营成本

本次项目运营成本主要包括人员工资及福利费、动力费、药剂费维修费、营

业费用及其他、税金及附加。

①人员工资及福利费

人员编制参照国家计委、建设部 1995 年颁布的“中华人民共和国工程建设

标准《城市污水处理厂》(JB99-103)”第 65条要求及目前国内类似工程的定员情况，

结合本工程的实际情况，500m3/d 以下的乡镇污水处理站定员共 1 人，为管理人

员兼技术人员；500m3/d(含)以上的乡镇污水处理站定员共 2-3人。

根据本项目设计规模，本项目定员人数为12人，年职工薪酬暂按5万元/人·年

计算，福利费按照工资的 14%计算，工资涨幅按每年递增 5%计算。

预计运营期内员工薪酬及福利费支出为 754.44万元。

②动力费：主要是污水处理厂电费

根据本项目可研报告中对项目能耗部分的分析，本项目预计年用电量为

39.821万千瓦时，电费标准按 0.6 元/千瓦时计算，考虑到项目后期运营过程中机

器设备更新、技术升级等原因，项目用电量不会有太大的提升，本项目暂不考虑

增幅。

预计运营期间动力费合计为 215.01万元。

③药剂费

药剂费主要为污水处理环节、以及再生水回收利用环节进行水质清理需使用

到的药剂成本，结合当地其他处理厂的标准，污水处理药剂费按 0.02元/吨暂估，

处理量根据居民污水和工业污水用量计算；再生水药剂费按 0.03 元/吨暂估，处

理量根据再生水回收量计算。

预计运营期间药剂费合计为 269.49万元。

④维修费

维修费为日常设备维修产生的相关费用，根据年折旧额的固定比例预估，项

目运营期前 3年按 1%计算，中间 3 年按 2%计算，运营期最后 3 年按 3%计算。



关于巴中市恩阳区柳林镇等十个集镇（社区）污水处理站提标扩容改造建设项目收益与融资自求平衡专项

债券分析预测说明书

15

预计运营期间药剂费合计为 104.58万元。

⑤营业费用及其他

按项目专项收入的 1%暂估，预计运营期间营业费用及其他合计为 169.32 万

元。

⑥税金及附加

税金及附加包括城市维护建设税、教育费附加、地方教育费附加、房产税。

分别按照本年应交增值税的 7.00%、3.00%、2.00%。

税费相关优惠政策：

增值税：根据税法相关规定，销售再生水免征增值税。

所得税：《企业所得税法实施条例》（国务院令 512号）第八十八条规定，

企业所得税法第二十七条第（三）项所称符合条件的环境保护、节能节水项目，

包括公共污水处理、公共垃圾处理、沼气综合开发利用、节能减排技术改造、海

水淡化等。企业从事前款规定的符合条件的环境保护、节能节水项目的所得，自

项目取得第一笔生产经营收入所属纳税年度起，第一年至第三年免征企业所得

税，第四年至第六年减半征收企业所得税。

（2）折旧摊销

项目运营期间，固定资产为房屋建筑物。折旧金额按照项目总投资金额，按

30年折旧摊销，净残值为 5%。预计运营期间折旧共计 5,229.36 万元。

（3）财务费用

本项目的财务费用包括银行贷款利息费用和专项债券利息费用，银行贷款利

率按中国人民银行颁布发五年期及以上贷款利率 4.90%进行估算;专项债券利息

参考近三期四川省同品种同期限专项债券发行票面利率 3.20%计算，预计运营期

间财务费用合计为 3,504.00 万元。

①银行贷款利息

本项目已取得中国农业发展银行巴中市分行出具的贷款承诺函，承诺在符合

中国农业发展银行认可的贷款条件后为本项目发放银行贷款 2,000.00 万元，贷款

利率按中国人民银行颁布发五年期及以上贷款利率 4.90%进行估算。

本项目预计在运营期（2024 年-2031 年）银行贷款利息合计 784.00 万元。（见

表 4-3）

表 6 银行贷款利息预测表（单位：万元）
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时间 财务成本/万元

第 3年 98.00
第 4年 98.00
第 5年 98.00
第 6年 98.00
第 7年 98.00
第 8年 98.00
第 9年 98.00
第 10年 98.00
合计 784.00

②专项债券利息

专项债券利息参考近三期四川省同品种同期限专项债券发行票面利率 4.00%

计算，根据本次债券发行计划，本次专项债在运营期（2024 年-2032 年）专项债

券利息合计 2,720.00 万元（见表 4-4）。

表 7 财务成本预测表（单位：万元）

时间 财务成本/万元

第 3年 320.00
第 4年 320.00
第 5年 320.00
第 6年 320.00
第 7年 320.00
第 8年 320.00
第 9年 320.00
第 10年 320.00
第 11年 160.00
合计 2,720.00

明细如下表所示：
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表 8 巴中市恩阳区柳林镇等十个集镇（社区）污水处理站提标扩容改造建设项目项目成本预测表（单位：万元）

序号 项目 第 3年 第 4 年 第 5 年 第 6 年 第 7 年 第 8年 第 9年 第 10 年 第 11 年 合计

1 工资及福利费 68.40 71.88 75.48 79.20 83.16 87.36 91.68 96.24 101.04 754.44

人均薪酬（万元/年） 5.70 5.99 6.29 6.60 6.93 7.28 7.64 8.02 8.42

人数 12.00 12.00 12.00 12.00 12.00 12.00 12.00 12.00 12.00

2 动力费 23.89 23.89 23.89 23.89 23.89 23.89 23.89 23.89 23.89 215.01

3 药剂费 28.45 29.31 29.47 29.95 30.12 30.29 30.46 30.63 30.81 269.49

3.1 污水处理药剂费 22.93 23.79 23.95 24.12 24.29 24.46 24.63 24.80 24.98 217.95

3.2 再生水处理药剂费 5.52 5.52 5.52 5.83 5.83 5.83 5.83 5.83 5.83 51.54

4 维修费 5.81 5.81 5.81 11.62 11.62 11.62 17.43 17.43 17.43 104.58

5 营业费用及其他 17.24 17.65 17.76 19.00 19.11 19.23 19.34 19.46 20.53 169.32

6 税金及附加 - - - - - - - - - -

6.1 城市维护建设税(7%) -

6.2 教育费附加(3%) -

6.3 地方教育附加（2%） -

7 运营成本（1+..+6） 143.79 148.54 152.41 163.66 167.90 172.39 182.80 187.65 193.70 1,512.84

8 折旧摊销 581.04 581.04 581.04 581.04 581.04 581.04 581.04 581.04 581.04 5,229.36

9 财务费用 418.00 418.00 418.00 418.00 418.00 418.00 418.00 418.00 160.00 3,504.00

10 项目成本合计 1,142.83 1,147.58 1,151.45 1,162.70 1,166.94 1,171.43 1,181.84 1,186.69 934.74 10,246.20

（三）项目现金流预测情况
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表 9-1 巴中市恩阳区柳林镇等十个集镇（社区）污水处理站提标扩容改造建设项目现金流预测表（单位：万元）

项目 第 1年 第 2年 第 3年 第 4 年 第 5年 第 6年 第 7 年 第 8 年 第 9 年 第 10 年 第 11 年 合计

1. 资金流入 10,000.00 10,000.00 2,174.20 2,214.94 2,225.53 2,349.88 2,361.21 2,372.66 2,384.21 2,395.89 2,502.56 40,981.08

1.1 项目资本金 3,000.00 5,000.00 - 8,000.00

1.2 债券资金 5,000.00 5,000.00 - 10,000.00

1.3 银行贷款 2,000.00 - - 2,000.00

1.4销售收入流入 - 2,174.20 2,214.94 2,225.53 2,349.88 2,361.21 2,372.66 2,384.21 2,395.89 2,502.56 20,981.08

2 资金流出 10,000.00 10,000.00 561.79 566.54 570.41 730.06 735.19 740.55 901.39 7,907.95 5,745.66 38,459.54

2.1 建设期支出 9,742.00 9,582.00 - 19,324.00

2.2 运营成本 143.79 148.54 152.41 163.66 167.90 172.39 182.80 187.65 193.70 1,512.84

2.3 所得税费用 - - - - - 148.40 149.29 150.16 300.59 302.30 391.96 1,442.70

2.4 本息支出 258.00 418.00 418.00 418.00 418.00 418.00 418.00 418.00 418.00 7,418.00 5,160.00 16,180.00

2.4.1 支付本金 - - - - - - - - - 7,000.00 5,000.00 12,000.00

2.4.2 支付利息 258.00 418.00 418.00 418.00 418.00 418.00 418.00 418.00 418.00 418.00 160.00 4,180.00

3 现金流净额 - - 1,612.41 1,648.40 1,655.12 1,619.82 1,626.02 1,632.11 1,482.82 -5,512.06 -3,243.10 2,521.54

4 累计净现金流 - - 1,612.41 3,260.81 4,915.93 6,535.75 8,161.77 9,793.88 11,276.70 5,764.64 2,521.54
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表 9-2 巴中市恩阳区柳林镇等十个集镇（社区）污水处理站提标扩容改造建设项目专项债券现金流预测表（单位：万元）

项目 第 1年 第 2年 第 3年 第 4 年 第 5年 第 6年 第 7 年 第 8 年 第 9 年 第 10 年 第 11 年 合计

1. 资金流入 8,000.00 10,000.00 1,807.74 1,840.82 1,848.87 1,947.56 1,956.17 1,964.87 1,973.65 1,982.53 2,066.27 35,388.48

1.1 项目资本金 3,000.00 5,000.00 - 8,000.00

1.2 债券资金 5,000.00 5,000.00 - 10,000.00

1.3 银行贷款 - - -

1.4销售收入流入 - 1,807.74 1,840.82 1,848.87 1,947.56 1,956.17 1,964.87 1,973.65 1,982.53 2,066.27 17,388.48

2 资金流出 8,000.00 10,000.00 439.35 443.29 446.50 579.01 583.27 587.71 721.21 5,726.66 5,646.10 33,173.10

2.1 建设期支出 7,840.00 9,680.00 17,520.00

2.2 运营成本 119.35 123.29 126.50 135.84 139.36 143.08 151.72 155.75 160.77 1,255.66

2.3 所得税费用 123.17 123.91 124.63 249.49 250.91 325.33 1,197.44

2.4 本息支出 160.00 320.00 320.00 320.00 320.00 320.00 320.00 320.00 320.00 5,320.00 5,160.00 13,200.00

2.4.1 支付本金 5,000.00 5,000.00 10,000.00

2.4.2 支付利息 160.00 320.00 320.00 320.00 320.00 320.00 320.00 320.00 320.00 320.00 160.00 3,200.00

3 现金流净额 1,368.39 1,397.53 1,402.37 1,368.55 1,372.90 1,377.16 1,252.44 -3,744.13 -3,579.83 2,215.38

4 累计净现金流 1,368.39 2,765.92 4,168.29 5,536.84 6,909.74 8,286.90 9,539.34 5,795.21 2,215.38
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表 9-3 巴中市恩阳区柳林镇等十个集镇（社区）污水处理站提标扩容改造建设项目银行贷款资金现金流预测表（单位：万元）

项目 第 1年 第 2年 第 3年 第 4 年 第 5年 第 6年 第 7 年 第 8 年 第 9 年 第 10 年 第 11 年 合计

1. 资金流入 2,000.00 - 366.46 374.12 376.66 402.32 405.04 407.79 410.56 413.36 436.29 5,592.60

1.1 项目资本金 -

1.2 债券资金 -

1.3 银行贷款 2,000.00 - - 2,000.00

1.4销售收入流入 366.46 374.12 376.66 402.32 405.04 407.79 410.56 413.36 436.29 3,592.60

2 资金流出 1,902.00 98.00 122.44 123.25 123.91 151.05 151.92 152.84 180.18 2,181.29 99.56 5,286.44

2.1 建设期支出 1,804.00 1,804.00

2.2 运营成本 24.44 25.25 25.91 27.82 28.54 29.31 31.08 31.90 32.93 257.18

2.3 所得税费用 - - - - - 25.23 25.38 25.53 51.10 51.39 66.63 245.26

2.4 本息支出 98.00 98.00 98.00 98.00 98.00 98.00 98.00 98.00 98.00 2,098.00 - 2,980.00

2.4.1 支付本金 2,000.00 - 2,000.00

2.4.2 支付利息 98.00 98.00 98.00 98.00 98.00 98.00 98.00 98.00 98.00 98.00 - 980.00

3 现金流净额 98.00 -98.00 244.02 250.87 252.75 251.27 253.12 254.95 230.38 -1,767.93 336.73 306.16

4 累计净现金流 98.00 - 244.02 494.89 747.64 998.91 1,252.03 1,506.98 1,737.36 -30.57 306.16
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七、项目收益及现金流分析预测结论

本项目计划使用 83%项目收益用于偿还专项债券本息，使用 17%的项目收益

用于偿还银行贷款的本息。

由上表所示，本项目预计项目收入 20,981.08 万元，项目运营成本为（不含

折旧） 1,512.84 万元，累计净现金流为 2,521.54 万元，专项债券和银行贷款本金

+息税前累计净现金流为 20,144.24 万元，是专项债券和银行贷款本息总额

16,180.00 万元的 1.25 倍。

用于偿还专项债券的项目收益：本项目用于偿还专项债券的项目收入

17,388.48万元，项目运营成本为（不含折旧）1,255.66万元，累计净现金流为 2,215.38
万元，专项债券本金+息税前累计净现金流为 16,638.63 万元，是专项债券本息总

额 13,200.00 万元的 1.26 倍。

用于偿还银行贷款的项目收益：本项目用于偿还银行贷款的项目收入

3,593.60 万元，项目运营成本为（不含折旧）257.18 元，累计净现金流为 306.16
万元，银行贷款本金+息税前累计净现金流为 3,531.42 万元，是银行贷款本息总

额 2,980.00 万元的 1.19倍。

综上，在还款期内，本金偿还保障率均超过 100.00%，项目本身能够达到自

求平衡

八、风险分析

依据当前的市场状况和数据，对未来十年的收益及现金流预测，存在较大的

不确定性。在诸多不确定的因素中，收入的变动对本项目影响最为重要。本着保

守原则，下面仅对收入向下波动进行敏感性分析。

当收入预测下降 5%时，预计债券存续期收入合计 19,932.03 万元，项目运营

成本为（不含折旧）1,437.20 万元，累计净现金流为 1,548.12 万元，专项债券和

银行贷款本金+息税前累计净现金流为 19,098.69 万元，是专项债券和银行贷款本

息总额 16,180.00 万元的 1.18 倍。

当收入预测下降 10%时，预计债券存续期收入合计 18,882.97万元，项目运营

成本为（不含折旧）1,361.56 万元，累计净现金流为 574.71 万元，专项债券和银

行贷款本金+息税前累计净现金流为 18,053.14万元，是专项债券和银行贷款本息

总额 16,180.00 万元的 1.12 倍。

由以上分析可见，本项目具有较强的抗风险性。

附表：
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预测表 1-项目收益情况表

预测表 2-现金流预测表

预测表 3-项目收入测算表

预测表 4-项目成本测算表

预测表 5-还本付息计划表



项目收益情况表
编制单位名称：巴中市泰达城乡建设投资有限公司  预测表1

拟建项目名称：巴中市恩阳区柳林镇等十个集镇（社区）污水处理站提标扩容改造建设项目 币种/单位：人民币/万元

序号 项目 第3年 第4年 第5年 第6年 第7年 第8年 第9年 第10年 第11年 合计

1  总收入                2,174.20               2,214.94             2,225.53            2,349.88            2,361.21            2,372.66            2,384.21            2,395.89            2,502.56          20,981.08 

1.1  居民用水污水处理费收入                   288.35                  318.62                318.62               335.39               335.39               335.39               335.39               335.39               352.17            2,954.71 

1.2  工业用水污水处理费收入                1,047.69               1,058.16             1,068.75            1,133.41            1,144.74            1,156.19            1,167.74            1,179.42            1,247.95          10,204.05 

1.3  再生水回收利用收入                   388.16                  388.16                388.16               431.08               431.08               431.08               431.08               431.08               452.44            3,772.32 

1.4  财政补贴收入                   450.00                  450.00                450.00               450.00               450.00               450.00               450.00               450.00               450.00            4,050.00 

2  总成本                1,142.83               1,147.58             1,151.45            1,162.70            1,166.94            1,171.43            1,181.84            1,186.69               934.74          10,246.20 

2.1
 运营成本                   143.79                  148.54                152.41               163.66               167.90               172.39               182.80               187.65               193.70            1,512.84 

2.2
 折旧费                   581.04                  581.04                581.04               581.04               581.04               581.04               581.04               581.04               581.04            5,229.36 

2.3
 财务费用（利息支出）                   418.00                  418.00                418.00               418.00               418.00               418.00               418.00               418.00               160.00            3,504.00 

3
 所得税费用                           -                            -                          -                 148.40               149.29               150.16               300.59               302.30               391.96            1,442.70 

4
 净利润（1-2-3）                1,031.37               1,067.36             1,074.08            1,038.78            1,044.98            1,051.07               901.78               906.90            1,175.86            9,292.18 

5
息税折旧前利润                2,030.41               2,066.40             2,073.12            2,186.22            2,193.31            2,200.27            2,201.41            2,208.24            2,308.86          19,468.24 



项目收益情况表-专项债券
编制单位名称：巴中市泰达城乡建设投资有限公司  预测表1-1

拟建项目名称：巴中市恩阳区柳林镇等十个集镇（社区）污水处理站提标扩容改造建设项目 币种/单位：人民币/万元

序号 项目 第3年 第4年 第5年 第6年 第7年 第8年 第9年 第10年 第11年 合计

1  总收入          1,807.74               1,840.82             1,848.87            1,947.56            1,956.17            1,964.87            1,973.65            1,982.53            2,066.27            17,388.48 

1.1  居民用水污水处理费收入             239.33                  264.45                264.45               278.37               278.37               278.37               278.37               278.37               292.30              2,452.38 

1.2  工业用水污水处理费收入             796.24                  804.20                812.25               861.39               870.00               878.70               887.48               896.36               948.44              7,755.06 

1.3  再生水回收利用收入             322.17                  322.17                322.17               357.80               357.80               357.80               357.80               357.80               375.53              3,131.04 

1.4  财政补贴收入             450.00                  450.00                450.00               450.00               450.00               450.00               450.00               450.00               450.00              4,050.00 

2  总成本             921.61                  925.55                928.76               938.10               941.62               945.34               953.98               958.01               803.03              8,316.00 

2.1
 运营成本 

            119.35                  123.29                126.50               135.84               139.36               143.08               151.72               155.75               160.77              1,255.66 

2.2
 折旧费 

            482.26                  482.26                482.26               482.26               482.26               482.26               482.26               482.26               482.26              4,340.34 

2.3
 财务费用（利息支出） 

            320.00                  320.00                320.00               320.00               320.00               320.00               320.00               320.00               160.00              2,720.00 

3
 所得税费用

                    -                            -                          -                 126.19               126.82               127.44               254.92               256.13               315.81              1,207.31 

4
 净利润（1-2-3） 

            886.13                  915.27                920.11               883.27               887.73               892.09               764.75               768.39               947.43              7,865.17 

5
息税折旧前利润

         1,688.39               1,717.53             1,722.37            1,811.72            1,816.81            1,821.79            1,821.93            1,826.78            1,905.50            16,132.82 



项目收益情况表-银行贷款
编制单位名称：巴中市泰达城乡建设投资有限公司  预测表1-2

拟建项目名称：巴中市恩阳区柳林镇等十个集镇（社区）污水处理站提标扩容改造建设项目 币种/单位：人民币/万元

序号 项目 第3年 第4年 第5年 第6年 第7年 第8年 第9年 第10年 第11年 合计

1  总收入             366.46                  374.12                376.66               402.32               405.04               407.79               410.56               413.36               436.29             3,592.60 

1.1  居民用水污水处理费收入               49.02                    54.17                  54.17                 57.02                 57.02                 57.02                 57.02                 57.02                 59.87                502.33 

1.2  工业用水污水处理费收入             251.45                  253.96                256.50               272.02               274.74               277.49               280.26               283.06               299.51             2,448.99 

1.3  再生水回收利用收入               65.99                    65.99                  65.99                 73.28                 73.28                 73.28                 73.28                 73.28                 76.91                641.28 

1.4  财政补贴收入                        -   

2  总成本             221.22                  222.03                222.69               224.60               225.32               226.09               227.86               228.68               131.71             1,930.20 

2.1
 运营成本 

              24.44                    25.25                  25.91                 27.82                 28.54                 29.31                 31.08                 31.90                 32.93                257.18 

2.2
 折旧费 

              98.78                    98.78                  98.78                 98.78                 98.78                 98.78                 98.78                 98.78                 98.78                889.02 

2.3
 财务费用（利息支出） 

              98.00                    98.00                  98.00                 98.00                 98.00                 98.00                 98.00                 98.00                       -                  784.00 

3
 所得税费用

                    -                            -                          -                   22.22                 22.46                 22.71                 45.68                 46.17                 76.15                235.39 

4
 净利润（1-2-3） 

            145.24                  152.09                153.97               155.50               157.26               158.99               137.02               138.51               228.43             1,427.01 

5
息税折旧前利润

            342.02                  348.87                350.75               374.50               376.50               378.48               379.48               381.46               403.36             3,335.42 



现金流预测表
编制单位名称：巴中市泰达城乡建设投资有限公司 预测表2

拟建项目名称：巴中市恩阳区柳林镇等十个集镇（社区）污水处理站提标扩容改造建设项目 币种/单位：人民币/万元

序号 项目  第1年  第2年  第3年  第4年  第5年  第6年  第7年  第8年  第9年  第10年  第11年 合计

1  资金流入       10,000.00           10,000.00             2,174.20             2,214.94         2,225.53         2,349.88         2,361.21         2,372.66         2,384.21         2,395.89         2,502.56          40,981.08 

1.1  项目资本金         3,000.00             5,000.00                        -              8,000.00 

1.2  债券资金         5,000.00             5,000.00                        -            10,000.00 

1.3  银行贷款         2,000.00                        -                          -              2,000.00 

1.4  销售收入流入                        -               2,174.20             2,214.94         2,225.53         2,349.88         2,361.21         2,372.66         2,384.21         2,395.89         2,502.56          20,981.08 

2  资金流出       10,000.00           10,000.00                561.79                566.54            570.41            730.06            735.19            740.55            901.39         7,907.95         5,745.66          38,459.54 

2.1  建设期支出         9,742.00             9,582.00                        -            19,324.00 

2.2  运营成本                143.79                148.54            152.41            163.66            167.90            172.39            182.80            187.65            193.70            1,512.84 

2.3  所得税费用                    -                          -                          -                          -                      -              148.40            149.29            150.16            300.59            302.30            391.96            1,442.70 

2.4  本息支出            258.00                418.00                418.00                418.00            418.00            418.00            418.00            418.00            418.00         7,418.00         5,160.00          16,180.00 

2.4.1  支付本金                    -                          -                          -                          -                      -                      -                      -                      -                      -           7,000.00         5,000.00          12,000.00 

2.4.2  支付利息            258.00                418.00                418.00                418.00            418.00            418.00            418.00            418.00            418.00            418.00            160.00            4,180.00 

3  现金流净额                    -                          -               1,612.41             1,648.40         1,655.12         1,619.82         1,626.02         1,632.11         1,482.82        -5,512.06        -3,243.10            2,521.54 

4  累计净现金流                    -                          -               1,612.41             3,260.81         4,915.93         6,535.75         8,161.77         9,793.88       11,276.70         5,764.64         2,521.54 



现金流预测表-专项债券
编制单位名称：巴中市泰达城乡建设投资有限公司 预测表2-1

拟建项目名称：巴中市恩阳区柳林镇等十个集镇（社区）污水处理站提标扩容改造建设项目 币种/单位：人民币/万元

序号 项目  第1年  第2年  第3年  第4年  第5年  第6年  第7年  第8年  第9年  第10年  第11年 合计

1  资金流入             8,000.00           10,000.00             1,807.74           1,840.82           1,848.87           1,947.56           1,956.17           1,964.87           1,973.65           1,982.53           2,066.27       35,388.48 

1.1  项目资本金             3,000.00             5,000.00                        -           8,000.00 

1.2  债券资金             5,000.00             5,000.00                        -         10,000.00 

1.3  银行贷款                        -                          -                      -   

1.4  销售收入流入                        -               1,807.74           1,840.82           1,848.87           1,947.56           1,956.17           1,964.87           1,973.65           1,982.53           2,066.27       17,388.48 

2  资金流出             8,000.00           10,000.00                439.35              443.29              446.50              579.01              583.27              587.71              721.21           5,726.66           5,646.10       33,173.10 

2.1  建设期支出             7,840.00             9,680.00       17,520.00 

2.2  运营成本                119.35              123.29              126.50              135.84              139.36              143.08              151.72              155.75              160.77         1,255.66 

2.3  所得税费用                        -                          -                          -                       -                       -                123.17              123.91              124.63              249.49              250.91              325.33         1,197.44 

2.4  本息支出                160.00                320.00                320.00              320.00              320.00              320.00              320.00              320.00              320.00           5,320.00           5,160.00       13,200.00 

2.4.1  支付本金                        -                          -                          -                       -                       -                       -                       -                       -                       -             5,000.00           5,000.00       10,000.00 

2.4.2  支付利息                160.00                320.00                320.00              320.00              320.00              320.00              320.00              320.00              320.00              320.00              160.00         3,200.00 

3  现金流净额                        -                          -               1,368.39           1,397.53           1,402.37           1,368.55           1,372.90           1,377.16           1,252.44         -3,744.13         -3,579.83         2,215.38 

4  累计净现金流                        -                          -               1,368.39           2,765.92           4,168.29           5,536.84           6,909.74           8,286.90           9,539.34           5,795.21           2,215.38 



现金流预测表-银行贷款
编制单位名称：巴中市泰达城乡建设投资有限公司 预测表2-2

拟建项目名称：巴中市恩阳区柳林镇等十个集镇（社区）污水处理站提标扩容改造建设项目 币种/单位：人民币/万元

序号 项目  第1年  第2年  第3年  第4年  第5年  第6年  第7年  第8年  第9年  第10年  第11年 合计

1  资金流入           2,000.00                      -                366.46              374.12              376.66              402.32              405.04              407.79              410.56              413.36              436.29         5,592.60 

1.1  项目资本金                    -   

1.2  债券资金                    -   

1.3  银行贷款           2,000.00                      -                        -           2,000.00 

1.4  销售收入流入                      -                366.46              374.12              376.66              402.32              405.04              407.79              410.56              413.36              436.29         3,592.60 

2  资金流出           1,902.00                98.00              122.44              123.25              123.91              151.05              151.92              152.84              180.18           2,181.29                99.56         5,286.44 

2.1  建设期支出           1,804.00         1,804.00 

2.2  运营成本                24.44                25.25                25.91                27.82                28.54                29.31                31.08                31.90                32.93            257.18 

2.3  所得税费用                      -                        -                        -                       -                       -                  25.23                25.38                25.53                51.10                51.39                66.63            245.26 

2.4  本息支出                98.00                98.00                98.00                98.00                98.00                98.00                98.00                98.00                98.00           2,098.00                     -           2,980.00 

2.4.1  支付本金                      -                        -                        -                       -                       -                       -                       -                       -                       -             2,000.00                     -           2,000.00 

2.4.2  支付利息                98.00                98.00                98.00                98.00                98.00                98.00                98.00                98.00                98.00                98.00                     -              980.00 

3  现金流净额                98.00               -98.00              244.02              250.87              252.75              251.27              253.12              254.95              230.38         -1,767.93              336.73            306.16 

4  累计净现金流                98.00                      -                244.02              494.89              747.64              998.91           1,252.03           1,506.98           1,737.36              -30.57              306.16 



项目收入测算表
编制单位名称：巴中市泰达城乡建设投资有限公司  预测表3

拟建项目名称：巴中市恩阳区柳林镇等十个集镇（社区）污水处理站提标扩容改造建设项目 币种/单位：人民币/万元

序号 项目 第3年 第4年 第5年 第6年 第7年 第8年 第9年 第10年 第11年 合计

一 居民用水污水处理费收入                       288.35                 318.62                 318.62               335.39            335.39                     335.39                                  335.39               335.39           352.17            2,954.71 
用水量（万吨）                       330.84                 365.58                 365.58               365.58            365.58                     365.58                                  365.58               365.58           365.58 
单价（元/吨）                           0.95                      0.95                      0.95                   1.00                1.00                         1.00                                      1.00                   1.00               1.05 
销项税小计                         25.95                   28.68                   28.68                 30.19              30.19                       30.19                                    30.19                 30.19             31.69               265.95 

二 工业用水污水处理费收入                    1,047.69              1,058.16              1,068.75            1,133.41         1,144.74                  1,156.19                               1,167.74            1,179.42        1,247.95          10,204.05 
用水量（万吨）                       815.70                 823.86                 832.10               840.42            848.82                     857.31                                  865.88               874.54           883.29 
单价（元/吨）                           1.40                      1.40                      1.40                   1.47                1.47                         1.47                                      1.47                   1.47               1.54 
销项税小计                         94.29                   95.24                   96.19               102.01            103.03                     104.06                                  105.10               106.15           112.32               918.39 

三 再生水回收利用收入                       388.16                 388.16                 388.16               431.08            431.08                     431.08                                  431.08               431.08           452.44            3,772.32 
污水处理量（万吨）                       262.80                 262.80                 262.80               277.40            277.40                     277.40                                  277.40               277.40           277.40 
回收率 70% 70% 70% 70% 70% 70% 70% 70% 70%
回收水量（万吨）                       183.96                 183.96                 183.96               194.18            194.18                     194.18                                  194.18               194.18           194.18 
单价（元/吨）                           2.11                      2.11                      2.11                   2.22                2.22                         2.22                                      2.22                   2.22               2.33 
销项税小计                      -   

四 财政补贴收入                       450.00                 450.00                 450.00               450.00            450.00                     450.00                                  450.00               450.00           450.00            4,050.00 
补贴标准（万元/年）                       450.00                 450.00                 450.00               450.00            450.00                     450.00                                  450.00               450.00           450.00            4,050.00 

五 增值税合计                       120.24                 123.92                 124.87               132.20            133.22                     134.25                                  135.29               136.34           144.01            1,184.34 
六 营业收入不含税合计                    2,174.20              2,214.94              2,225.53            2,349.88         2,361.21                  2,372.66                               2,384.21            2,395.89        2,502.56          20,981.08 



项目成本测算表
编制单位名称：巴中市泰达城乡建设投资有限公司 预测表4

拟建项目名称：巴中市恩阳区柳林镇等十个集镇（社区）污水处理站提标扩容改造建设项目 币种/单位：人民币/万元

序号 项目 第3年 第4年 第5年 第6年 第7年 第8年 第9年 第10年 第11年 合计

1 工资及福利费                  68.40                  71.88                  75.48                  79.20               83.16                  87.36               91.68               96.24             101.04              754.44 

人均薪酬（万元/年）                   5.70                    5.99                    6.29                    6.60                 6.93                    7.28                 7.64                 8.02                 8.42 

人数                  12.00                  12.00                  12.00                  12.00               12.00                  12.00               12.00               12.00               12.00 

2 动力费                  23.89                  23.89                  23.89                  23.89               23.89                  23.89               23.89               23.89               23.89              215.01 

3 药剂费                  28.45                  29.31                  29.47                  29.95               30.12                  30.29               30.46               30.63               30.81              269.49 

3.1 污水处理药剂费                  22.93                  23.79                  23.95                  24.12               24.29                  24.46               24.63               24.80               24.98              217.95 

3.2 再生水药剂费                    5.52                    5.52                    5.52                    5.83                 5.83                    5.83                 5.83                 5.83                 5.83                51.54 

4 维修费                    5.81                    5.81                    5.81                  11.62               11.62                  11.62               17.43               17.43               17.43              104.58 

5 营业费用及其他                  17.24                  17.65                  17.76                  19.00               19.11                  19.23               19.34               19.46               20.53              169.32 

6 税金及附加                       -                         -                         -                          -                       -                          -                       -                       -                       -                       -   

6.1 城市维护建设税(7%)                     -   

6.2 教育费附加(3%)                     -   

6.3 地方教育附加（2%）                     -   

7 运营成本（1+..+6）                143.79                148.54                152.41                163.66             167.90                172.39             182.80             187.65             193.70           1,512.84 

8 折旧摊销                581.04                581.04                581.04                581.04             581.04                581.04             581.04             581.04             581.04           5,229.36 

9 财务费用                418.00                418.00                418.00                418.00             418.00                418.00             418.00             418.00             160.00           3,504.00 

10 项目成本合计             1,142.83             1,147.58             1,151.45             1,162.70          1,166.94             1,171.43          1,181.84          1,186.69             934.74         10,246.20 



还本付息计划表-专项债券
编制单位名称：巴中市泰达城乡建设投资有限公司 预测表5-1

拟建项目名称：巴中市恩阳区柳林镇等十个集镇（社区）污水处理站提标扩容改造建设项目 币种/单位：人民币/万元

序号 项目 计算期

1 年度 2021年 第1年 第2年 第3年 第4年 第5年 第6年 第7年 第8年 第9年 第10年 第11年 合计

2 年初债券本金累计                                              -        5,000.00     10,000.00    10,000.00    10,000.00    10,000.00    10,000.00    10,000.00    10,000.00    10,000.00      5,000.00 

3 本年新增债券                                   5,000.00      5,000.00    10,000.00 

4 本年应付利息                   -                                        160.00         320.00          320.00         320.00         320.00         320.00         320.00         320.00         320.00         320.00         160.00      3,200.00 

5 本年还本      5,000.00      5,000.00    10,000.00 

6 本年应支付本息金额                   -                                        160.00         320.00          320.00         320.00         320.00         320.00         320.00         320.00         320.00      5,320.00      5,160.00    13,200.00 

还本付息计划表-银行贷款
编制单位名称：巴中市泰达城乡建设投资有限公司 预测表5-2

拟建项目名称：巴中市恩阳区柳林镇等十个集镇（社区）污水处理站提标扩容改造建设项目 币种/单位：人民币/万元

序号 项目 计算期

1 年度 2021年 第1年 第2年 第3年 第4年 第5年 第6年 第7年 第8年 第9年 第10年 第11年 合计

2 年初债券本金累计                                              -        2,000.00       2,000.00      2,000.00      2,000.00      2,000.00      2,000.00      2,000.00      2,000.00      2,000.00                 -   

3 本年新增银行贷款                                   2,000.00      2,000.00 

4 本年应付利息                   -                                          98.00           98.00            98.00           98.00           98.00           98.00           98.00           98.00           98.00           98.00                 -           980.00 

5 本年还本      2,000.00      2,000.00 

6 本年应支付本息金额                   -                                          98.00           98.00            98.00           98.00           98.00           98.00           98.00           98.00           98.00      2,098.00                 -        2,980.00 














