






关于省道 204线诺（水河）华（蓥）公路通江县城至诺水河段新建工程收益与融资自求平衡专项债券分析预测说明书

1

附件一

关于省道 204 线诺（水河）华（蓥）公路通江县城至

诺水河段新建工程

收益与融资自求平衡专项债券分析预测说明书

通江县公路养护管理段拟发行省道 204线诺（水河）华（蓥）公路通江县

城至诺水河段新建工程收益与融资自求平衡专项债券计划。该项目修建路段起

于 ，起点接通江县环城北路与既有 S204 交叉口处(K0+000），途经草池乡、涪

阳镇、新场镇、青浴乡、板桥口镇，止于诺水河镇东北侧（沙茅坡）对接诺水

河至光雾山一级公路(交叉桩号 K53+185.548)。该项目是由通江县交通运输局会

作为实施机构，通江县公路养护管理段作为项目业主。发行该项目专项债券到

位后，债券资金实行专账、专户管理。此说明书是在最佳估计假设的基础上并

遵循谨慎性原则编制的，但预测报告所依据的各种假设具有不确定性，投资者

进行投资决策时应谨慎使用。

一、预测报告编制基础

（一）说明书以省道 204线诺（水河）华（蓥）公路通江县城至诺水河段

新建工程为基础，结合该项目的建设期和运营期对预测期间经营环境、经营计

划等推测性假设，遵循谨慎性原则，采用国家现行的法律、法规、企业会计准

则等规定编制了关于省道 204线诺（水河）华（蓥）公路通江县城至诺水河段

新建工程收益及现金流专项分析预测意见书。

（二）项目的政府性文件

1.《关于省道 204 线诺（水河）华（蓥）公路通江县城至诺水河段新建工

程可行性研究报告的批复》（川发改基础（2019）36号）

2.《关于省道 204 线诺（水河）华（蓥）公路通江县城至诺水河段新建工

程两阶段初步设计的批复》

3.《四川省交通厅、四川省发展和改革委员会、四川省财政厅关于省道 204
线通江县城至诺水河段公路项目按政府收费公路立项的批复》（川交发

[2019]13 号）

4.《四川省国土资源厅关于省道 204线诺（水河）华（蓥）公路通江县城

至诺水河段用地预审意见的函》（川国土资函[2018]147号）

5.《建设项目选址意见书》（选字第 511921201800061号）
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（三）编制该预测报告所依据的主要会计政策和会计估计均与单位实际采

用的主要会计政策及会计估计一致。

二、项目收益与现金流量预测编制基础

省道 204线诺（水河）华（蓥）公路通江县城至诺水河段新建工程收益与

融资自求平衡专项债券结合项目建设期和运营期以预测期间经济环境、运营计

划等推测性假设为前提，编制了 2020 年至 2043年省道 204线诺（水河）华（蓥）

公路通江县城至诺水河段新建工程收益及现金流覆盖债券还本付息预测说明

和预测表（以下简称“项目收益及现金流预测”）。

编制项目收益及现金流预测时所采用的会计政策及会计估计方法遵循了

国家现行的法律、法规、事业单位会计准则的规定，在各重要方面均与项目实

际采用的会计政策及会计估计一致。

项目收益及现金流预测的编制基础：假设省道 204线诺（水河）华（蓥）

公路通江县城至诺水河段新建工程项目收入、支出都能按照通江县公路养护管

理段设定的各项假设实现。

三、项目收益与现金流量预测假设

1、国家及地方现行的法律法规、监管、财政、经济状况或国家宏观调控

政策无重大变化；

2、国家现行的利率、汇率及通货膨胀水平无重大变化；

3、通行费单价及通行量、土地开发配套价格在正常范围内变动；

4、无其他人力不可抗拒及不可预见因素的重大不利影响。

四、项目收益与现金流量预测编制说明

（一）省道 204线诺（水河）华（蓥）公路通江县城至诺水河段新建工程的基

本情况

1、本项目为公路交通新建项目，属于公路交通领域，具有一定的公益性。

2、省道 204 线诺（水河）华（蓥）公路通江县城至诺水河段新建工程位

于四川省巴中市通江县，项目实施路段起于县城规划区外缘的大黄沟附近，起

点接通江县环城北路与既有 S204 交叉口处(K0+000），途经草池乡、涪阳镇、

新场镇、青浴乡、板桥口镇，止于诺水河镇东北侧（沙茅坡）对接诺水河至光

雾山一级公路(交叉桩号 K53+185.548）。

项目建设内容主要包括：新建一级公路，全长 53.372km，路基宽度 21.5m，

四车道。设计采用一级公路标准，设计速度 60km/h，整体式路基宽度 21.5m（0.75
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土路肩+1.5 硬路肩+2×3.5m 行车道+0.5m 路缘带+2.0m 中央分隔带+0.5m 路缘带

+2×3.5m 行车道+1.5m 硬路肩+0.75m 土路肩），分离式路基宽度 10.75m（0.75m

土路肩+0.75硬路肩+2×3.5m 行车道+1.5m 硬路肩+0.75m 土路肩）。

（二）现金流量预测项目说明

1、项目建设背景

（1）通江县位于四川省巴中市东北部，米仓山东段南麓大巴山缺口处，

古属巴国，秦属巴郡，西魏置县迄今已有 1500 多年的历史。通江县紧邻成渝

经济区，东接万源市，南邻平昌县，西靠巴州、南江二区县，北连陕西省南郑、

西乡、镇巴三县，素有“川陕苏区首府”、“中国红军之乡”、“中国银耳之

乡”、“中国溶洞之乡”的美誉，幅员面积 4116 平方公里。通江县现辖 49 个
乡镇。2018 年末通江县县总户数 26.03 万户，其中农业户数 16.62 万户；全县

户籍人口 72.86 万人，其中农业人口 58.16 万人，城镇人口为 14.7 万人，少数

民族人口 667人；全县常住人口 69.69万人，其中城镇常住人口 24.66万人，常

住人口城镇化率提高到 35.39%。2018 年，通江县地区生产总值 123.54亿元，比

2017年增长 8.1%。其中第一产业增加值 21.89 亿元，增长 3.9%；第二产业增加

值 49.49亿元，增长 9.0%；第三产业增加值 52.16亿元，增长 9.0%。
本项目为一级公路，全长 53.372km，路基宽度 21.5m，四车道。省道 204

线诺（水河）华（蓥）公路通江县城至诺水河段新建工程起于县城规划区外缘

的大黄沟附近，起点接通江县环城北路与既有 S204 交叉口处(K0+000），途经

草池乡、涪阳镇、新场镇、青浴乡、板桥口镇，止于诺水河镇东北侧（沙茅坡）

对接诺水河至光雾山一级公路(交叉桩号 K53+185.548）。设计采用一级公路标

准，设计速度 60km/h，整体式路基宽度 21.5m（0.75土路肩+1.5硬路肩+2×3.5m
行车道+0.5m 路缘带+2.0m 中央分隔带+0.5m 路缘带+2×3.5m 行车道+1.5m 硬路

肩+0.75m 土路肩），分离式路基宽度 10.75m（0.75m 土路肩+0.75 硬路肩+2×3.5m
行车道+1.5m 硬路肩+0.75m 土路肩）。

（2）《中华人民共和国公路法》明确提出：各级人民政府应当采取有力

措施，扶持、促进公路建设。公路建设应当纳入国民经济和社会发展计划。

《四川省“十三五”综合交通运输发展规划》提出：四川综合交通运输将

紧紧围绕国家、全省经济社会发展的总体战略布局，紧扣全面建成小康社会发

展目标，遵循“畅通道、调结构、强衔接、惠民生、优服务、促改革”总体思

路，全面融入长江经济带综合立体交通走廊、“一带一路”互联互通大通道国

家区域发展新格局，有效支撑全省“三大发展战略”，深入实施交通精准扶贫

攻坚，切实发挥好交通运输对经济社会发展的基础性、先导性、服务性作用。
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到 2020 年，基本建成“互联贯通、功能完备、无缝对接、安全高效”的现代

综合交通运输体系，建成西部综合交通枢纽。覆盖更广泛、结构更优化、衔接

更顺畅、服务更优质、运行更智慧、生产更安全、发展更绿色，适应全面建成

小康社会的需要。到 2030 年，全面建成“互联贯通、功能完备、无缝对接、

安全高效”的现代综合交通运输体系，形成由“一个网络、两个系统、三个平

台”共同组成的综合交通运输有机整体，通过各种运输方式优化组合、功能互

补、充分衔接、协调发展，在现代装备技术与信息技术的支持下，以最小的资

源环境代价和最优的经济社会成本，提供安全、便捷、高效、优质的一体化运

输服务。

实施公路建设项目，是完善区域交通网络的需要，是完善城市基础设施的

需要，是缩小区域交通时空距离、加强区域合作的重要手段，也可促进沿线经

济发展，促进就业、增加群众收入。

2、拟建项目的计划筹资情况

省道 204线诺（水河）华（蓥）公路通江县城至诺水河段新建工程由通江

县交通运输局会作为实施机构，通江县公路养护管理段作为项目业主单位。本

项目全长 53.372km，项目基本造价 551,042.89万元，建设期利息 43,600.00万元，

项目总投资 594,642.89 万元。其中，发行专项债券筹集资金 150,000.00 万元，

占总投资的 25.23%；省级财政交通专项补助资金约 50,000.00 万元，占 8.41%；
银行贷款 150,000.00万元，占 25.23%；其他自筹资金 244,642.89 万元，占 41.14%。

本次省道 204线诺（水河）华（蓥）公路通江县城至诺水河段新建工程收

益与融资自求平衡专项债券发行规模 150,000.00 万元，债券分 3 期发行，拟于

2020 年发行 50,000.00 万元，2021 年发行 50,000.00 万元，2022 年发行 50,000.00
万元。项目建设期 5年，资金使用计划为 2020 年投入资金 100,000.00万元，2021
年投入资金 130,000.00 元，2022 年投入资金 150,000.00 元，2023 年投入资金

115,000.00元，2024年投入资金 99,642.89元。

五、资金筹措方案

（一）项目资金来源

本项目全长 53.372km，项目基本造价 551,042.89 万元，建设期利息 43,600.00
万元，项目总投资 594,642.89 万元，其中发行专项债券筹集资金 150,000.00 万
元，占总投资的 25.23%；省级财政交通专项补助资金约 50,000.00万元，占 8.41%；
银行贷款 150,000.00万元，占 25.23%；其他自筹资金 244,642.89万元，占 41.14%。
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（二）项目实施计划

1、项目前期工作

目前在通江县人民政府、通江县交通运输局、通江县财政局等多部门协同

工作下，项目筹备工作正在持续有效开展中，目前已完成项目立项、收费立项、

用地审批及环评报告的编制工作。

2、工程进度计划安排

本次省道 204线诺（水河）华（蓥）公路通江县城至诺水河段新建工程施

工进度及资金需求，全部投资用于本项目建设。

根据本项目实施计划，结合项目建设规模、技术标准及建设条件等具体情

况，本项目拟于 2010年 5 月开工，2024年建成通车，建设期 5 年。

（三）资金使用计划

本项目使用专项债券 150,000.00 万元，债券分 3 期发行，拟于 2020 年发行

50,000.00 万元，2021 年发行 50,000.00 万元，2022 年发行 50,000.00 万元，债券

期限为 20 年期。资金使用计划为 2020 年投入资金 100,000.00 万元，2021 年投

入资金 130,000.00 元，2022 年投入资金 150,000.00 元，2023 年投入资金 115,000.00
元，2024年投入资金 99,642.89元。

六、项目收益和现金流量覆盖债券还本付息资金的预测及其编制说明

（一）项目投产期至还本付息最后一年的收益预测情况及其编制说明

1、项目收益预测表

图表 1 省道 204 线诺（水河）华（蓥）公路通江县城至诺水河段新建工程收益预测表(单位：万元)

年限 第 6年 第 7年 第 8年 第 9年 第 10年 第 11年 第 12年 第 13年 第 14年 第 15年

总收入（不含税）33,425.56 35,211.82 37,386.30 40,035.38 40,865.62 41,743.48 32,671.76 33,653.38 34,691.54 35,148.38

总成本 33,620.32 33,671.58 33,726.15 33,784.51 33,834.63 33,886.37 33,939.80 33,994.96 34,051.91 34,112.71

净利润 -194.75 1,540.24 3,660.15 6,250.88 7,031.00 7,857.11 -1,268.04 -341.58 639.62 1,035.67

息税折旧前利润 31,985.60 33,720.60 35,840.51 38,431.23 39,211.35 40,037.47 30,912.32 31,838.78 32,819.98 33,216.03

（续表）

年限 第 16年 第 17年 第 18年 第 19年 第 20 年 第 21 年 第 22年 第 23年 第 24 年 合计

总收入（不含税）40,819.07 41,485.98 42,170.72 42,873.76 43,595.59 44,336.75 45,097.75 30,879.12 31,681.45 727,773.43

总成本 34,199.22 34,259.18 34,320.93 34,384.53 34,450.02 31,964.14 28,498.36 24,542.70 22,587.15 617,829.17

净利润 6,619.85 7,226.80 7,849.78 8,489.24 9,145.57 12,372.61 16,599.38 6,336.42 9,094.30 109,944.26

息税折旧前利润 38,800.21 39,407.16 40,030.14 40,669.59 41,325.93 42,062.97 42,819.74 28,596.78 29,394.65 691,121.06
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2、项目收益预测表编制说明

（1）总收入

本项目收入来源于车辆通行费收入（公路收费收入和隧道收费收入）、广

告及服务设施收入、财政补贴收入以及沿线土地收入，具体说明如下：

①车辆通行费收入

本项目建设资金中的债券融资需要通过收取过路费予以偿还。确定收费标

准的原则是既要满足项目盈利以偿还本息的目的，又要考虑道路使用者的承受

能力，尽可能发挥新建公路的社会效益。参考四川省最新通车的高等级公路收

费标准，同时考虑道路使用者的承受能力，适当调整公路收费标准，按每年递

增 3%，每 10 年调整一次计。

本项目建设标准为四车道，公路收费标准见图表 2。
图表 2 特征年公路收费标准 单位：元／车*公里

车 型
车 型 及 规 格

2022 年 2032年
客车 货车

一类车 ≤7 座 ≤2 吨 0.25 0.34

二类车 7 座～19 座(含 19座) 2 吨～5 吨(含 5吨) 0.50 0.67

三类车 20 座～39 座(含 39 座)
5 吨～10 吨(含 10 吨)，20

英尺集装箱。
0.75 1.01

四类车 ＞40 座(含 40座)
10吨～15 吨(含 15 吨)，40

英尺集装箱。
1.00 1.34

五类车 ＞15 吨 1.25 1.68

②隧道收费

本项目含特长隧道一座，长度大于 3000 米。按照 2015 年 3 月 2 日下发的

《四川省交通运输厅、四川省发展和改革委员会、四川省财政厅<四川省高速

公路特大桥梁和隧道加收车辆通行费审核试行办法>的通知》（川交发[2015]9

号）执行，确定隧道一类车收费标准为 5元／座。

③收费交通量的比例

根据本项目所在地区公路收费站调查的收费交通量比例情况，本项目收费

交通量占预测交通量的比例按 95％考虑。

④广告及服务设施收入

由于广告及服务设施收入所占比重较少，一般占通行费收入的 5%～8%，

其利润在 20%左右，结合谨慎性原则，本项目广告及服务设施净收入按通行费
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的 1%计算。

⑤财政补贴收入

财政补贴收入由通江县人民政府在项目运营期内每年给予 15,000.00 万元

补贴。运营期内补贴合计 255,000.00 万元。

⑥道路沿线土地收入

项目建成后道路沿线预期出让土地约 1466.69亩，可出让地块明细如下表：

地块

编号
出让地块位置

地块面积

合计

（亩）

预估单

位面积

地价（元

/m
2
）

预估出让

总地价（万

元）

附图编

号
备注

1.诺江镇

NLY-01 通江县诺江镇千佛村（后坝里） 38.91 750.00 1946.47 附 1-1 在县城

区附近

并在拟

建的清

峪口水

库蓄水

区附

近，属

湖水景

区覆盖

范围，

预估土

地出让

均价 50

万元/

亩。

NLY-02 通江县诺江镇千佛村（后坝里） 11.61 750.00 580.79 附 1-1

NLY-03 通江县诺江镇千佛村（庄湾里） 13.57 750.00 678.84 附 1-2

NLY-04 通江县诺江镇天井村（王家石板） 25.27 750.00 1264.13 附 1-3

NLY-05 通江县诺江镇天井村（书铺里） 81.52 750.00 4078.04 附 1-4

NLY-06 通江县诺江镇何家场村（刘家坡） 44.53 750.00 2227.61 附 1-5

NLY-32 通江县诺江镇何家场村（蓝秧田） 44.60 750.00 2231.12 附 1-25

NLY-07 通江县诺江镇何家场村（李家坝） 29.04 750.00 1452.73 附 1-6

NLY-08 通江县诺江镇石岭村（石岭子） 47.31 750.00 2366.68 附 1-7

NLY-09 通江县诺江镇七水村 52.34 750.00 2618.31 附 1-8

诺江镇小计： 388.70 / 19444.72

2.涪阳镇

NLY-10 通江县涪阳镇红江村（银沟里） 10.41 450.00 312.46 附 1-9

预估土

地出让

均价 30

万元/

亩。

NLY-11
通江县涪阳镇火石岭村、金家坪村（油

坝梁）
140.11 450.00 4205.40 附 1-10

NLY-12 通江县涪阳镇金家坪村（油坝梁） 14.78 450.00 443.62 附 1-11

NLY-13 通江县涪阳镇金家坪村（油坝梁） 16.72 450.00 501.85 附 1-11

NLY-14 通江县涪阳镇金家坪村（金家坪） 100.1 450.00 3004.50 附 1-12

NLY-15 通江县涪阳镇金家坪村 43.88 450.00 1317.06 附 1-13

NLY-31 通江县涪阳镇金家坪村 31.53 450.00 946.37 附 1-13
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地块

编号

出让地块位置 地块面积

合计

预估单

位面积

预估出让

总地价（万

附图编

号

备注

涪阳镇小计： 326.00 / 10731.26

3.新场镇

NLY-16 通江县新场镇巴州沟村（学堂湾） 59.15 450.00 1775.39 附 1-14
预估土

地出让

均价 30

万元/

亩。

NLY-17 通江县新场镇照山坪村 45.78 450.00 1374.09 附 1-15

NLY-18 通江县新场镇红岩村（李家梁） 49.04 450.00 1471.94 附 1-16

NLY-19 通江县新场镇红岩村（吴家岭） 46.22 450.00 1387.29 附 1-17

NLY-20 通江县新场镇窄口村（乍口子） 30.7 450.00 921.46 附 1-18

新场镇小计： 230.89 / 6930.17

4.青浴乡

NLY-21 通江县青浴乡龙王庙村（孙家湾） 50.10 450.00 1503.75 附 1-19 预估土

地出让

均价 30

万元/

亩。

NLY-29 通江县青浴乡龙王庙村（矮子坪） 56.68 450.00 1701.25 附 1-24

NLY-30 通江县青浴乡龙王庙村（矮子坪） 49.67 450.00 1490.85 附 1-24

青浴乡小计： 50.10 / 4695.85

5.板桥口镇

NLY-22 通江县板桥口镇城子山村（柏林里） 37.44 450.00 1123.76 附 1-20 预估土

地出让

均价 30

万元/

亩。

NLY-23 通江县板桥口镇城子山村（柏林里） 152.1 450.00 4565.28 附 1-20

NLY-28 通江县板桥口镇城子山村（碑湾里） 69.47 450.00 2085.14 附 1-23

板桥口镇小计： 189.54 / 7774.18

6.诺水河镇

NLY-24 通江县诺水河镇聂家坝村（平溪桥东） 153.14 750.00 7660.83 附 1-21
光雾山

诺水河

世界地

质公园

和诺水

河国家

4A 级风

景区附

近预留

规划用

NLY-25 通江县诺水河镇聂家坝村（临江河左岸） 61.53 750.00 3078.04 附 1-21

NLY-26 通江县诺水河镇聂家坝村（临江河左岸） 42.13 750.00 2107.55 附 1-22

NLY-27 通江县诺水河镇聂家坝村（临江河左岸） 24.66 750.00 1233.62 附 1-22
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地块

编号

出让地块位置 地块面积

合计

预估单

位面积

预估出让

总地价（万

附图编

号

备注

地，预

估土地

出让均

价50万

元/亩。

诺水河镇小计： 281.46 / 14080.04

通江县合计： 1466.69 63656.22

通江县近期土地成交情况列式如下：

宗地编号 地块位置 土地用途 土地面积（亩） 成交价（万元） 单价（万元/亩）

通土拍

2019-2-01

通江县高明新区

B-05-02
城镇住宅用地 11.66 935 80.19

通土拍

2019-1-01
通江县高明新区 C-15 城镇住宅用地 95.47 11000 115.22

通土拍

2019-1-04
高明新区 E-06-09 城镇住宅用地 85.495 10200 119.31

通土拍

2019-1-05
老城区 C-16-01 其他商服用地 9.28 1590 171.34

通土拍

2018-2-01
高明新区 D-7-01

其他普通商品住

房用地
53.637 5650 105.34

根据以上可出让地块出让收益统计，按照累计出让收益 6 亿元进行估算，

在项目运营期前 6年内均匀流入。

⑦其他收入

通江县青峪水库工程位于本项目线路起点诺江镇大黄沟，水库建成后蓄水

将淹没现有省道 204线部分段，将对淹没道路进行复建补偿，省道 204 线诺（水

河）华（蓥）公路通江县城至诺水河段新建工程建成后，可发挥复建道路的主

要功能，获得道路复建补偿资金。目前，青峪水库工程正在进行《可行性研究

报告》（送审稿）送审等立项工作，已完成 15余个前置专题，预计 2021年开

工建设。根据青峪水库工程《可行性研究报告》（送审稿）和《征地移民安置

规划大纲》（见九、附件），专项项目迁建规划主要包括复建等级公路 35.36

公里，专线项目总复建费 88863.92万元，其中估算涉及复建等级公路费用约 5

亿元，该资金可作为省道 204线诺（水河）华（蓥）公路通江县城至诺水河段

新建工程偿债资金来源，专门用于偿还到期债券本金。

因估算的涉及复建等级公路费用金额具有不确定性，本着谨慎的原则，未
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纳入本次收入测算合计。

各项收入汇总详见下表。
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图表 3省道 204线诺（水河）华（蓥）公路通江县城至诺水河段新建工程收入预测表（单位：万元）

序号 项目名称 合计
运营期

第 6年 第 7年 第 8年 第 9年 第 10年 第 11年 第 12年 第 13年 第 14年 第 15年

一 营业收入 412,773.43 8,425.56 10,211.82 12,386.30 15,035.38 15,865.62 16,743.48 17,671.76 18,653.38 19,691.54 20,148.38

1 公路交通量(辆)

1.1 一类车 1,925.40 2,334.11 2,829.58 3,430.23 3,653.08 3,890.40 4,143.14 4,412.30 4,698.95 4,838.79

1.2 二类车 2,010.52 2,425.19 2,925.38 3,528.74 3,745.11 3,974.75 4,218.48 4,477.15 4,751.67 4,886.25

1.3 三类车 1,194.57 1,507.71 1,902.93 2,401.74 2,542.68 2,691.89 2,849.86 3,017.10 3,194.14 3,281.19

1.4 四类车 709.80 827.23 964.08 1,123.58 1,160.55 1,198.75 1,238.20 1,278.94 1,321.03 1,341.04

1.5 五类车 308.67 369.15 441.49 528.00 556.92 587.43 619.61 653.56 689.36 707.02

2 公路收费标准(元／车.公里)

2.1 一类车 0.25 0.25 0.25 0.25 0.25 0.25 0.25 0.25 0.25 0.25

2.2 二类车 0.50 0.50 0.50 0.50 0.50 0.50 0.50 0.50 0.50 0.50

2.3 三类车 0.75 0.75 0.75 0.75 0.75 0.75 0.75 0.75 0.75 0.75

2.4 四类车 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00

2.5 五类车 1.25 1.25 1.25 1.25 1.25 1.25 1.25 1.25 1.25 1.25

3 通行费收入（含税） 430,980.03 8,781.20 10,642.86 12,909.11 15,670.02 16,535.31 17,450.22 18,417.67 19,440.73 20,522.70 21,051.88

3.1 公路收费收入 327,376.34 6,369.08 7,719.36 9,363.09 11,365.60 11,993.21 12,656.80 13,358.49 14,100.53 14,885.29 15,269.11

3.2 隧道收费收入 103,603.69 2,412.12 2,923.50 3,546.02 4,304.42 4,542.11 4,793.43 5,059.17 5,340.20 5,637.41 5,782.77

4 广告、服务设施收入（含税） 4,309.80 87.81 106.43 129.09 156.70 165.35 174.50 184.18 194.41 205.23 210.52

5 增值税 22,516.40 443.45 537.47 651.90 791.34 835.04 881.24 930.09 981.76 1,036.39 1,114.02

（续：）
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序号 项目名称 合计 第 16年 第 17年 第 18年 第 19年 第 20年 第 21年 第 22年 第 23年 第 24年

一 营业收入 412,773.43 25,819.07 26,485.98 27,170.72 27,873.76 28,595.59 29,336.75 30,097.75 30,879.12 31,681.45

1 公路交通量(辆)

1.1 一类车 4,982.79 5,131.07 5,283.77 5,441.01 5,602.93 5,769.67 5,941.37 6,118.18 6,300.25
1.2 二类车 5,024.64 5,166.94 5,313.28 5,463.76 5,618.50 5,777.63 5,941.26 6,109.52 6,282.56
1.3 三类车 3,370.61 3,462.46 3,556.81 3,653.74 3,753.31 3,855.59 3,960.66 4,068.60 4,179.47
1.4 四类车 1,361.34 1,381.95 1,402.88 1,424.12 1,445.68 1,467.57 1,489.79 1,512.35 1,535.25
1.5 五类车 725.13 743.71 762.76 782.30 802.34 822.90 843.98 865.60 887.77
2 公路收费标准(元／车.公里)

2.1 一类车 0.34 0.34 0.34 0.34 0.34 0.34 0.34 0.34 0.34

2.2 二类车 0.67 0.67 0.67 0.67 0.67 0.67 0.67 0.67 0.67

2.3 三类车 1.01 1.01 1.01 1.01 1.01 1.01 1.01 1.01 1.01

2.4 四类车 1.34 1.34 1.34 1.34 1.34 1.34 1.34 1.34 1.34

2.5 五类车 1.68 1.68 1.68 1.68 1.68 1.68 1.68 1.68 1.68

3 通行费收入（含税） 430,980.03 26,982.01 27,678.96 28,394.54 29,129.24 29,883.59 30,658.13 31,453.41 32,269.98 33,108.45

3.1 公路收费收入 327,376.34 21,050.00 21,593.73 22,151.98 22,725.16 23,313.67 23,917.92 24,538.36 25,175.41 25,829.54

3.2 隧道收费收入 103,603.69 5,932.01 6,085.24 6,242.56 6,404.08 6,569.93 6,740.21 6,915.05 7,094.57 7,278.91

4 广告、服务设施收入（含税） 4,309.80 269.82 276.79 283.95 291.29 298.84 306.58 314.53 322.70 331.08

5 增值税 22,516.40 1,432.76 1,469.77 1,507.77 1,546.77 1,586.84 1,627.96 1,670.19 1,713.56 1,758.08
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（2）总成本

项目预计于 2025 年开始运营，运营期为 2025 年-2043 年。运营期内项目成本主

要包括运营管理费用、养护费用、折旧费用、财务费用、税金及附加。

①运营管理费用

运营管理费用（含工资、福利和办公费用等）指公路建成后收费站收费人员、

管理人员、路政人员费用及运营事务费。参考四川省现有一级公路养护费用的投入

情况，确定本项目基年（2018 年）公路的养护管理费用为 10 万元/公里，每个收费

站考虑 5 万/人，每个收费站按照 30 个人员考虑，运营管理费为 150 万元，年均增

长 3％。

②养护费用

参考四川省现有同等级公路养护费用情况，确定通车年本项目桥梁养护管理费

用为 15万元/公里，隧道管理费用为 20万/公里。养护费用年均增长率按 3%计算。

③折旧费

根据财政部和交通部制定的《高速公路公司财务管理办法》的规定，本项目固

定资产按照原值减累计折旧计价。本项目在估计使用年限内按年限平均法计提折

旧。假设折旧年限为 30年，残值率为 5%进行测算。每年折旧费 18,830.36 万元。

④财务费用（利息支出）

主要是运营期内产生的专项债券利息和贷款利息，债券年利率为 4%，贷款年

利率为 4.9%。

⑤税金及附加

按照项目相关税种及税率，主要包括：城建税、教育费附加、地方教育费附加。

税率分别为 5%、3%、2%。
⑥成本费用小计

根据上述假设，本项目运营期内成本共计 34,400.71万元，详见下表。
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图表 4 运营期内成本预测汇总表 单位（万元）

序号 项目名称 合计 第 6年 第 7年 第 8年 第 9年 第 10年 第 11年 第 12年 第 13年 第 14年

1 经营成本 34,400.71 1,395.61 1,437.48 1,480.60 1,525.02 1,570.77 1,617.89 1,666.43 1,716.42 1,767.91

1.1 运营管理费 4,161.45 168.83 173.89 179.11 184.48 190.02 195.72 201.59 207.64 213.86

1.2 养护费 30,239.26 1,226.78 1,263.59 1,301.49 1,340.54 1,380.75 1,422.18 1,464.84 1,508.79 1,554.05

2 折旧费 357,776.81 18,830.36 18,830.36 18,830.36 18,830.36 18,830.36 18,830.36 18,830.36 18,830.36 18,830.36

3 财务费用 223,400.00 13,350.00 13,350.00 13,350.00 12,860.00 12,370.00 11,880.00 11,390.00 10,900.00 10,410.00

4 税金及附加 2,251.66 44.35 53.75 65.19 79.13 83.50 88.12 93.01 98.18 103.64

5 总成本费用 617,829.17 33,620.32 33,671.58 33,726.15 33,294.51 32,854.63 32,416.37 31,979.80 31,544.96 31,111.91

（续）

序号 项目名称 合计 第 15年 第 16年 第 17年 第 18年 第 19年 第 20年 第 21 年 第 22 年 第 23年 第 24年

1 经营成本 34,400.71 1,820.95 1,875.58 1,931.85 1,989.80 2,049.49 2,110.98 2,110.98 2,110.98 2,110.98 2,110.98

1.1 运营管理费 4,161.45 220.28 226.89 233.70 240.71 247.93 255.36 255.36 255.36 255.36 255.36

1.2 养护费 30,239.26 1,600.67 1,648.69 1,698.15 1,749.09 1,801.56 1,855.62 1,855.62 1,855.62 1,855.62 1,855.62

2 折旧费 357,776.81 18,830.36 18,830.36 18,830.36 18,830.36 18,830.36 18,830.36 18,830.36 18,830.36 18,830.36 18,830.36

3 财务费用 223,400.00 13,350.00 13,350.00 13,350.00 13,350.00 13,350.00 13,350.00 10,860.00 7,390.00 3,430.00 1,470.00

4 税金及附加 2,251.66 111.40 143.28 146.98 150.78 154.68 158.68 162.80 167.02 171.36 175.81

5 总成本费用 617,829.17 34,112.71 34,199.22 34,259.18 34,320.93 34,384.53 34,450.02 31,964.14 28,498.36 24,542.70 22,587.15
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（二）项目现金流预测情况

图表 5省道 204线诺（水河）华（蓥）公路通江县城至诺水河段新建工程现金流预测表（单位：万元）

序号 项目名称 合计
建设期 运营期

第 1年 第 2年 第 3年 第 4年 第 5年 第 6年 第 7年 第 8年 第 9年 第 10年 第 11年 第 12年 第 13年

1 资金流入 1,322,416.32 100,000.00 130,000.00 150,000.00 115,000.00 99,642.89 33,425.56 35,211.82 37,386.30 40,035.38 40,865.62 41,743.48 32,671.76 33,653.38

1.1
政府专项债券资金

流入
150,000.00 50,000.00 50,000.00 50,000.00

1.2 银行贷款资金流入 150,000.00 10,000.00 30,000.00 40,000.00 40,000.00 30,000.00

1.3 政府自筹资金 244,642.89 30,000.00 40,000.00 50,000.00 65,000.00 59,642.89

1.4 省级改造补助资金 50,000.00 10,000.00 10,000.00 10,000.00 10,000.00 10,000.00

1.5 运营现金流入 727,773.43 33,425.56 35,211.82 37,386.30 40,035.38 40,865.62 41,743.48 32,671.76 33,653.38

2 资金流出 1,154,695.26 100,000.00 130,000.00 150,000.00 115,000.00 99,642.89 14,789.96 14,841.23 14,895.79 14,954.15 15,004.27 15,056.01 15,109.44 15,164.60

2.1 建设投资资金流出 551,042.89 97,510.00 124,040.00 140,080.00 103,120.00 86,292.89

2.2 营运现金流出 36,652.37 1,439.96 1,491.23 1,545.79 1,604.15 1,654.27 1,706.01 1,759.44 1,814.60

2.3 发债利息支出 120,000.00 2,000.00 4,000.00 6,000.00 6,000.00 6,000.00 6,000.00 6,000.00 6,000.00 6,000.00 6,000.00 6,000.00 6,000.00 6,000.00

2.4 归还债券本金 150,000.00

2.5 贷款利息支出 147,000.00 490.00 1,960.00 3,920.00 5,880.00 7,350.00 7,350.00 7,350.00 7,350.00 7,350.00 7,350.00 7,350.00 7,350.00 7,350.00

2.6 归还贷款本金 150,000.00 - - - - - -

3 净现金流量 167,721.06 18,635.60 20,370.60 22,490.51 25,081.23 25,861.35 26,687.47 17,562.32 18,488.78

4 累计净现金流量 18,635.60 39,006.20 61,496.72 86,577.95 112,439.30 139,126.77 156,689.09 175,177.88

（续）
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序号 项目名称 合计
运营期

第 14年 第 15年 第 16年 第 17年 第 18年 第 19年 第 20 年 第 21年 第 22年 第 23 年 第 24年

1 资金流入 1,322,416.32 34,691.54 35,148.38 40,819.07 41,485.98 42,170.72 42,873.76 43,595.59 44,336.75 45,097.75 30,879.12 31,681.45

1.1 省级补助资金 150,000.00

1.2 债券资金流入 150,000.00

1.3 贷款资金流入 244,642.89

1.4 其他自筹资金 50,000.00

1.5 运营现金流入 727,773.43 34,691.54 35,148.38 40,819.07 41,485.98 42,170.72 42,873.76 43,595.59 44,336.75 45,097.75 30,879.12 31,681.45

2 资金流出 1,154,695.26 15,221.55 15,282.35 15,368.86 15,428.83 15,490.58 15,554.17 75,619.66 93,133.78 99,668.00 45,712.34 33,756.79

2.1 建设投资资金流出 551,042.89

2.2 营运现金流出 36,652.37 1,871.55 1,932.35 2,018.86 2,078.83 2,140.58 2,204.17 2,269.66 2,273.78 2,278.00 2,282.34 2,286.79

2.3 发债利息支出 120,000.00 6,000.00 6,000.00 6,000.00 6,000.00 6,000.00 6,000.00 6,000.00 4,000.00 2,000.00 - -

2.4 归还债券本金 150,000.00 50,000.00 50,000.00 50,000.00 - -

2.5 贷款利息支出 147,000.00 7,350.00 7,350.00 7,350.00 7,350.00 7,350.00 7,350.00 7,350.00 6,860.00 5,390.00 3,430.00 1,470.00

2.6 归还贷款本金 150,000.00 10,000.00 30,000.00 40,000.00 40,000.00 30,000.00

3 净现金流量 167,721.06 19,469.98 19,866.03 25,450.21 26,057.16 26,680.14 27,319.59 -32,024.07 -48,797.03 -54,570.26 -14,833.22 -2,075.35

4 累计净现金流量 194,647.86 214,513.89 239,964.09 266,021.25 292,701.40 320,020.99 287,996.92 239,199.89 184,629.63 169,796.41 167,721.06
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七、项目收益及现金流分析预测结论

由上表所知，该项目运营期内总收入 412,773.43 万元，政府基金性收入

315,000.00万元，运营成本为(不含折) 34,400.71 万元，项目总收益 727,773.43万元，

存续期专项债券和银行贷款本息总额为 567,000.00万元(利息费用+偿还本金)，债

券存续期内本息覆盖倍数为 1.22，债券存续期现金净流入为 167,721.06 万元，完

全能够满足本次债券本息偿还要求。

八、风险分析

依据当前的市场状况和数据，对未来十年的收益及现金流预测，存在较大的

不确定性。在诸多不确定的因素中，收入的变动对本项目影响最为重要。本着保

守原则，下面仅对收入向下波动进行敏感性分析。

当收入预测下降 5%时，预计债券存续期收入合计 691,384.76 万元，项目总

收益 654,732.39万元，本债券的本息覆盖倍数为 1.15。
当收入预测下降 10%时，预计债券存续期收入合计 654,996.09 万元，项目总

收益 618,343.72 万元，本债券的本息覆盖倍数为 1.09。
由以上分析可见，本项目具有较强的抗风险性。

附表：

预测表 1-项目收益情况表

预测表 2-现金流预测表

预测表 3-项目收入测算表

预测表 4-项目成本测算表

预测表 5-还本付息计划表



项目收益情况表
编制单位名称：四川工旅实业有限公司   预测表1 

拟建项目名称：省道204线诺（水河）华（蓥）公路通江县城至诺水河段新建工程  币种/单位：人民币/万元 
               年度
项目

 小计 第6年 第7年 第8年 第9年 第10年 第11年 第12年 第13年 第14年 第15年 第16年 第17年 第18年 第19年 第20年 第21年 第22年 第23年 第24年

1、总收入（不含税）             727,773.43           33,425.56           35,211.82           37,386.30              40,035.38              40,865.62           41,743.48           32,671.76           33,653.38         34,691.54           35,148.38           40,819.07           41,485.98           42,170.72              42,873.76           43,595.59           44,336.75           45,097.75              30,879.12              31,681.45 

1.1、公路收费收入             310,255.64             6,050.63             7,333.39             8,894.94              10,797.32              11,393.55           12,023.96           12,690.57           13,395.50         14,141.03           14,454.76           19,927.33           20,442.06           20,970.54              21,513.15           22,070.27           22,642.30           23,229.65           23,832.72           24,451.96 

1.2、隧道收费收入               98,423.49             2,291.51             2,777.32             3,368.72                4,089.20                4,315.00             4,553.76             4,806.21             5,073.19           5,355.54             5,493.63             5,635.41             5,780.98             5,930.43                6,083.88             6,241.43             6,403.20             6,569.30             6,739.84             6,914.96 

1.3、广告、服务设施收入                 4,094.30                  83.42                101.11                122.64                   148.86                   157.08                165.77                174.97                184.69              194.97                199.99                256.33                262.95                269.75                   276.73                283.90                291.25                298.80                306.56                314.53 

1.4、财政补贴收入             255,000.00           15,000.00           15,000.00           15,000.00              15,000.00              15,000.00           15,000.00           15,000.00           15,000.00         15,000.00           15,000.00           15,000.00           15,000.00           15,000.00              15,000.00           15,000.00           15,000.00           15,000.00                        -                          -   

1.5、沿线土地收入               60,000.00           10,000.00           10,000.00           10,000.00              10,000.00              10,000.00           10,000.00 

2、总成本             617,829.17           33,620.32           33,671.58           33,726.15              33,784.51              33,834.63           33,886.37           33,939.80           33,994.96         34,051.91              34,112.71              34,199.22              34,259.18              34,320.93                  34,384.53              34,450.02              31,964.14              28,498.36              24,542.70              22,587.15 

2.1、运营管理费                 4,161.45                168.83                173.89                179.11                   184.48                   190.02                195.72                201.59                207.64              213.86                   220.28                   226.89                   233.70                   240.71                       247.93                   255.36                   255.36                   255.36                   255.36                   255.36 

2.2、养护费               30,239.26             1,226.78             1,263.59             1,301.49                1,340.54                1,380.75             1,422.18             1,464.84             1,508.79           1,554.05                1,600.67                1,648.69                1,698.15                1,749.09                    1,801.56                1,855.62                1,855.62                1,855.62                1,855.62                1,855.62 

2.4、折旧费             357,776.81           18,830.36           18,830.36           18,830.36              18,830.36              18,830.36           18,830.36           18,830.36           18,830.36         18,830.36              18,830.36              18,830.36              18,830.36              18,830.36                  18,830.36              18,830.36              18,830.36              18,830.36              18,830.36              18,830.36 

2.5、财务费用             223,400.00           13,350.00           13,350.00           13,350.00              13,350.00              13,350.00           13,350.00           13,350.00           13,350.00         13,350.00              13,350.00              13,350.00              13,350.00              13,350.00                  13,350.00              13,350.00              10,860.00                7,390.00                3,430.00                1,470.00 

2.6、税金及附加                  2,251.66                  44.35                  53.75                  65.19                     79.13                     83.50                  88.12                  93.01                  98.18              103.64                   111.40                   143.28                   146.98                   150.78                       154.68                   158.68                   162.80                   167.02                   171.36                   175.81 

3、净利润             109,944.26               -194.75             1,540.24             3,660.15                6,250.88                7,031.00             7,857.11            -1,268.04               -341.58              639.62                1,035.67                6,619.85                7,226.80                7,849.78                    8,489.24                9,145.57              12,372.61              16,599.38                6,336.42                9,094.30 

4、息税折旧前利润             691,121.06           31,985.60           33,720.60           35,840.51              38,431.23              39,211.35           40,037.47           30,912.32           31,838.78         32,819.98              33,216.03              38,800.21              39,407.16              40,030.14                  40,669.59              41,325.93              42,062.97              42,819.74              28,596.78              29,394.65 



运营期现金流预测表

编制单位名称：四川工旅实业有限公司  预测表2

拟建项目名称：省道204线诺（水河）华（蓥）公路通江县城至诺水河段新建工程 币种/单位：人民币/万元

序号 项目名称 合计
建设期 运营期

第1年 第2年 第3年 第4年 第5年 第6年 第7年 第8年 第9年 第10年 第11年 第12年 第13年 第14年 第15年 第16年 第17年 第18年 第19年 第20年 第21年 第22年 第23年 第24年

1 资金流入              1,322,416.32            100,000.00            130,000.00            150,000.00         115,000.00           99,642.89           33,425.56              35,211.82              37,386.30           40,035.38              40,865.62              41,743.48              32,671.76              33,653.38              34,691.54             35,148.38             40,819.07                 41,485.98              42,170.72              42,873.76                 43,595.59                 44,336.75                 45,097.75        30,879.12        31,681.45 

1.1   政府专项债券资金流入                 150,000.00              50,000.00              50,000.00              50,000.00 

1.2   银行贷款资金流入                  150,000.00              10,000.00              30,000.00              40,000.00           40,000.00           30,000.00 

1.3  政府自筹资金                  244,642.89              30,000.00              40,000.00              50,000.00           65,000.00           59,642.89 

1.4 省级改造补助资金                   50,000.00              10,000.00              10,000.00              10,000.00           10,000.00           10,000.00 

1.5  运营现金流入                 727,773.43           33,425.56              35,211.82              37,386.30           40,035.38              40,865.62              41,743.48              32,671.76           33,653.38           34,691.54         35,148.38         40,819.07             41,485.98           42,170.72           42,873.76             43,595.59             44,336.75             45,097.75      30,879.12      31,681.45 

2  资金流出              1,154,695.26            100,000.00            130,000.00            150,000.00         115,000.00           99,642.89           14,789.96              14,841.23              14,895.79           14,954.15              15,004.27              15,056.01              15,109.44           15,164.60           15,221.55         15,282.35         15,368.86             15,428.83           15,490.58           15,554.17             75,619.66             93,133.78             99,668.00      45,712.34      33,756.79 

2.1  建设投资资金流出                 551,042.89              97,510.00            124,040.00            140,080.00         103,120.00           86,292.89 

2.2  营运现金流出                   36,652.37             1,439.96                1,491.23                1,545.79             1,604.15                1,654.27                1,706.01                1,759.44             1,814.60             1,871.55           1,932.35           2,018.86               2,078.83             2,140.58             2,204.17               2,269.66               2,273.78               2,278.00        2,282.34        2,286.79 

2.3  发债利息支出                 120,000.00                2,000.00                4,000.00                6,000.00             6,000.00             6,000.00             6,000.00                6,000.00                6,000.00             6,000.00                6,000.00                6,000.00                6,000.00             6,000.00             6,000.00           6,000.00           6,000.00               6,000.00             6,000.00             6,000.00               6,000.00               4,000.00               2,000.00                  -                    -   

2.4  归还债券本金                 150,000.00                 50,000.00                 50,000.00                 50,000.00                     -                       -   

2.5  贷款利息支出                 147,000.00                   490.00                1,960.00                3,920.00             5,880.00             7,350.00             7,350.00                7,350.00                7,350.00             7,350.00                7,350.00                7,350.00                7,350.00             7,350.00             7,350.00           7,350.00           7,350.00               7,350.00             7,350.00             7,350.00               7,350.00               6,860.00               5,390.00        3,430.00        1,470.00 

2.6  归还贷款本金                 150,000.00                           -                          -                             -                             -                             -                          -                          -                        -                        -                            -                          -                          -               10,000.00             30,000.00             40,000.00      40,000.00      30,000.00 

3 净现金流量                 167,721.06                           -                             -                             -                          -                          -             18,635.60              20,370.60              22,490.51           25,081.23              25,861.35              26,687.47              17,562.32           18,488.78           19,469.98         19,866.03         25,450.21             26,057.16           26,680.14           27,319.59            -32,024.07            -48,797.03            -54,570.26    -14,833.22      -2,075.35 

4 累计净现金流量                           -                             -                             -                          -                          -             18,635.60              39,006.20              61,496.72           86,577.95            112,439.30            139,126.77            156,689.09         175,177.88         194,647.86       214,513.89       239,964.09           266,021.25         292,701.40         320,020.99           287,996.92           239,199.89           184,629.63    169,796.41    167,721.06 



运营期收入预测表
编制单位名称：四川工旅实业有限公司  预测表3

拟建项目名称：省道204线诺（水河）华（蓥）公路通江县城至诺水河段新建工程 币种/单位：人民币/万元

序号 项目名称 合计
运营期

第6年 第7年 第8年 第9年 第10年 第11年 第12年 第13年 第14年 第15年 第16年 第17年 第18年 第19年 第20年 第21年 第22年 第23年 第24年

一 营业收入          412,773.43           8,425.56         10,211.82         12,386.30            15,035.38             15,865.62         16,743.48        17,671.76         18,653.38         19,691.54           20,148.38           25,819.07           26,485.98           27,170.72           27,873.76     28,595.59     29,336.75     30,097.75     30,879.12        31,681.45 
3 通行费收入（含税）          430,980.03           8,781.20         10,642.86         12,909.11            15,670.02             16,535.31         17,450.22        18,417.67         19,440.73         20,522.70           21,051.88           26,982.01           27,678.96           28,394.54           29,129.24     29,883.59     30,658.13     31,453.41     32,269.98        33,108.45 
3.1 公路收费收入          327,376.34           6,369.08           7,719.36           9,363.09            11,365.60             11,993.21         12,656.80        13,358.49         14,100.53         14,885.29           15,269.11           21,050.00           21,593.73           22,151.98           22,725.16     23,313.67     23,917.92     24,538.36     25,175.41        25,829.54 
3.2 隧道收费收入          103,603.69           2,412.12           2,923.50           3,546.02              4,304.42               4,542.11           4,793.43          5,059.17           5,340.20           5,637.41             5,782.77             5,932.01             6,085.24             6,242.56             6,404.08       6,569.93       6,740.21       6,915.05       7,094.57          7,278.91 
4 广告、服务设施收入（含税）              4,309.80                87.81              106.43              129.09                 156.70                  165.35              174.50             184.18              194.41              205.23                210.52                269.82                276.79                283.95                291.29          298.84          306.58          314.53          322.70             331.08 
5 增值税            22,516.40              443.45              537.47              651.90                 791.34                  835.04              881.24             930.09              981.76           1,036.39             1,114.02             1,432.76             1,469.77             1,507.77             1,546.77       1,586.84       1,627.96       1,670.19       1,713.56          1,758.08 

5.1 公路收费收入            17,120.70              318.45              385.97              468.15                 568.28                  599.66              632.84             667.92              705.03              744.26                814.35             1,122.67             1,151.67             1,181.44             1,212.01       1,243.40       1,275.62       1,308.71       1,342.69          1,377.58 
5.2 隧道收费收入              5,180.20              120.61              146.18              177.30                 215.22                  227.11              239.67             252.96              267.01              281.87                289.14                296.60                304.26                312.13                320.20          328.50          337.01          345.75          354.73             363.95 
5.3 广告、服务设施收入                 215.50                  4.39                  5.32                  6.45                     7.84                      8.27                  8.73                 9.21                  9.72                10.26                  10.53                  13.49                  13.84                  14.20                  14.56            14.94            15.33            15.73            16.14               16.55 
二 财政补贴收入          255,000.00         15,000.00         15,000.00         15,000.00            15,000.00             15,000.00         15,000.00        15,000.00         15,000.00         15,000.00           15,000.00           15,000.00           15,000.00           15,000.00           15,000.00     15,000.00     15,000.00     15,000.00 
四 沿线土地收入            60,000.00         10,000.00         10,000.00         10,000.00            10,000.00             10,000.00         10,000.00 
三 总收入          727,773.43         33,425.56         35,211.82         37,386.30            40,035.38             40,865.62         41,743.48        32,671.76         33,653.38         34,691.54           35,148.38           40,819.07           41,485.98           42,170.72           42,873.76     43,595.59     44,336.75     45,097.75     30,879.12        31,681.45 



运营期成本费用预测表

编制单位名称：四川工旅实业有限公司  预测表4

拟建项目名称：省道204线诺（水河）华（蓥）公路通江县城至诺水河段新建工程 币种/单位：人民币/万元

序号 项目名称 合计
运营期

第6年 第7年 第8年 第9年 第10年 第11年 第12年 第13年 第14年 第15年 第16年 第17年 第18年 第19年 第20年 第21年 第22年 第23年 第24年
1 经营成本               34,400.71             1,395.61             1,437.48             1,480.60             1,525.02             1,570.77             1,617.89             1,666.43             1,716.42             1,767.91                1,820.95                1,875.58                1,931.85                1,989.80        2,049.49                2,110.98               2,110.98            2,110.98       2,110.98       2,110.98 

1.1 运营管理费                 4,161.45                168.83                173.89                179.11                184.48                190.02                195.72                201.59                207.64                213.86                   220.28                   226.89                   233.70                   240.71           247.93                      255.36                     255.36                   255.36            255.36            255.36 
1.2 养护费               30,239.26             1,226.78             1,263.59             1,301.49             1,340.54             1,380.75             1,422.18             1,464.84             1,508.79             1,554.05                1,600.67                1,648.69                1,698.15                1,749.09        1,801.56                   1,855.62                  1,855.62                1,855.62         1,855.62         1,855.62 
2 折旧费             357,776.81           18,830.36           18,830.36           18,830.36           18,830.36           18,830.36           18,830.36           18,830.36           18,830.36           18,830.36              18,830.36              18,830.36              18,830.36              18,830.36      18,830.36              18,830.36             18,830.36          18,830.36     18,830.36     18,830.36 
3 财务费用             223,400.00           13,350.00           13,350.00           13,350.00           13,350.00           13,350.00           13,350.00           13,350.00           13,350.00           13,350.00              13,350.00              13,350.00              13,350.00              13,350.00      13,350.00              13,350.00             10,860.00            7,390.00       3,430.00       1,470.00 
4 税金及附加                  2,251.66                  44.35                  53.75                  65.19                  79.13                  83.50                  88.12                  93.01                  98.18                103.64                   111.40                   143.28                   146.98                   150.78           154.68                      158.68                     162.80                   167.02            171.36            175.81 
5 总成本费用             617,829.17           33,620.32           33,671.58           33,726.15           33,784.51           33,834.63           33,886.37           33,939.80           33,994.96           34,051.91              34,112.71              34,199.22              34,259.18              34,320.93      34,384.53                 34,450.02                31,964.14              28,498.36       24,542.70       22,587.15 



还本付息计划表
编制单位名称：四川工旅实业有限公司  预测表5

拟建项目名称：省道204线诺（水河）华（蓥）公路通江县城至诺水河段新建工程 币种/单位：人民币/万元

序号 项目 计算期/年

1 年度  第1年  第2年  第3年  第4年  第5年  第6年  第7年  第8年  第9年  第10年  第11年  第12年  第13年  第14年  第15年  第16年  第17年  第18年  第19年  第20年  第21年  第22年 

2 年初债券本金累计          50,000.00        100,000.00        150,000.00        150,000.00           150,000.00        150,000.00        150,000.00        150,000.00        150,000.00        150,000.00        150,000.00      150,000.00      150,000.00      150,000.00      150,000.00      150,000.00         150,000.00           150,000.00         150,000.00         100,000.00           50,000.00 

3 本年新增债券           50,000.00          50,000.00          50,000.00 

4 本年应付利息             2,000.00            4,000.00            6,000.00            6,000.00            6,000.00               6,000.00            6,000.00            6,000.00            6,000.00            6,000.00            6,000.00            6,000.00          6,000.00          6,000.00          6,000.00          6,000.00          6,000.00             6,000.00               6,000.00             6,000.00             4,000.00             2,000.00 

5 本年还本           50,000.00           50,000.00           50,000.00 

6 本年应支付本息金额             2,000.00            4,000.00            6,000.00            6,000.00            6,000.00               6,000.00            6,000.00            6,000.00            6,000.00            6,000.00            6,000.00            6,000.00          6,000.00          6,000.00          6,000.00          6,000.00          6,000.00             6,000.00               6,000.00           56,000.00           54,000.00           52,000.00 












