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中天银会计师事务所有限责任公司四川分所
中天银川咨字[2021]第 006 号

中国(绵阳)科技城循环经济产业园厂房及配套基础设施建设项目（二期）收益

与融资自求平衡专项债专项评价报告

绵阳富城建筑工程有限公司：

我们接受绵阳富城建筑工程有限公司（以下简称“发行人”）委托，对中国(绵阳)科技

城循环经济产业园厂房及配套基础设施建设项目（二期）专项债券的收益与融资自求平衡情

况进行评价并出具专项评价报告。

我们的审核依据是《中国注册会计师其他鉴证业务准则第 3111 号——预测性财务信息的

审核》。发行人对该项目收益预测及其所依据的各项假设负责。这些假设已在具体预测说明

中披露。

根据我们对支持这些假设的证据的审核，我们没有注意到任何事项使我们认为这些假设

没有为预测提供合理基础。而且，我们认为，该项目收益预测是在这些假设的基础上恰当编

制的，并按照项目收益及现金流入预测编制基础的规定进行了列报。

由于预期事项通常并非如预期那样发生，并且变动可能重大，实际结果可能与预测性财

务信息存在差异。

编制财务评价报告目的是为了评价项目的收益与融资自求平衡情况。由于在编制评价报

告时运用了一整套假设，包括有关未来事项和管理层行动的推测性假设，而这些事项和行动

预期在未来未必发生。因此，我们提醒信息使用者注意，该评价报告不得用于评价项目的收

益与融资自求平衡情况目的以外的其他目的。

经专项审核，我们认为，在发行人对项目收益预测及其所依据的各项假设前提下，本次

评价的中国(绵阳)科技城循环经济产业园厂房及配套基础设施建设项目（二期）预期收益对

应的收入能够合理保障偿还融资本金和利息，实现项目收益和融资自求平衡。

总体评价结果如下： 

一、应付本息情况

本项目计划总投资额 91842.60 元，其中政府资本金 41842.60 万元，剩余 50000.00 万元

以中国(绵阳)科技城循环经济产业园厂房及配套基础设施建设项目（二期）专项债券融资。
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本期债券拟融资金额 50000.00 万元，其中：2021 年发行 20000.00 万元，2022 年发行

20000.00 万元，2023 年发行 10000.00 万元，期限为 10 年，假设融资利率 4.0%，每半年支付

利息，到期偿还本金，应还本付息情况如下：

项目还本付息测算表

金额单位：万元

年度 期初本金 本期借入本金 本期偿还本金 期末本金 融资利率 应付利息

2021 年 20,000.00 20,000.00 4.00% 800.00
2022 年 20,000.00 20,000.00 40,000.00 4.00% 1,600.00
2023 年 40,000.00 10,000.00 50,000.00 4.00% 2,000.00
2024 年 50,000.00 50,000.00 4.00% 2,000.00
2025 年 50,000.00 50,000.00 4.00% 2,000.00
2026 年 50,000.00 50,000.00 4.00% 2,000.00
2027 年 50,000.00 50,000.00 4.00% 2,000.00
2028 年 50,000.00 50,000.00 4.00% 2,000.00
2029 年 50,000.00 50,000.00 4.00% 2,000.00
2030 年 50,000.00 50,000.00 4.00% 2,000.00
2031 年 50,000.00 20,000.00 30,000.00 4.00% 1,200.00
2032 年 30,000.00 20,000.00 10,000.00 4.00% 400.00
2033 年 10,000.00 10,000.00 - 4.00% -
合计 50,000.00 50,000.00 20,000.00

本期债券还本付息总额为 70000.00 万元。

二、项目产生的净现金流入

1、基本假设条件及依据

（1）国家及地方现行的法律法规、监管、财政、经济状况或国家宏观调控政策无重大变

化；

（2）国家现行的利率、汇率及通货膨胀水平等无重大变化；

（3）相关法律法规无重大变化；

（4）发行人制定的运营计划、可返还政府收益等能够顺利执行；

（5）市场价格在正常范围内变动；

（6）无其他人力不可抗拒及不可预见因素对发行人造成的重大不利影响。

2、项目营运期产生的净现金流入

本期债券对应项目收入来源包括厂房出租及出售收入、物管收入、广告位出租收入、停

车位收入及充电桩服务费收入。各项收入单价均按市场调节价或根据同类型业务市场单价估

算。

（1）假定本项目建设完成后的运营及出让计划如下：
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年份

标准厂房出租

面积（平方

米）

标准厂房出

售面积（平

方米）

物管面积

（平方米）

充电桩数

量（个）

停车位出租

数（个）

广告位出租

数（个）

单立柱广告位

出租数（个）

2024年 142500 142500 45 1000 385 15
2025年 142500 142500 45 1000 385 15
2026年 142500 142500 45 1000 385 15
2027年 142500 142500 45 1000 385 15
2028年 142500 142500 45 1000 385 15
2029年 142500 142500 45 1000 385 15
2030年 142500 142500 45 1000 385 15
2031年 142500 57000 142500 45 1000 385 15
2032年 85500 57000 142500 45 1000 385 15
2033年 28500 28500 142500 45 1000 385 15
合计 142500

以上数据来源于项目的可行性研究报告及相关资料。

（2）项目收入

1）标准厂房出租及出售收入

本项目建成后厂房面积 142500 平方米，根据项目的相关情况，假定项目建成后出租率为:

第 1 年 75%、第 2 年 80%、第 3 年 85%、以后每年均为 90%，初始出租价格为 20 元/平方米/

月，年增长率 3%；厂房于经营期最后三年出售，按当地市场平均销售价格计算，根据对当地

租售中介及各大房屋租售平台的调研数据，假定厂房售价均价为 4500 元/平方米。经测算，

经营期厂房出租收入 29466.63 万元、厂房出售收入 64125.00 万元。

2）物管收入

物管费根据出租建筑面积 142500平方米计算，结合项目所在地市场情况，假定出租率第

1 年 75%、第 2 年 80%、第 3 年 85%、以后每年均为 90%，物管费期初收取价格 1 元/平方米/

月，以后每三年上涨 3%。经测算，经营期物管收入 1557.95 万元。

3）广告位出租收入

根据项目可行性研究报告及相关资料，项目建成后灯箱广告位 385 个。结合项目周边市

场情况，假定项目建成后第 1 年开始出租，假定其出租率第一年为 70%、第二年为 80%、第三

年开始每年 90%，期初租赁价格均为 800 元/个/月，以后每年上涨 3%。经测算，经营期灯箱

广告位出租收入 3701.36 万元。

4）单立柱广告位出租收入

根据项目可行性研究报告及相关资料，项目建成后单立柱广告位 15 个。结合项目周边市

场情况，假定项目建成后第 1 年开始出租，假定其出租率第 1 年为 80%、第 2 年为 90%、第 3

年开始每年 100%，期初租赁价格均为 12 万元/个/年，以后每年上涨 3%。经测算，经营期单
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立柱广告位出租收入 2008.96 万元。

5）停车位收入

项目建成后，本项目道路两侧预计可形成停车位 900 个，根据绵阳市机动车停车位收费

规定，假定停车位收费为 3 元/车位.次，每三年增长 3%，周转率为 3次/天，停车率 70%；本

项目厂区停车位 100 个，根据绵阳市机动车停车位收费规定，结合项目周边市场情况，假定

每车位出租单价 180 元/月，每三年增长 3%，停车率 80%。经测算，经营期停车位收入

2315.42 万元。

6）充电桩服务费收入

根据项目可行性研究报告，本项目建成后 60KW/小时充电桩 45 个，结合项目周边市

场及类似项目情况，根据谨慎性原则，假定充电桩服务费 0.6 元/KW，每三年增长 3%，每

电桩充电 8 小时/天。经测算，经营期充电桩服务收入 3763.54 万元。

综上所述，经测算，运营期内可实现项目总收入 106938.86 万元，可实现利润总额

为 53682.47 万元，本期债券对应项目可用于资金平衡相关收益为 92243.17 万元，项目

运营活动现金流具体情况见后附件“项目收益及现金流入评价说明"中的“项目损益预测

表”。

3、项目收益覆盖融资本息情况

本次融资项目收益为厂房出租及出售收入、物管收入、广告位出租收入、停车位收入及

充电桩服务费收入产生的净现金流入。通过对运营情况的估算，预期项目收益偿还融资本金

和利息情况为：本息覆盖倍数为 1.32。详见下表：
项目本息覆盖测算表

金额单位：万元

年度
债券本息支付 项目收益

本次拟融资本金 利息 本息合计 政府性基金收入收益 专项收益 合计

2021 年 - 800.00 800.00 -
2022 年 - 1,600.00 1,600.00 -
2023 年 - 2,000.00 2,000.00 -
2024 年 - 2,000.00 2,000.00 2,898.48 2,898.48
2025 年 - 2,000.00 2,000.00 3,208.71 3,208.71
2026 年 - 2,000.00 2,000.00 3,552.99 3,552.99
2027 年 - 2,000.00 2,000.00 3,792.08 3,792.08
2028 年 - 2,000.00 2,000.00 3,884.66 3,884.66
2029 年 - 2,000.00 2,000.00 4,001.43 4,001.43
2030 年 - 2,000.00 2,000.00 4,099.65 4,099.65
2031 年 20,000.00 1,200.00 21,200.00 27,222.26 27,222.26
2032 年 20,000.00 400.00 20,400.00 26,135.87 26,135.87
2033 年 10,000.00 - 10,000.00 13,447.04 13,447.04
合计 50,000.00 20,000.00 70,000.00 - 92,243.17 92,243.17

本息覆盖倍数 1.32



基于财政部对地方政府发行项目收益与融资自求平衡的专项债券的要求,并根据我们对
当前国内融资环境的研究,认为中国(绵阳)科技城循环经济产业园厂房及配套基础设施建设
项目 (二期)可以以相较银行贷款利率更优惠的融资成本完成资金筹措,为中国(绵阳)科技
城循环经济产业园厂房及配套基础设施建设项目 (二期)提供足够的资金支持,保证中国(绵
阳)科技城循环经济产业园厂房及配套基础设施建设项目 (二期)顺利施工。符合项目收益与
融资自求平衡的条件,充分蒲足中国(绵阳)科技城循环经济产业园厂房及配套基础设施建设
项目 (二期)专项债券还本付息要求。

附件:项 目收益及

中天银会计师 中国注册会计师 :

中国 中国注册会计师 :

⒛ 21年 4月 18日
巾llJ  会讠|‘丿币

李维加
11ooo1980038



6

附件：

项目收益及现金流入预测说明

一、项目收益及现金流入预测编制基础

本期债券预测以中国(绵阳)科技城循环经济产业园厂房及配套基础设施建设项目（二

期）预期收入为基础，结合项目的建设期、参考绵阳市涪城区土地、房产市场行情、绵阳市

涪城区等相近市场的价格等，对预测期间经济环境等最佳估计假设为前提，编制了本期债券

募集资金投资项目现金流入预测说明。

二、项目收益及现金流入预测假设

（一）国家及地方现行的法律法规、监管、财政、经济状况或国家宏观调控政策无重大

变化；

（二）国家现行的利率、汇率及通货膨胀水平等无重大变化；

（三）相关法律法规无重大变化；

（四）发行人制定的运营计划、可用于偿还债券的净收益等能够顺利执行；

（五）市场价格在正常范围内变动；

（六）无其他人力不可抗拒及不可预见因素对发行人造成的重大不利影响。

三、项目收益及现金流入预测编制说明

（一）项目建设单位基本情况

单位名称：绵阳富城建筑工程有限公司

单位住所：绵阳市文庙街 13 号

类型：其他有限责任公司

法定代表人：魏良浩

注册资本：壹亿贰仟万元整

经营年限：2013 年 06 月 17 日至长期

经营范围：房屋建筑工程施工；市政公用工程施工；装饰装修工程施工；水电安装；

建筑防水工程施工；建筑幕墙工程施工；园林古建筑工程施工；园林绿化工程施工；土石

方工程施工；电力工程施工；水利水电工程施工；公路桥梁工程施工；公路养护工程施

工；地质灾害治理施工；勘察；钢结构工程施工；项目投资及管理。销售：建材销售（淡

含危险化学器）、五金交电、电线电缆、机械设备及配件、金属制品。（依法须经批准的

项目，经相关部门批准后方可开展经营活动）

统一社会信用代码：91510703071411253G

（二）项目概况

1、 项目范围及规模
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本项目包括中国(绵阳)科技城循环经济产业园市政道路建设工程、中国(绵阳)科技城循环经

济产业园排水沟建设工程、中国(绵阳)科技城循环经济产业园配套厂房建设工程、中国(绵

阳)科技城循环经济产业园场平建设工程、中国(绵阳)科技城循环经济产业园污水处理厂及管网

建设工程。其中：

（1）中国(绵阳)科技城循环经济产业园市政道路建设工程

本项目共规划 7 条道路，其中包括 3 条 10 米宽、2 条 12 米宽、2 条 12.5 米宽的支

路，共计 5.839 公里。本项目为新建工程，同时建设道路配套的污水系统工程、城市综合

管网系统工程、照明工程、道路两侧绿化以及道路交通安全等附属设施。

（2）中国(绵阳)科技城循环经济产业园排水沟建设工程

园区排水沟建设工程，分为明渠和箱涵两种型式，其中明渠长 3400 米，净空尺寸为

3.8m×2.3m（宽×高）；箱涵长 600 米，净空尺寸为 3.0m×2.3m（宽×高）。

（3）中国(绵阳)科技城循环经济产业园配套厂房建设工程

新建配套厂房面积 150000 平方米，建设内容包括厂房、室外给排水、道路、铺装、

绿化、室外强弱电等附属设施。

（4）中国(绵阳)科技城循环经济产业园场平建设工程

本项目场平工程 12000 平方米，建设内容包括清理场地、土石方开挖、填筑工程。

（5）中国(绵阳)科技城循环经济产业园污水处理厂及管网建设工程

本项目污水处理厂总用地面积 7419 平方米，建设内容包括土石方开挖、厂房、道

路、停车场、污水处理主要生产构筑物等附属设施。

2、建设工期：36 个月。

3、投资估算与资金筹措方式

（1）投资估算

本项目总投资为 91842.60 万元，其中：建设投资 87392.60 万元，建设期利息 4400.00

万元，发行费用 50.00 万元。具体如下表：

项目投资估算表

金额单位：万元

序号 项目 2021 年 2022 年 2023 年 总计

一 总投资 35,777.04 36,577.04 19,488.52 91,842.60
1 建设投资（静态） 34,957.04 34,957.04 17,478.52 87,392.60
1.1 工程建设投资 29,101.12 29,101.12 14,264.51 72,466.75
1.2 工程建设其他费用 2,881.53 2,881.53 1,726.82 7,489.88
1.3 预备费 2,974.39 2,974.39 1,487.19 7,435.97
2 建设期利息 800.00 1,600.00 2,000.00 4,400.00
3 发行费用 20.00 20.00 10.00 50.00
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中国(绵阳)科技城循环经济产业园厂房及配套基础设施建设项目（二期）总投资是依据

《中国(绵阳)科技城循环经济产业园厂房及配套基础设施建设项目（二期）可性行研究报

告》，该可行性研究报告已通过绵阳市涪城区发展和改革局的审批，批复文件为《绵涪发改

固[2021]22 号》。

（2）资金筹措方式

项目资金筹措方式为财政投入和项目专项债券。项目拟发行专项债券融资 50000.00 万

元。

（三）项目收益及现金流入预测项目说明

1、项目建设背景

循环经济本质上是一种生态经济，它要求运用生态学规律而不是机械论规律来指导人类

社会的经济活动。与传统经济相比，循环经济的不同之处在于：传统经济是一种由“资源－

产品－污染排放”单向流动的线性经济，其特征是高开采、低利用、高排放。而循环经济倡

导的是一种与环境和谐的经济发展模式。它要求把经济活动组织成一个“资源－产品－再生

资源”的反馈式流程，其特征是低开采、高利用、低排放。循环经济为工业化以来的传统经

济转向可持续发展的经济提供了战略性的理论范式， 从而从根本上消解长期以来环境与发展

之间的尖锐冲突。“减量化、再利用、再循环” 是循环经济最重要的实际操作原则。

绵阳是四川第二大城市，城区面积 139 平方公里、城市中心区常住人口 132 万， 日产

生活垃圾约 1300 吨。2013 年前，城区生活垃圾都被送往距市区仅 4 公里的石塘镇楼房村

垃圾场。这个当时绵阳唯一的垃圾场于 1998 年 9 月投入使用，当时的设计使用年限 15

年，库容为 237 万立方米，设计日填埋量为 400 立方米，而后期实际填埋量已经达到 820

余立方米，处于严重超负荷运行状态，在 2012 年 12 月就达到设计库容停止运行，进行了

封场处理。新建的绵阳市第二城市生活垃圾卫生填埋场位于涪城区玉皇坚保梁村八社，该填

埋场通过分层、分区、分单元填埋法对生活垃圾进行消杀、推平、压实覆土填埋等作业管理

方式，对生活垃圾进行无害化处理。该工程于 2011 年 10 月正式动工，2012 年 12 月底开

始正式投入运行,占地面积 557.1 亩，日平均处理量为 510 吨，服务年限 20 年以上，预计

处理城市生活垃圾 470 吨。近年来， 随着我市城市化进程加快，城市人口增多导致城市生

活垃圾不断增加，大大超过了垃圾填埋场的预处理能力。玉皇垃圾填埋场设计库容 320 万立

方,目前短短 4 年时间已填埋 160 万方。以绵阳市城区生活垃圾增长速度，再建几个大型卫

生填埋场也无济于事，而且垃圾填埋场使用寿命有限，费用日益上升，还存在选址难、征地

难等问题。以填埋为主的垃圾处理方式显然已经不能满足城区垃圾科学、足量处理和资源循

环再利用的需要。
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2013 年 8 月，绵阳市人民政府同意中科实业集团（控股）有限公司以特许经营模式在玉

皇投资建设“循环经济产业园”，以生活垃圾焚烧发电项目为龙头，实现生活垃圾、餐厨医

废污泥等固体废弃物的集中协同处置及综合再利用。园区计划总投资 5.2 亿元，城乡生活垃

圾焚烧处理总规模 1500 吨/日，其中一期 1000 吨/日、二期 500 吨/日。2014 年一期项目建设

时每天城区生活垃圾量为 700 余吨，2017 年 8 月底建成试运行时每天城区生活垃圾量已翻番

达 1200-1400 吨，因此玉皇垃圾焚烧厂自建成起均满负荷运行，每天焚烧垃圾 1000 吨，剩余

的填埋处理。因一期 1000 吨/日焚烧垃圾量已无法满足垃圾处理实际需要，二期垃圾焚烧项

目即将开工建设。玉皇垃圾焚烧厂建成后，玉皇垃圾填埋场除填埋部分焚烧处理不完的生活

垃圾外，主要发挥辅助功能，作为垃圾焚烧产生飞灰的稳定固化处置后的填埋场地、炉渣资

源综合利用后的残渣和生活垃圾应急堆放填埋场地。

在此背景下，涪城区人民政府服务全市卫生环保大局，全力配合确保垃圾焚烧发电、餐

厨、淤泥、医废处置项目落地运营的同时，本着为进一步有序发展、完善配套、做实产业、

服务城市和产业发展，通过反复考察调研，先后赴北京市朝阳区、深圳市宝安区、宁波市滨

海新区，就循环经济产业发展进行了调研考察，在综合当前绿色发展、环保生态、循环经

济、动静脉产业一体化、绵阳工业发展趋势以及当地群众需求的前提下，确定了规划建设

“中国（绵阳）科技城循环经济产业园”，打造西南循环产业特色镇的发展方向，园区主要

考虑围绕垃圾焚烧后的综合利用作为切入点，以工业固废系统处置综合利用为基础、以热能

需求产业、再生资源回收利用产业集聚为核心，以市场型开发建设模式为主导，打造动静脉

产业一体化集中集聚发展专业园区。

随着京东方、汉能、惠科等重大项目的相续签约落地，标志着绵阳市光电产业发展迈上

了新的台阶，也意味着工业产废即将进入高峰时期，工业固废处置市场潜力巨大。为确保绵

阳工业快速发展、绿色发展、循环发展，尽快引进配套固废、危废系统处置综合利用项目显

得尤为迫切。由此，中国（绵阳）科技城循环经济产业园项目被正式提出。。

2、项目建设的必要性

（1）是城市发展的需要

随着“绵阳市第二生活垃圾填埋场”和“中科绵投垃圾焚烧发电项目”在涪城 区玉皇的

相续落地并投入运营，在主城区生活垃圾的回收利用和无害化处置方面发挥了重要作用，但

同时也给当地带来了问题和机遇。一是填埋场臭气袭人、蚊蝇肆虐， 周边群众怨声载道，要

求搬迁的诉求强烈，政府维稳压力巨大。二是垃圾焚烧发电项目伴随产生大量热蒸汽，为地

方发展热能利用产业带来了机遇。

涪城区面对问题和机遇，通过反复考察和调研，结合自身实际，从壮大绵阳节能环保产

业大局出发，本着推进资源全面节约和循环利用的原则，明确提出了在填埋场周边高标准规
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划建设循环产业园区。园区在功能定位上，紧紧依托垃圾焚烧发电项目， 积极引进资源综合

回收利用及无害化处理等静脉产业，全面承接包装、塑造、清洁、消毒等热需求中小企业。

园区在规划建设上，按照二类工业为主，三类工业为辅的原则和标准规划布局，对污水处

理、焚烧填埋、卫生防护区等方面作了专门配套和强化。力求把玉皇循环经济产业园建设成

为全市动静脉一体化、集约化发展的专业示范园 区。力图通过循环产业园的建设，既解决周

边群众的诉求，也为热蒸汽的再利用提供渠道和平台，还将为绵阳节能减排、绿色发展、循

环发展作出贡献。循环产业园区必将是实现老百姓、政府、企业多方共赢互惠的有效载体和

抓手。

涪城区循环经济产业集聚区的创新发展是形势所需，国家所倡，民心所向，是解决绵阳

市及涪城区进一步可持续发展问题的重大举措。随着城市化、工业化进程的推进和人民物质

生活水平的提高，各类固体废物的大量产生与无害化处置综合回收利用能力不足之间的矛盾

愈发突出。党的十九大报告明确提出“加强固体废弃物和垃圾处置”“实现生产系统和生活

系统循环链接”。习近平在围绕绿色发展与生态文明这一主题时也强调“发展循环经济是提

高资源利用效率的必由之路。”国家相关部委也相继出台了规范资源再生利用产业聚集区发

展的政策，如推行静脉产业类生态工业园区建设标准，开展区域性再生资源回收基地建设等

政策。

（2）是构建涪城工业经济新的增长极的需要

涪城区循环经济产业集聚区的创新发展，是确立绵阳在环保产业、绿色发展、循环发展

方面领先地位的重要产业配套，有利于增强绵阳的产业承载力、吸附力和辐射力，是绵阳有

效落实西部经济强市和全省经济副中心的重要抓手。当前，绵阳面临建设西部经济强市以及

全省经济副中心的重大战略机遇。涪城区要充分发挥优势、抢抓重大机遇，当好主力军和排

头兵，就要瞄准坐标和方向，主动融入全市发展框架，配套弥完善全市工业绿色发展、循环

发展格局。特别是随着京东方、金能、惠科等重大光电产业项目的签约落地，标志着绵阳市

工业发展迈上了新的台阶，也意味着工业产废即将进入高峰期，完善的工业固废系统处置和

综合利用显得迫在眉睫。结合绵阳工业“两翼”规划发展布局，循环经济产业园的规划建

设，特别是重大固废处置项目在产业园区的入驻，将配套服务科技城高新产业，为绵阳环保

产业升级提供基础性保障， 并将如“筑巢引凤”般推促动静脉产业聚集，形成一条完善的动

静脉产业链。确立绵阳在环保产业、绿色发展、循环发展方面的领先地位。将在主城区周围

形成东有军转民产业园区、南有静脉产业园区、西有高新技术开发区、北有科技城集中发展

区，四区联动、相互促进、需求互补的发展格局，从而在全市产业布局规划中实现补位发

展， 错位发展。

（3）是建设美丽绵阳的需要
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近年来，随着经济社会的高速发展、城市化进程的加快和人民生活水平的不断提高，城

市垃圾产生量的日益增加已成为污染环境、影响健康、制约发展的重大社会问题。经统计，

2017 年绵阳主城区常住人口约 138 万，全年产生生活垃圾 45.5 万吨， 建筑垃圾 310 万

吨，医疗、餐厨、淤泥等各类废物 3.6 万吨，工业固废 137.2 万吨（其中，危险废物

20.67 万吨）。到 2020 年，绵阳主城区规划常住人口将达到 175 万， 预计全年产生生活

垃圾约 60 万吨，建筑垃圾约 450 万吨，医疗、餐厨、淤泥等各类废物约 4.3 万吨，特别

是随着京东方、金能、惠科、威马等重大工业项目建成后，工业固废产生量将呈倍数增长，

如何妥善处理这些垃圾和工业固废已成为改善全市生态环境、实现高质量发展的重大问题。

但就处理能力而言，目前全市生活垃圾处理率仅达到 77%，建筑垃圾处理率仅达到 58%，餐

厨、淤泥等各类废物处理率仅达到 61%， 工业固废处置率仅为 91%，危废处置利用率仅为

90%，大量垃圾被运往郊区进行简单填埋处理，给全市空气、土壤、地表水和地下水造成严重

污染隐患，迫切需要建设高标准的绵阳循环经济产业园区，加快推进城市垃圾和工业固废资

源高效利用，为幸福美丽绵阳建设以及全市经济社会可持续发展做好配套服务。

（4）是招商引资的迫切需要

招商引资是加快工业发展的重要手段，是不断培育壮大涪城特色优势产业的有效途径。

在承接中东部地区产业转移、加大招商引资力度的过程中，为了加强对大企业、大项目的引

进，和对可能培养成为大集团、大企业配套的成长性强、发展潜力好的中小企业的引进和培

育，建立中国（绵阳）科技城循环经济产业园，是为招商引资的企业提供孵化、培育空间的

迫切需要。有序引导企业入驻绵阳循环经济产业园区，既有利于进一步释放城市空间和提升

城市品质，也能对污染物进行集中处理、集中利用， 达到节能减排、减轻环境污染的目标，

通过集中入驻园区向集约高效、优质绿色的方向提升，保持区域经济社会发展的持续性、稳

定性。

（5）是可持续发展的需要

绵阳市生活垃圾填埋场建于涪城区玉皇，主要通过焚烧、填埋等方式，对主城区每天产

生的逾 1200 吨城市生活垃圾（包含涪城、游仙、高新、经开、科创、安州的全部城乡生活

垃圾以及三台部分区域的生活垃圾）进行集中处理。目前，因垃圾库存量过大已逐步停止填

埋，加之焚烧发电厂日处理能力仅为 1000 吨/天，远远满足不了处理需求，常年超负荷运

转。同时主城区生活垃圾集中通过绵中路、产业一号线和杨关大道 3 条景观道路运输，不仅

对景观打造、道路养护造成影响，而且运输过程中抛、洒、滴、漏也对沿途环境造成二次污

染。由于处理方式的粗放、效率的制约，随之带来的是对周边环境的持续性污染，空气常年

散发恶臭，老百姓对此怨声载道。立足于当前实际，建设绵阳循环经济产业园区能够有效解
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决城市垃圾处理利用效率的问题， 既是大势所趋，也是民生所盼，更是现实所需，必将对提

升涪城区域价值、改善群众生产生活发挥积极重要的作用。

本项目为中国(绵阳)科技城循环经济产业园厂房及配套基础设施建设项目（二期）(二

期)，项目位于涪城区，因涪城区正处于开发建设的关键时期，急需完善区域内的道路设施建

设，本项目的建设已势在必行。

3、项目收益及现金流入预测

（1）项目收入的测算

本期债券对应项目收入来源包括厂房出租及出售收入、物管收入、广告位出租收入、停

车位收入及充电桩服务费收入。各项收入单价均按市场调节价或根据同类型业务市场单价估

算。

1）标准厂房出租及出售收入

本项目建成后厂房面积 142500 平方米，根据项目的相关情况，假定项目建成后出租率为:

第 1 年 75%、第 2 年 80%、第 3 年 85%、以后每年均为 90%，初始出租价格为 20 元/平方米/

月，年增长率 3%；厂房于经营期最后三年出售，按当地市场平均销售价格计算，根据对当地

租售中介及各大房屋租售平台的调研数据，假定厂房售价均价为 4500 元/平方米。经测算，

经营期厂房出租收入 29466.63 万元、厂房出售收入 64125.00 万元。

2）物管收入

物管费根据出租建筑面积 142500平方米计算，结合项目所在地市场情况，假定出租率第

1 年 75%、第 2 年 80%、第 3 年 85%、以后每年均为 90%，物管费期初收取价格 1 元/平方米/

月，以后每三年上涨 3%。经测算，经营期物管收入 1557.95 万元。

3）广告位出租收入

根据项目可行性研究报告及相关资料，项目建成后灯箱广告位 385 个。结合项目周边市

场情况，假定项目建成后第 1 年开始出租，假定其出租率第一年为 70%、第二年为 80%、第三

年开始每年 90%，期初租赁价格均为 800 元/个/月，以后每年上涨 3%。经测算，经营期灯箱

广告位出租收入 3701.36 万元。

4）单立柱广告位出租收入

根据项目可行性研究报告及相关资料，项目建成后单立柱广告位 15 个。结合项目周边市

场情况，假定项目建成后第 1 年开始出租，假定其出租率第 1 年为 80%、第 2 年为 90%、第 3

年开始每年 100%，期初租赁价格均为 12 万元/个/年，以后每年上涨 3%。经测算，经营期单

立柱广告位出租收入 2008.96 万元。
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5）停车位收入

项目建成后，本项目道路两侧预计可形成停车位 900 个，根据绵阳市机动车停车位收费

规定，假定停车位收费为 3 元/车位.次，每三年增长 3%，周转率为 3次/天，停车率 70%；本

项目厂区停车位 100 个，根据绵阳市机动车停车位收费规定，结合项目周边市场情况，假定

每车位出租单价 180 元/月，每三年增长 3%，停车率 80%。经测算，经营期停车位收入

2315.42 万元。

6）充电桩服务费收入

根据项目可行性研究报告，本项目建成后 60KW/小时充电桩 45 个，结合项目周边市

场及类似项目情况，根据谨慎性原则，假定充电桩服务费 0.6 元/KW，每三年增长 3%，每

电桩充电 8 小时/天。经测算，经营期充电桩服务收入 3763.54 万元。

综上所述，经测算，运营期内可实现项目总收入 106938.86 万元，详见下表：
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项目收入测算表

金额单位：万元

序号 项目 合计
经营期

2024年 2025年 2026年 2027年 2028年 2029年 2030年 2031年 2032年 2033年
项目收入 106,938.86 3,597.31 3,974.28 4,390.10 4,694.59 4,812.31 4,956.67 5,081.54 30,860.17 29,456.83 15,115.06

1 标准厂房出租收入 29,466.63 2,565.00 2,818.08 3,084.04 3,363.41 3,464.32 3,568.25 3,675.29 3,785.55 2,339.47 803.22
1.1 出租面积(平方米) 142,500.00 142,500.00 142,500.00 142,500.00 142,500.00 142,500.00 142,500.00 142,500.00 85,500.00 28,500.00
1.2 出租单价（元/平方米/月） 20.00 20.60 21.22 21.85 22.51 23.19 23.88 24.60 25.34 26.10
1.3 出租率 75.00% 80.00% 85.00% 90.00% 90.00% 90.00% 90.00% 90.00% 90.00% 90.00%
1.4 价格上涨幅度 3.00% 3.00% 3.00% 3.00% 3.00% 3.00% 3.00% 3.00% 3.00%
2 物管收入 1,557.95 128.25 136.80 149.71 158.52 158.52 163.27 163.27 163.27 168.17 168.17
2.1 物管面积(平方米) 142,500.00 142,500.00 142,500.00 142,500.00 142,500.00 142,500.00 142,500.00 142,500.00 142,500.00 142,500.00
2.2 物管单价（元/平方米/月） 1.00 1.00 1.03 1.03 1.03 1.06 1.06 1.06 1.09 1.09
2.3 价格上涨幅度 0.00% 3.00% 0.00% 0.00% 3.00% 0.00% 0.00% 3.00% 0.00%
2.4 出租率 75.00% 80.00% 85.00% 90.00% 90.00% 90.00% 90.00% 90.00% 90.00% 90.00%
3 标准厂房出售收入 64,125.00 25,650.00 25,650.00 12,825.00
3.1 出售面积(平方米) 142,500.00 57,000.00 57,000.00 28,500.00
3.2 出售单价（元/平方米） 4,500.00 4,500.00 4,500.00
4 广告位出租收入 3,701.36 258.72 304.55 352.90 363.48 374.39 385.62 397.19 409.11 421.38 434.02
4.1 出租数量(个) 385.00 385.00 385.00 385.00 385.00 385.00 385.00 385.00 385.00 385.00
4.2 出租单价（元/个/月） 800.00 824.00 848.72 874.18 900.41 927.42 955.24 983.90 1,013.42 1,043.82
4.3 出租率 70.00% 80.00% 90.00% 90.00% 90.00% 90.00% 90.00% 90.00% 90.00% 90.00%
4.4 价格上涨幅度 3.00% 3.00% 3.00% 3.00% 3.00% 3.00% 3.00% 3.00% 3.00%
5 单立柱广告位出租收入 2,008.96 144.00 166.86 190.96 196.69 202.59 208.67 214.93 221.38 228.02 234.86
5.1 出租数量(个) 15.00 15.00 15.00 15.00 15.00 15.00 15.00 15.00 15.00 15.00
5.2 出租单价（万元/个/年） 12.00 12.36 12.73 13.11 13.51 13.91 14.33 14.76 15.20 15.66
5.3 出租率 80.00% 90.00% 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 100.00%
5.4 价格上涨幅度 3.00% 3.00% 3.00% 3.00% 3.00% 3.00% 3.00% 3.00% 3.00%
6 停车位收入 2,315.42 221.40 221.40 228.04 228.04 228.04 234.88 234.88 234.88 241.93 241.93
6.1 道路占道停车位收入 2,134.71 204.12 204.12 210.24 210.24 210.24 216.55 216.55 216.55 223.05 223.05
6.1.1 车位数量(个) 900.00 900.00 900.00 900.00 900.00 900.00 900.00 900.00 900.00 900.00
6.1.2 停车单价（元/次.车位） 3.00 3.00 3.09 3.09 3.09 3.18 3.18 3.18 3.28 3.28
6.1.3 周转率（次/天） 3.00 3.00 3.00 3.00 3.00 3.00 3.00 3.00 3.00 3.00
6.1.4 停车率 70.00% 70.00% 70.00% 70.00% 70.00% 70.00% 70.00% 70.00% 70.00% 70.00%
6.1.5 价格上涨幅度 0.00% 3.00% 0.00% 0.00% 3.00% 0.00% 0.00% 3.00% 0.00%
6.2 厂区停车位收入 180.71 17.28 17.28 17.80 17.80 17.80 18.33 18.33 18.33 18.88 18.88
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6.2.1 车位数量(个) 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00
6.2.2 停车单价（元/月.车位） 180.00 180.00 185.40 185.40 185.40 190.96 190.96 190.96 196.69 196.69
6.2.3 停车率 80.00% 80.00% 80.00% 80.00% 80.00% 80.00% 80.00% 80.00% 80.00% 80.00%
6.2.4 价格上涨幅度 0.00% 3.00% 0.00% 0.00% 3.00% 0.00% 0.00% 3.00% 0.00%
7 充电桩服务费 3,763.54 279.94 326.59 384.45 384.45 384.45 395.98 395.98 395.98 407.86 407.86
7.1 充电数量(个) 45.00 45.00 45.00 45.00 45.00 45.00 45.00 45.00 45.00 45.00
7.2 服务单价（元/千瓦） 0.60 0.60 0.62 0.62 0.62 0.64 0.64 0.64 0.66 0.66
7.3 耗电量（千瓦/小时） 60.00 60.00 60.00 60.00 60.00 60.00 60.00 60.00 60.00 60.00
7.4 工作量（小时/天） 8.00 8.00 8.00 8.00 8.00 8.00 8.00 8.00 8.00 8.00
7.5 价格上涨幅度 0.00% 3.00% 0.00% 0.00% 3.00% 0.00% 0.00% 3.00% 0.00%
7.6 充电率 60.00% 70.00% 80.00% 80.00% 80.00% 80.00% 80.00% 80.00% 80.00% 80.00%
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（2）项目成本的预测

本项目预测总成本包含财务费用、经营成本、折旧及摊销等。

1）项目经营成本

项目经营成本主要包括外购燃料及动力费、工资及福利、其他费用等。根据项目可行性

研究报告及项目所在地情况，具体分析如下：

①外购燃料及动力费

外购燃料及动力费包含电费及水费等，根据本项目可行性研究报告电年耗量 179000KW，

水年耗量 1200 吨，根据项目所在地市场情况，假定电费 0.5 元/KW、水费 3.35 元/立方米。

经测算，经营期外购燃料及动力费共计 93.50 万元。；

②工资及福利费用

假定本项目预计人员为 20 人，其中管理人员 5人，一般人员 15 人，假定管理人员工资 5

万元/年，一般人员工资 4 万元/年，每年增长 3%，福利费按工资的 14%计算。经测算，经营

期工资及福利费用共计 423.03 万元。

③其他费用

其他费用主要为其他管理费用及其他营业费用，假定其他管理费用假定按工资及福利

的 20%估算、其他营业费用假定按项目收入的 1%估算。经测算，经营期其他费用共计

1154.00 万元；

综上所述，经测算，经营期经营成本 1670.53 万元。

2）折旧及摊销

项目建成后，固定资产原值 91842.60 万元，按 40 年计算折旧，无残值测算。经测

算，经营期折旧及摊销共计 22960.70 万元。

3）财务费用

本项目债券融资本金 50000.00 万元，本项目应付债券利息共 20000.00 万元，其中计入

建设期的债券利息 4400.00 万元，计入经营期财务费用的债券利息 15600.00 万元。

综上所述，项目成本 40231.23 万元。详见下表：
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项目成本计算表
金额单位：万元

序号 项目 合计
经营期

2024 年 2025 年 2026 年 2027 年 2028 年 2029 年 2030 年 2031 年 2032 年 2033 年

1 外购燃料及动力费 93.50 9.35 9.35 9.35 9.35 9.35 9.35 9.35 9.35 9.35 9.35
1.1 电费 89.50 8.95 8.95 8.95 8.95 8.95 8.95 8.95 8.95 8.95 8.95
1.1.1 年耗量（kwh/年） 179000 179000 179000 179000 179000 179000 179000 179000 179000 179000
1.1.2 电费单价（元/kwh） 0.50 0.50 0.50 0.50 0.50 0.50 0.50 0.50 0.50 0.50
1.2 水费 4.00 0.40 0.40 0.40 0.40 0.40 0.40 0.40 0.40 0.40 0.40
1.2.1 年耗量（吨/年） 1200 1200 1200 1200 1200 1200 1200 1200 1200 1200
1.2.2 水费单价（元/吨） 3.35 3.35 3.35 3.35 3.35 3.35 3.35 3.35 3.35 3.35
2 工资和福利费 423.03 36.90 38.01 39.14 40.32 41.53 42.78 44.06 45.39 46.75 48.15
2.1 管理人员工资 286.60 25.00 25.75 26.52 27.32 28.14 28.98 29.85 30.75 31.67 32.62
2.1.1 人数 5.00 5.00 5.00 5.00 5.00 5.00 5.00 5.00 5.00 5.00
2.1.2 人均工资（万元/年） 5.00 5.15 5.30 5.46 5.63 5.80 5.97 6.15 6.33 6.52
2.1.3 增长率 3.00% 3.00% 3.00% 3.00% 3.00% 3.00% 3.00% 3.00% 3.00%
2.2 其他人员工资 687.83 60.00 61.80 63.65 65.56 67.53 69.56 71.64 73.79 76.01 78.29
2.2.1 人数 15.00 15.00 15.00 15.00 15.00 15.00 15.00 15.00 15.00 15.00
2.2.2 人均工资（万元/年） 4.00 4.12 4.24 4.37 4.50 4.64 4.78 4.92 5.07 5.22
2.2.3 增长率 3.00% 3.00% 3.00% 3.00% 3.00% 3.00% 3.00% 3.00% 3.00%
2.3 福利费用 136.43 11.90 12.26 12.62 13.00 13.39 13.80 14.21 14.64 15.08 15.53
2.3.1 计提比例（14%） 14.00% 14.00% 14.00% 14.00% 14.00% 14.00% 14.00% 14.00% 14.00% 14.00%
3 其他费用 1,154.00 43.35 47.34 51.73 55.01 56.43 58.13 59.63 317.68 303.92 160.78
3.1 其他管理费用 84.61 7.38 7.60 7.83 8.06 8.31 8.56 8.81 9.08 9.35 9.63
3.2 其他营业费用 1,069.39 35.97 39.74 43.90 46.95 48.12 49.57 50.82 308.60 294.57 151.15

经营成本小计（1+2+3+4） 1,670.53 89.60 94.70 100.22 104.68 107.31 110.26 113.04 372.42 360.02 218.28
5 折旧费 22,960.70 2,296.07 2,296.07 2,296.07 2,296.07 2,296.07 2,296.07 2,296.07 2,296.07 2,296.07 2,296.07
5.1 建安工程原值（万元） 91,842.60 91,842.60 91,842.60 91,842.60 91,842.60 91,842.60 91,842.60 91,842.60 91,842.60 91,842.60 91,842.60
5.1.1 折旧年限 40 年 40.00 40.00 40.00 40.00 40.00 40.00 40.00 40.00 40.00 40.00
5.1.2 建安工程折旧额 22,960.70 2,296.07 2,296.07 2,296.07 2,296.07 2,296.07 2,296.07 2,296.07 2,296.07 2,296.07 2,296.07
6 利息费用 15,600.00 2,000.00 2,000.00 2,000.00 2,000.00 2,000.00 2,000.00 2,000.00 1,200.00 400.00 -

总成本费用合计 40,231.23 4,385.67 4,390.77 4,396.29 4,400.75 4,403.38 4,406.33 4,409.11 3,868.49 3,056.09 2,514.35
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(3）相关税费

本项目收入需缴纳的税费包括增值税、城市维护建设税、教育费附加、地方教育费附加及所得税。假定本项目增值税销项税率为

9%及 6%、增值税进项税率为 13%；城市维护建设税为增值税款的 7%；教育费附加为增值税款的 3%；地方教育费附加为增值税款的

2%；房产税税率 12%；所得税税率为 25%。

经测算，经营期内增值税 8472.47 万元、税金及附加 4552.69 万元、所得税 14041.85 万元。详见下表：

项目税金计算表
金额单位：万元

序号 项目 合计

经营期

2024

年

2025

年

2026

年

2027

年

2028

年

2029

年

2030

年
2031 年 2032 年 2033 年

1 税金及附加 4,552.69 340.09 373.81 409.39 445.85 459.08 472.84 486.87 755.47 567.90 241.39
1.1 城市维护建设税 593.07 18.84 20.79 22.93 24.64 25.29 26.05 26.74 175.70 167.51 84.58
1.2 教育费附加 254.17 8.07 8.91 9.83 10.56 10.84 11.16 11.46 75.30 71.79 36.25
1.3 地方教育附加费 169.45 5.38 5.94 6.55 7.04 7.23 7.44 7.64 50.20 47.86 24.17
1.4 房产税 3,536.00 307.80 338.17 370.08 403.61 415.72 428.19 441.03 454.27 280.74 96.39
2 增值税 8,472.47 269.14 297.06 327.50 351.98 361.26 372.14 381.98 2,510.02 2,393.04 1,208.35
2.1 增值税销项税额 8,483.27 270.22 298.14 328.58 353.06 362.34 373.22 383.06 2,511.10 2,394.12 1,209.43
2.2 增值税进项税额 10.80 1.08 1.08 1.08 1.08 1.08 1.08 1.08 1.08 1.08 1.08
3 所得税 14,041.85 - - - - - - - 5,394.16 5,859.95 2,787.74

合计 27,067.01 609.23 670.87 736.89 797.83 820.34 844.98 868.85 8,659.65 8,820.89 4,237.48
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（4）项目平衡收益预测情况

根据上述预测，可用于项目资金平衡总收益 92243.17 万元，如下：

项目收益平衡测算表

金额单位：万元

序号 项目 合计 2024 年 2025 年 2026 年 2027 年 2028 年 2029 年 2030 年 2031 年 2032 年 2033 年

1 总收入 106,938.86 3,597.31 3,974.28 4,390.10 4,694.59 4,812.31 4,956.67 5,081.54 30,860.17 29,456.83 15,115.06
1.1 政府性基金收入 -
1.2 专项收入 106,938.86 3,597.31 3,974.28 4,390.10 4,694.59 4,812.31 4,956.67 5,081.54 30,860.17 29,456.83 15,115.06
2 增值税 8,472.47 269.14 297.06 327.50 351.98 361.26 372.14 381.98 2,510.02 2,393.04 1,208.35
3 税金及附加 4,552.69 340.09 373.81 409.39 445.85 459.08 472.84 486.87 755.47 567.90 241.39
4 总成本费用 40,231.23 4,385.67 4,390.77 4,396.29 4,400.75 4,403.38 4,406.33 4,409.11 3,868.49 3,056.09 2,514.35
5 利润总额 53,682.47 -1,397.59 -1,087.36 -743.08 -503.99 -411.41 -294.64 -196.42 23,726.19 23,439.80 11,150.97
6 弥补以前年度亏损 2,149.54 2,149.54
7 应纳税所得额 51,532.93 -1,397.59 -1,087.36 -743.08 -503.99 -411.41 -294.64 -196.42 21,576.65 23,439.80 11,150.97
8 所得税 14,041.85 5,394.16 5,859.95 2,787.74
9 税后净利润 39,640.62 -1,397.59 -1,087.36 -743.08 -503.99 -411.41 -294.64 -196.42 18,332.03 17,579.85 8,363.23
10 利息费用 15,600.00 2,000.00 2,000.00 2,000.00 2,000.00 2,000.00 2,000.00 2,000.00 1,200.00 400.00 -
11 息税前利润 69,282.47 602.41 912.64 1,256.92 1,496.01 1,588.59 1,705.36 1,803.58 24,926.19 23,839.80 11,150.97
12 折旧摊销 22,960.70 2,296.07 2,296.07 2,296.07 2,296.07 2,296.07 2,296.07 2,296.07 2,296.07 2,296.07 2,296.07
13 项目收益（息税折旧摊销前利润） 92,243.17 2,898.48 3,208.71 3,552.99 3,792.08 3,884.66 4,001.43 4,099.65 27,222.26 26,135.87 13,447.04

（四）还本付息的测算

经上述测算，在相关单位对项目收益预测及其所依据的各项假设前提下，本次评价的中国(绵阳)科技城循环经济产业园厂房及配套基础

设施建设项目（二期），预期项目收益能够合理保障偿还融资本金和利息，实现项目收益和融资自求平衡。
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（五）资金测算平衡情况

根据前述各项测算，债券发行及偿还期内每年期末累计现金均大于 0，周期内最后一年期末累计现金为 12601.32 万元。资金测算

平衡如下表：

项目资金平衡表

金额单位：万元

序号 项目 2021年 2022年 2023年 2024年 2025年 2026年 2027年 2028年 2029年 2030年 2031年 2032年 2033年 合计

一 资金来源 35,777.04 36,577.04 19,488.52 3,597.31 3,974.28 4,390.10 4,694.59 4,812.31 4,956.67 5,081.54 30,860.17 29,456.83 15,115.06 198,781.46

1 自有资金 15,777.04 16,577.04 9,488.52 41,842.60

2 营业收入 3,597.31 3,974.28 4,390.10 4,694.59 4,812.31 4,956.67 5,081.54 30,860.17 29,456.83 15,115.06 106,938.86

3 财政补贴 -

4 专项债券 20,000.00 20,000.00 10,000.00 - 50,000.00

5 其他流入 -

二 资金运用 35,777.04 36,577.04 19,488.52 2,698.83 2,765.57 2,837.11 2,902.51 2,927.65 2,955.24 2,981.89 30,232.07 29,580.91 14,455.76 186,180.14

1 项目投资 35,777.04 36,577.04 19,488.52 91,842.60

1.1 建设投资 34,957.04 34,957.04 17,478.52 87,392.60

1.2 建设期利息 800.00 1,600.00 2,000.00 4,400.00

1.3 发行费用 20.00 20.00 10.00 50.00

2 销售税费 609.23 670.87 736.89 797.83 820.34 844.98 868.85 3,265.49 2,960.94 1,449.74 13,025.16

4 经营成本 89.60 94.70 100.22 104.68 107.31 110.26 113.04 372.42 360.02 218.28 1,670.53

5 所得税 - - - - - - - 5,394.16 5,859.95 2,787.74 14,041.85

6 偿还债券本金 20,000.00 20,000.00 10,000.00 50,000.00

7 支付债券利息 2,000.00 2,000.00 2,000.00 2,000.00 2,000.00 2,000.00 2,000.00 1,200.00 400.00 - 15,600.00

三 盈余资金 - - - 898.48 1,208.71 1,552.99 1,792.08 1,884.66 2,001.43 2,099.65 628.10 -124.08 659.30 12,601.32

四 累计盈余资金 - - - 898.48 2,107.19 3,660.18 5,452.26 7,336.92 9,338.35 11,438.00 12,066.10 11,942.02 12,601.32



四、使用提示和使用限制

(一 )使用提示

1、 本评价报告出具的意见,是对项目预测数据进行的合理性、有效性的评估、并非对预

测数据承担保证责任。

2、 本评价报告出具的意见,是以当前的经济社会环境及未来平稳发展为前提条件,且未

将未来宏观经济变化风险、政策和法规变化风险、市场变化风险、不可抗力风险等因素纳入预

测评价范围。

(二 )使用限制

1、 本评价报告只能用于本报告载明的评价目的和用途。

2、 本评价报告只能由评价报告载明的评价报告使用者使用。评价报告的使用权归委托方

所有,因使用不当所造成的相关风险与本评价机构及执业注册会计师无关。

中天银会计师事务所有
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