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营、充电桩、建筑出租收入、游乐设施经营、水果门票采摘、广告牌出租等收

入审批，未来收入价格在正常范围内变动，本项目估算收入的相关费用在未来实

现时与实际情况基本相符； “ 资阳市雁江区晏家坝乡村振兴示范园项目 ” 〈；实施方案》

中拟定的收入计划以及可用于偿还债券的净收益等能够顺利执行；

4.本报告只涵盖特定的中国大陆和相关国家／地区问题及相应影响，并未考虑

其他任何类别的相关事宜；

5.在本报告出具时有效的有关法律、法规和解释（ “ 权威法规 ” ）。这些权威

法规可能会被修订，且可能具有追溯效力。我们没有义务告知资阳市蜀乡农业投

资开发有限公司等单位对此报告中所做分析或任何事项可能产生影响的任何变更

或发展， 我们亦不会对本报告出具日之后的任何事项作考虑。在报告出具之后权

威法规的任何变更亦可能会影响报告中评论的有效性；

6.本报告对任何税务机构及／或司法机构并无约束效力，亦不应被视为我们就

任何税务机构及／或司法机构将会同意我们的评论而作出的任何声明、保证或担

保。

二、财务评价报告的使用

本报告以资阳市雁江区财政局、资阳市雁江区农业农村局和资阳市蜀乡农业

投资开发有限公司 “资阳市雁江区晏家坝乡村振兴示范园项目 ” 《实施方案》等

资料为基础编制的，仅供委托方本次申请 “资阳市雁江区晏家坝乡村振兴示范园项

目 ” 专项债券参考使用，不得用作其他任何目的。

三、敏感性〈压力测试〉分析

根据资阳市蜀乡农业投资开发有限公司 “

资阳市雁江区晏家坝乡村振兴示范

园项目 ” 收益与融资自求平衡的敏感性（压力测试）分析结果， 当运营收入、付

现运营成本、债券利率等影响债券 还本付息的因素在士10%范围内变动的情况下， 

专项债券本息资金覆盖倍数仍然＞1，还本付息资金具有较好的稳定性与风险抵抗

能力。

   经测算，当未来其他项目不发生变化，仅营业收入比预期下降10%时，可

用 于还本付息的资金为5,822.53元，收益覆盖本息倍数为1.07，利息保障倍

数
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f' 经测算，当未来其他项目不发生变化，仅付现运营成本比预期上升10%时  可

用于还本付息的资金为  6,713.44万元，收益覆盖本息倍数为 1. 23 ，利息保障倍数 为 

4.66。

经测算，当未来其他项目不发生变化， 仅发债利率比预期上升 10%时， 可用 

于还本付息的资金为  7,212.69 万元，收益覆盖本息倍数为 1.29, 利息保障倍数 为

4.55。

总体而言，本项目预计营业收入对其拟使用的资金保障程度较高；但受收费标

准等相关因素影响，若相关收入暂时难以按原计划全额实现，导致不能偿还到 期债

券本金时，可在专项债务限额内以及满足覆盖倍数的情况下周转发行专项债

券用于周转偿还，进而在项目收入最终实现后予以归还，或者通过追加资本金等 方

式来满足还本付息要求。

五、财务评价结论

我们认为，“资阳市雁江区晏家坝乡村振兴示范园项目 ”可以通过发行专项债券 

的方式进行融资以完成资金筹措，发行债券金额基本能满足本项目资金需求，并

将收入所对应的现金流作为还本付息的资金来源，预估收益覆盖本息倍数为 1. 

33倍；本项目债券融资 4,000.00 万元，其中 2022年计划发行 4,000.00 万元，债券年 

利率按 4%测算，债券发行存续期限 10 年， 本金和利息支付安排合理，基本能实现项 

目收益和融资自求平衡。
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