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注册会计师声明

我们对嘉陵区文峰新城幼儿园建设项目专项债券实施方案的总体规划、建设工程

投资指标以及项目建设期和营运期的推测性假设等信息执行了核对，对基本假设下基

于项目对应的政府性基金或专项收入、建设投资、营运成本费用、债券本息等现金流

执行了复核等商定程序，对嘉陵区文峰新城幼儿园建设项目可偿债收益覆盖专项债券

本息的能力进行评价。

我们出具的评估结论仅基于下列事项：

a. 我们在本报告述及或引用的资料、文件、事实和假设；

b. 假设提供给我们的所有资料（未经独立核实）为准确、真实、完整和有效；

c. 在报告日后的有关法律、法规和解释的任何变更可能会影响本报告中评估结论

的有效性，我们不会对本报告出具日之后的任何事项作考虑；

d. 由于预期事项通常并非如预期那样发生，并且变动可能重大，实际结果可能与

预测性财务信息存在差异。委托方理解本报告中的评估结论仅供贵方发行本债券之目

的作参考之用。其内容（无论整体或部分）不构成我们审计或审阅的意见；与委托方

签订的业务约定书所约定的服务并非为任何第三方的明示或默示的利益。
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成万咨（2022）字第 C071 号

嘉陵区文峰新城幼儿园建设项目专项债券

财务评价咨询报告

敬启者：

我们接受委托，对拟发行的嘉陵区文峰新城幼儿园建设项目收益与现金流编制情

况执行了与委托方商定的程序，并出具财务评价咨询报告。商定程序并不构成按照《中

国注册会计师审计准则》、《中国注册会计师审阅准则》或《中国注册会计师其他鉴

证业务准则》（统称“中国注册会计师鉴证业务准则”）执行的鉴证业务，因此我们

不对上述数据发表审计或审阅意见。

我们按照《中国注册会计师相关服务准则 第 4101 号—对财务信息执行商定程序》

和业务约定书的要求执行业务。发行人遵照财政部办公厅、国家发改委办公厅《关于

申报 2022 年新增专项债券项目资金需求的通知》（财办预〔2021〕209 号）及《中共

中央办公厅、国务院办公厅关于做好地方政府专项债券发行及项目配套融资工作的通

知》规定进行本项目申报、监督相关的内部控制，在项目收益预测及其所依据的各项

假设的基础上编制项目收益与未来现金流预测表是委托方的责任。

我们对嘉陵区文峰新城幼儿园建设项目专项债券实施方案的总体规划、建设工程

投资指标以及项目建设期和营运期的推测性假设等信息执行了核对，对基本假设下基

于项目对应的政府性基金或专项收入、建设投资、营运成本费用、债券本息等现金流

执行了复核等商定程序，对项目可偿债收益覆盖专项债券本息的能力进行评价，为发

行嘉陵区文峰新城幼儿园建设项目专项债券计划提供参考。
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我们根据国家、地方相关政策文件，对嘉陵区文峰新城幼儿园建设项目专项债券

实施方案分析评价结论如下：

1、本项目在预测期内可实现可偿债收益 19,929.26 万元，专项债券运营期本息合

计 16,025.60 万元，专项债券本息覆盖倍数为 1.24 倍。

2、我们未发现本项目专项债券存续期内出现无法满足还本付息要求的情况。

附件：专项债券财务评价说明。

成都万瑞会计师事务所有限公司 中国注册会计师：

四川·成都 中国注册会计师：

二 O 二二年十二月六日
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专项债券财务评价说明

一、项目背景

嘉陵区，隶属于四川省南充市，位于四川盆地东北部、南充市西南部、嘉陵江中

游西岸，北靠顺庆区，南邻武胜县，东连高坪区，西接西充县、蓬溪县。介于东经

105°45′0″—106°0′0″之间，北纬 30°27′30″—30°52′30″之间，总面积

1179 平方千米。根据第七次人口普查数据，截至 2020 年 11 月 1 日零时，嘉陵区常住

人口 531825 人。

唐尧、虞舜之前，嘉陵即为“有果氏之国”，自春秋战国以来，皆为都、州、府、

道、署的治所，自汉朝设安汉县开始，已有 2200 多年历史。文化要素主要包括以嘉陵

江、凤桠山等依山傍水为典型自然环境特征的山水文化；以南充西区革命游击队等为

典型特征的红色文化；以七宝寺书院群、田坝会馆、羊龙庙等文物为载体的历史文化；

以千年绸都第一坊、丝绸文化主题公园等为典型特征的丝绸文化等。

嘉陵区辖辖 17 个镇，2个乡，5个街道办。初步核算，2020 年全年实现地区生产

总值 213.6 亿元，比上年增长 5.3%。其中，第一产业增加值 46.7 亿元，比上年增长

6.1%；第二产业增加值 91.2 亿元，比上年增长 5.4%；第三产业增加值 75.7 亿元，比

上年增长 4.6%。三次产业对经济增长的贡献率分别为 25.2%、48.6%、26.2%，分别拉

动地区生产总值增长 1.3、2.6、1.4 个百分点。三次产业结构由上年的 20.1:44.6:35.3

调整为 21.9:42.7:35.4。

二、项目概述

（一）项目性质

本项目极具公益性。

（二）参与主体

项目主管部门：南充市嘉陵区教育科技和体育局

项目单位：南充市嘉陵区教育科技和体育局

（三）项目选址

嘉陵区文峰新城文峰大道北侧、永乐东街、江山路。

（四）项目建设内容
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1.江山路幼儿园，用地约10亩，总建筑面积7330平方米（地上4900平方米、地下2430

平方米）。

2.元宝山幼儿园：用地约10亩，总建筑面积7200平方米（地上4830平方米、地下2370

平方米）。

3.文峰大道幼儿园：用地约10亩，总建筑面积9970平方米（地上5270平方米、地下

4700平方米）。

（五）项目实施情况

根据现有施工技术水平，考虑该项目的具体情况，项目建设周期从前期可研、报

建等开始到项目竣工验收历时 20 个月，即 2023 年 1 月～2024 年 8 月。项目的实施进

度计划如下：2023 年 1 月以前完成项目立项备案等前期工作；2023 年 1 月～2023 年 7

月完成项目土建工程、安装工程以及附属工程；2024 年 8 月：工程竣工验收，并投入

使用。

（六）经济社会效益分析

1.项目经济效益分析

由于项目的社会意义重大，因此能产生潜在的经济效益。主要体现在在通过项目

的实施，有利于提高全社会对学前教育工作的重视和关注程度，有利于推动嘉陵区教

育的发展。教育事业的不断发展，人才的不断培养，将进一步提高区域人口综合素质，

从长远来讲，人才的培养，能使其在以后的工作生活中为国家建设、经济发展贡献力

量，将能更好地拉动地区经济增长，促进社会繁荣。

本项目债券期限内，可实现收入 26,228.34 万元，产生利润 19,929.26 万元，还

本付息后结余 3,903.66 万元。

2. 项目社会效应分析

随着嘉陵区步入经济社会快速发展期，随着嘉陵区城区规模的不断扩大，常住人口

的不断增加，以及嘉陵区的不断发展，承担学前教育和义务教育的学前教育部分教育资

源相对不足。本项目的建成将会更好的发挥嘉陵区文峰新城幼儿园建设项目的优质教育

资源优势，将会在很大程度上带动整个嘉陵区地区教育事业的跨越发展。
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三、评价基础与假设

2017 年财政部公布财预【2017】89 号《关于试点发展项目收益与融资自求平衡的

地方政府专项债券品种的通知》（以下简称“通知”），提出在法定专项债务限额内，

鼓励有条件的地方试点发展项目收益与融资自求平衡的专项债券，积极探索在有一定

收益的公益性事业领域分类发行专项债券，以对应的政府性基金或专项收入偿还。根

据《通知》要求，我们对项目如下内容进行评价：

（一）预测报告编制依据

1.项目可行性研究报告的批复

2.《嘉陵区文峰新城幼儿园建设项目专项债券实施方案》

3.国务院《关于加强地方政府性债务管理的意见》(国发(2014)43 号)

4.《地方政府债券发行管理办法》(财库(2020)43 号)

5.《财政部关于报送 2020 年地方政府债券需求的通知》（财预〔2019〕212 号）

6.财政部印发《关于试点发展项目收益与融资自求平衡的地方政府专项债券品种

的通知》(财预(2017)89 号)

7.《财政部关于对地方政府债务实行限额管理的实施意见》(财预(2015)225 号)

8.《四川省项目收益与融资自求平衡地方政府专项债券指引》

9．四川省人民政府《关于进一步加强政府债务和融资管理的通知》(川府发(2017)

10 号)

10.《中共中央办公厅、国务院办公厅关于做好地方政府专项债券发行及项目配套

融资工作的通知》

（二）数据预测的前提假设

1.预测数据按照谨慎性原则（少估收益多估成本）进行预测，即收益预测选择区

间数据较低值，成本预测选择区间数据较高值；

2.国家及地方现行的法律法规、监管、财政、经济状况或国家宏观调控政策无重

大变化；

3.国家现行的利率、汇率及通货膨胀水平等无重大变化；

4.政府制定的土地出让计划、可返还成本等能顺利执行；
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5.对发行人有影响的法律法规无重大变化；

6.发行人预测的项目收入能够顺利执行；

7.土地出让价格在正常范围内变动；

8.无其他人力不可抗拒及不可预见因素对发行人造成的重大不利影响；

9.项目收入和支出预测数据均以收付实现制为基础。

根据我们对支持上述假设的证据的审核，我们没有注意到任何事项使我们认为这

些假设没有为预测提供合理基础。而且，我们认为，该项目收益、支出预测是在这些

假设的基础上恰当编制的，并按照项目收益、支出及现金流入预测编制基础的规定进

行了列报。

四、评价要素

财政部公布《关于试点发展项目收益与融资自求平衡的地方政府专项债券品种的

通知》（财预[2017]89 号），提出在法定专项债务限额内，鼓励有条件的地方试点发

展项目收益与融资自求平衡的专项债券，积极探索在有一定收益的公益性事业领域分

类发行专项债券，以对应的政府性基金收入或专项收入偿还。根据《通知》要求，分

类发行专项债券建设的项目，应当能够产生持续稳定的反映为政府性基金收入或专项

收入的现金流收入，且现金流收入应该能够完全覆盖专项债券还本付息的规模。

我们根据国家、地方相关政策文件，对嘉陵区文峰新城幼儿园建设项目专项债券

实施方案分析评价如下：

（一）投资估算与资金筹措

本项目总投资 14,000.00 万元，其中建筑工程费用 11,939.24 万元；其他建设费：

841.89 万元；预备费用：657.27 万元；建设期利息：550.40 万元，发行费用 11.2 万

元。本项目资本金来源：

1.项目资本金：资本金 2,800.00 万元（占总投资 20%），全部来自于业主自筹

2.发行政府专项债：本项目拟申报发行15年期嘉陵区文峰新城幼儿园建设项目收

益与融资自求平衡地方政府专项债券11,200.00万（占总投资80%）元。

3.本项目不涉及市场化配套融资。

本项目实施和资金使用计划详见下表：
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项目实施和资金使用计划表

单位：人民币万元

序号 费用名称 2022 2023 合计

一 总投资 8,261.04 5,738.96 14,000.00

1 建筑工程费用 7,163.54 4,775.70 11,939.24

2 工程建设其他费用 505.13 336.76 841.89

3 预备费 394.36 262.91 657.27

4 建设期利息 192.00 358.40 550.40

5 发行费用 6.00 5.20 11.20

二 资本金 2,261.04 538.96 2,800.00

三 发行债券 6,000.00 5,200.00 11,200.00

投资进度 59.01% 40.99% 100.00%

（二）专项债还本付息

拟发行的债券计划存续期限为 15 年。《2018 年四川省政府债券公开招标发行管

理办法》要求 10 年期及以上债券按半年付息。本债券自发行之日起算，利息每半年支

付一次，到期一次性还本。

债券还本付息计划如下表所示：

债券还本付息表

单位：人民币万元

年份 2023 2024 2025-2036 2037 2038 合计

债券发行 6,000.00 5,200.00 11,200.00

建设期利息 -192.00 -358.40 -550.40

经营期利息 - -4,300.80 -358.40 -166.40 -4,825.60

本金偿还 -6,000.00 -5,200.00 -11,200.00

（三）项目收入与成本费用测算

1．项目收入

该项目的主要收入来源分为四部分，分别是保教费收入、伙食费收入、寒暑假托

管保教费收入、上级财政补贴收入，纳入专项收入管理。

（1）保教费收入
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保教费收入=每学期保教费*学生人数*每年学期数*入园率

1）每学期保教费

根据南充市财政局发布的《南充市行政事业性收费目录清单(2022 年 4 月)》，南

充市幼儿园保教费收费标准为省级示范园 410 元/生.月，市级示范园 350 元/生.月，一

般园 260 元/生.月。本项目为嘉陵区主城区重点幼儿园建设项目，保教费收费标准取

350 元/月，根据教学实际，每学期为 4～5个月，本项目每学期取 4.5 个月进行计算。

每学期保教费= 350 元/月*4.5 月=1575 元

保教费每 3年上浮 5%。

2）学生人数

每班学生人数：根据教育部《幼儿园工作规程》规定，小班（3周岁至 4周岁）25

人，中班（4周岁至 5周岁）30 人，大班（5周岁至 6周岁）35 人，混合班 30 人。考
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虑到幼儿园学生年龄存在 3岁左右跨度，本项目参考混合班的班额进行设置，即取每班

30 人。

本项目班级数：根据本项目的建设内容及建设规模，本项目每个幼儿园占地 6667

平方米，地上建筑面积约为 5000 平方米。通过与南充市高坪区机关幼儿园对比，占地

面积为机关幼儿园的 2.2 倍，建筑面积为机关幼儿园的 2.6 倍。南充市高坪区机关幼儿

园设置 11 个教学班，本项目考虑到改善学生教学环境，每个幼儿园取 20 个教学班。本

项目建设江山路幼儿园、元宝山幼儿园、文峰大道幼儿园共计三个幼儿园，新增教学班

60 个。

本项目满额招生：30 人/班*60 个教学班=1800 人。
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3）入园率

按照《南充市教育体育事业发展“十四五”规划》：十四五规划目标中，学前三年

毛入园率 95%，公办园在园幼儿比例 54%。目前嘉陵区公办园在园幼儿比例不到 30%，

远远低于国家要求的“2020 年全国公办园在园幼儿占比原则上达到 50%”、“2025 年

公办园在园幼儿占比必须达到 50%以上”的标准。

目前南充市公立幼儿园资源稀缺，以南充市高坪区机关幼儿园为例，平均每班 44

人，远超国家规定的 30 人上限。因此，本项目的建设是为了弥补公办幼儿园的补足，

提高教学质量、降低学生家长幼儿教育支出。首年运营，入园率取 70%，逐年上涨 10%，

在项目运营的第四年，达到满园状态，即入园率达到 100%。每年 2个学期。

（2）伙食费收入

伙食费收入=伙食费单价*学生人数*每年在园月份*入园率

1）伙食费单价

根据南充市规定，幼儿园伙食费不设指导价，由园方收取，定期向家长公示收支情

况。据了解，目前三、四线城市的幼儿园伙食费执行“一餐两点”，每日伙食费为 15

—20 元不等，每月以 22 天收取。本项目参考贵州省六盘水市钟山区收费标准并向下取

整，即本项目伙食费为 400 元/月。伙食费单价每 3年上浮 10%。

2）学生人数

同上文，本项目满额招生后学生人数为 1800 人。
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3）入园率

同上文，首年运营，入园率取 60%，逐年上涨 10%，后逐年上涨到 90%。

4）每年在园月份

根据教学安排，每年在园月份为 9个月。

（3）寒暑假托管保教费收入

寒暑假托管主要指的是父母在寒暑假期间，由于工作无法照看的情况下，将学生托

管于幼儿园的情况。南充市教育局多次发文鼓励公办幼儿园开设托管服务。

寒暑假托管保教费收入=寒暑假保教费收入+寒暑假伙食费

1）寒暑假保教费收入

寒暑假共计 3个月，寒暑假保教费在保教费基础上上浮 30%，即单价为 455 元/月。

保教费单价每 3年上浮 10%。

2）寒暑假伙食费收入
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正常教学期间，幼儿园 4点左右放学。寒暑假期间托管，考虑到学生家长工作无法

照看，放学时间改为下午 6点。因此伙食由正常教学的“1餐 2点”变为“3餐 3点”。

伙食费相较正常教学期间上浮 70%。

3）寒暑假托管率

教育部鼓励寒暑假对学生进行托管，并设置了针对教师的补贴、晋升奖励等措施，

托管体系逐渐健全，逐渐被广大家庭接受。考虑到学生托管为自愿参加，参与托管的学

生在寒暑假期间保持着动态变化。本项目寒暑假托管学生在园率首年取 40%，后保持 50%

的在园率不变。

（4）补贴收入

补贴收入=补贴标准*学生人数*入园率

根据四川省财政厅、教育厅联合发文，四川省公办幼儿园生均公用经费财政拨款基

础标准为 500 元以上每生每年。本项目补贴标准取 500 元，不考虑补贴上涨的情况。
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收入情况如下表
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收入测算表

单位：人民币万元

项目\时间 2024 年 2025 年 2026 年 2027 年 2028 年 2029 年 2030 年 2031 年 2032 年 2033 年 2034 年 2035 年 2036 年 2037 年 合计

保教费收入 396.90 453.60 510.30 595.35 595.35 595.35 625.12 625.12 625.12 656.37 656.37 656.37 689.19 689.19 8,369.71

每学期保教费 1575 1575 1575 1654 1654 1654 1736 1736 1736 1823 1823 1823 1914 1914

学生人数 1,800.00 1,800.00 1,800.00 1,800.00 1,800.00 1,800.00 1,800.00 1,800.00 1,800.00 1,800.00 1,800.00 1,800.00 1,800.00 1,800.00

每年学期数 2.00 2.00 2.00 2.00 2.00 2.00 2.00 2.00 2.00 2.00 2.00 2.00 2.00 2.00

入园率 70% 80% 90% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%

伙食费收入 487.62 557.28 626.94 766.26 766.26 766.26 842.89 842.89 842.89 927.17 927.17 927.17 1,019.89 1,019.89 11,320.59

单价（元/月） 430 430 430 473 473 473 520 520 520 572 572 572 630 630

学生人数 1,800.00 1,800.00 1,800.00 1,800.00 1,800.00 1,800.00 1,800.00 1,800.00 1,800.00 1,800.00 1,800.00 1,800.00 1,800.00 1,800.00

每年在园月份 9.00 9.00 9.00 9.00 9.00 9.00 9.00 9.00 9.00 9.00 9.00 9.00 9.00 9.00

入园率 70% 80% 90% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%

寒暑假托管收入 256.18 320.22 320.22 352.24 352.24 352.24 387.47 387.47 387.47 426.21 426.21 426.21 468.83 468.83 5,332.05

保教费收入 98.28 122.85 122.85 135.14 135.14 135.14 148.65 148.65 148.65 163.51 163.51 163.51 179.86 179.86

单价（元/月） 455.00 455.00 455.00 500.50 500.50 500.50 550.55 550.55 550.55 605.61 605.61 605.61 666.17 666.17

伙食费收入 157.90 197.37 197.37 217.11 217.11 217.11 238.82 238.82 238.82 262.70 262.70 262.70 288.97 288.97

伙食费单价 731.00 731.00 731.00 804.10 804.10 804.10 884.51 884.51 884.51 972.96 972.96 972.96 1,070.26 1,070.26

学生人数 1,800.00 1,800.00 1,800.00 1,800.00 1,800.00 1,800.00 1,800.00 1,800.00 1,800.00 1,800.00 1,800.00 1,800.00 1,800.00 1,800.00

每年在园月份 3.00 3.00 3.00 3.00 3.00 3.00 3.00 3.00 3.00 3.00 3.00 3.00 3.00 3.00

寒暑假入园率 40% 50% 50% 50% 50% 50% 50% 50% 50% 50% 50% 50% 50% 50%

上级财政补贴收入 63.00 72.00 81.00 90.00 90.00 90.00 90.00 90.00 90.00 90.00 90.00 90.00 90.00 90.00 1,206.00

补贴标准（人/年） 500.00 500.00 500.00 500.00 500.00 500.00 500.00 500.00 500.00 500.00 500.00 500.00 500.00 500.00

学生人数 1,800.00 1,800.00 1,800.00 1,800.00 1,800.00 1,800.00 1,800.00 1,800.00 1,800.00 1,800.00 1,800.00 1,800.00 1,800.00 1,800.00

入园率 70% 80% 90% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%

项目总收入（万元） 1,203.70 1,403.10 1,538.46 1,803.85 1,803.85 1,803.85 1,945.47 1,945.47 1,945.47 2,099.76 2,099.76 2,099.76 2,267.92 2,267.92 26,228.34
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2.项目成本

该项目的主要成本费用包括人员工资、餐点材料采购成本、燃料动力费、校

园设施维修管理费。鉴于固定资产折旧不涉及现金收支，不影响债券存续期内的

现金流，本测算中未予考虑。

（1）临聘人员工资

幼儿园工作人员主要包括园长、保育员、保安、食堂工作人员。其中园长、

保育员等由财政支付工资。保安、食堂工作人员等由财政采购第三方服务，外派

至幼儿园。因此人员工资主要指的是寒暑假托管期间教师补贴。托管期间，每位

教师带学生 20 人。除工资外，每位教师每月额外享受 800 元补贴。运营首年，

领取补贴的教师为 36 人，每人领取 3个月补贴；运营第二年，领取补贴的教师

为 45 人，每人领取 3个月补贴；后续年份领取补贴的教师以 45 人进行测算。则

寒暑假期间补贴支出为首年 8.64 万元，后续年份为 10.8 万元。

（2）餐点材料采购成本

为了保证食品安全，幼儿园采购原材料，由食堂工作人员加工为学生的餐点。

原材料采购成本为伙食费的 35%。

（3）燃料动力费

主要指的是校园照明、教学、取暖、食堂水电消耗等。燃料动力费取整体营

收的 3%。

（4）校园设施维修管理费

本项目固定资产取20年折旧期，校园设施维修管理费取项目固定资产折旧的

3%，即每年17.91万元。

综合以上信息，2025 年-2037 年项目经营成本预测如下：
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项目成本汇总表

单位：人民币万元

项目 2024 年 2025 年 2026 年 2027 年 2028 年 2029 年 2030 年 2031 年 2032 年 2033 年 2034 年 2035 年 2036 年 2037 年 合计

人员工资 8.64 10.80 10.80 10.80 10.80 10.80 10.80 10.80 10.80 10.80 10.80 10.80 10.80 10.80 149.04

燃料动力

费
36.11 42.09 46.15 54.12 54.12 54.12 58.36 58.36 58.36 62.99 62.99 62.99 68.04 68.04 786.85

餐点材料

采购成本
225.93 264.13 288.51 344.18 344.18 344.18 378.60 378.60 378.60 416.46 416.46 416.46 458.10 458.10 5,112.46

修理费 17.91 17.91 17.91 17.91 17.91 17.91 17.91 17.91 17.91 17.91 17.91 17.91 17.91 17.91 250.72

合计 288.590 334.930 363.370 427.000 427.000 427.000 465.670 465.670 465.670 508.160 508.160 508.160 554.850 554.850 6,299.08
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（四）项目融资平衡情况分析

测算结果显示，本项目截止专项债到期日累计资金结余 3,903.66 万元，我们未发

现本项目资金出现不能满足政府专线债券还本付息要求的情况。详见本报告附件“资

金平衡测算表”。

（五）项目偿付能力分析

本项目在预测期内可实现可偿债收益 19,929.26 万元，专项债券运营期本息合计

16,025.60 万元，专项债券本息覆盖倍数为 1.24 倍。

（六）敏感性分析

依据当前的市场状况及数据，对本项目本息覆盖倍数进行预测，存在一定的不确

性。在诸多不确定性因素中，未来可偿债收益变动对本项目影响最为重要。本着保守

性原则，下面对未来可偿债收益向下波动进行敏感性分析，结果如下：

主要指标
敏感性分析

0% -5% -10% -15%

可偿债收益（万

元）：
19,929.26 18,932.80 17,936.33 16,939.87

本项目专项债券本

息覆盖倍数：
1.24 1.18 1.12 1.06

五、评价结论

经分析测算我们未注意到本项目资金出现不能满足政府专项债券还本付息要求的

情况。

附件：

1.资金平衡测算表
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1.资金平衡测算表

资金平衡测算表

单位：人民币万元

年份 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031

项目投资现金流

工程建设费用 -8,063.04 -5,375.36 - -

建设期利息 -192.00 -358.40 - -

发行费用 -6.00 -5.20 - -

项目融资现金流

资本金 2,261.04 538.96

债券发行收入 6,000.00 5,200.00

经营期债券利息 -358.40 -358.40 -358.40 -358.40 -358.40 -358.40 -358.40

本金偿还 - - - - - - -

经营现金流

经营收入 1,203.70 1,403.10 1,538.46 1,803.85 1,803.85 1,803.85 1,945.47

经营支出 -288.59 -334.93 -363.37 -427.00 -427.00 -427.00 -465.67

现金流汇总

当年净现金流 - - 556.71 709.77 816.69 1,018.45 1,018.45 1,018.45 1,121.40

当年年末累计现金结余 - - 556.71 1,266.48 2,083.17 3,101.62 4,120.07 5,138.52 6,259.92
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续前表：

年份 2032 2033 2034 2035 2036 2037 2038 合计

项目投资现金流

工程建设费用 -13,438.40

建设期利息 -550.40

发行费用 -11.20

项目融资现金流

资本金 2,800.00

债券发行收入 11,200.00

经营期债券利息 -358.40 -358.40 -358.40 -358.40 -358.40 -358.40 -166.40 -4,825.60

本金偿还 - - - - - -6,000.00 -5,200.00 -11,200.00

经营现金流

经营收入 1,945.47 1,945.47 2,099.76 2,099.76 2,099.76 2,267.92 2,267.92 26,228.34

经营支出 -465.67 -465.67 -508.16 -508.16 -508.16 -554.85 -554.85 -6,299.08

现金流汇总

当年净现金流 1,121.40 1,121.40 1,233.20 1,233.20 1,233.20 -4,645.33 -3,653.33 3,903.66

当年年末累计现金结余 7,381.32 8,502.72 9,735.92 10,969.12 12,202.32 7,556.99 3,903.66








