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北京中天银会计师事务所（特殊普通合伙）四川分所
中天银川咨字[2024]第 027 号

道孚县玉科片区生活垃圾处理设施建设项目收益与融资

自求平衡专项债专项评价报告

道孚县住房和城乡建设局：

我们接受道孚县住房和城乡建设局（以下简称“发行人”）委托，对道孚县玉科片区生

活垃圾处理设施建设项目专项债券的收益与融资自求平衡情况进行评价并出具专项评价报

告。

我们的审核依据是《中国注册会计师其他鉴证业务准则第 3111 号——预测性财务信息的

审核》。发行人对该项目收益预测及其所依据的各项假设负责。这些假设已在具体预测说明

中披露。

根据我们对支持这些假设的证据的审核，我们没有注意到任何事项使我们认为这些假设

没有为预测提供合理基础。而且，我们认为，该项目收益预测是在这些假设的基础上恰当编

制的，并按照项目收益及现金流入预测编制基础的规定进行了列报。

由于预期事项通常并非如预期那样发生，并且变动可能重大，实际结果可能与预测性财

务信息存在差异。

编制财务评价报告目的是为了评价项目的收益与融资自求平衡情况。由于在编制评价报

告时运用了一整套假设，包括有关未来事项和管理层行动的推测性假设，而这些事项和行动

预期在未来未必发生。因此，我们提醒信息使用者注意，该评价报告不得用于评价项目的收

益与融资自求平衡情况目的以外的其他目的。

经专项审核，我们认为，在发行人对项目收益预测及其所依据的各项假设前提下，本次

评价的道孚县玉科片区生活垃圾处理设施建设项目预期收益对应的收入能够合理保障偿还融

资本金和利息，实现项目收益和融资自求平衡。

总体评价结果如下： 

一、应付本息情况

本项目投资总额 1500.00 万元。其中资本金 300.00 万元，剩余 1200.00 万元以道孚县

玉科片区生活垃圾处理设施建设项目专项债券融资。
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本期债券拟融资金额 1200.00 万元，其中：2024 年发行 1200.00 万元，期限为 30

年，假设融资利率 3.0%，每半年支付利息，到期偿还本金，应还本付息 2280.00 万元，情

况如下：

专项债还本付息测算表

金额单位：万元

年度 期初本金 本期借入本金 本期偿还本金 期末本金 融资利率 应付利息

2024 年 1,200.00 1,200.00 3.00% 36.00
2025 年 1,200.00 1,200.00 3.00% 36.00
2026 年 1,200.00 1,200.00 3.00% 36.00
2027 年 1,200.00 1,200.00 3.00% 36.00
2028 年 1,200.00 1,200.00 3.00% 36.00
2029 年 1,200.00 1,200.00 3.00% 36.00
2030 年 1,200.00 1,200.00 3.00% 36.00
2031 年 1,200.00 1,200.00 3.00% 36.00
2032 年 1,200.00 1,200.00 3.00% 36.00
2033 年 1,200.00 1,200.00 3.00% 36.00
2034 年 1,200.00 1,200.00 3.00% 36.00
2035 年 1,200.00 1,200.00 3.00% 36.00
2036 年 1,200.00 1,200.00 3.00% 36.00
2037 年 1,200.00 1,200.00 3.00% 36.00
2038 年 1,200.00 1,200.00 3.00% 36.00
2039 年 1,200.00 1,200.00 3.00% 36.00
2040 年 1,200.00 1,200.00 3.00% 36.00
2041 年 1,200.00 1,200.00 3.00% 36.00
2042 年 1,200.00 1,200.00 3.00% 36.00
2043 年 1,200.00 1,200.00 3.00% 36.00
2044 年 1,200.00 1,200.00 3.00% 36.00
2045 年 1,200.00 1,200.00 3.00% 36.00
2046 年 1,200.00 1,200.00 3.00% 36.00
2047 年 1,200.00 1,200.00 3.00% 36.00
2048 年 1,200.00 1,200.00 3.00% 36.00
2049 年 1,200.00 1,200.00 3.00% 36.00
2050 年 1,200.00 1,200.00 3.00% 36.00
2051 年 1,200.00 1,200.00 3.00% 36.00
2052 年 1,200.00 1,200.00 3.00% 36.00
2053 年 1,200.00 1,200.00 3.00% 36.00
2054 年 1,200.00 1,200.00 - 3.00% -
合计 1,200.00 1,200.00 1,080.00

二、项目产生的净现金流入

1、基本假设条件及依据

（1）国家及地方现行的法律法规、监管、财政、经济状况或国家宏观调控政策无重大变

化；

（2）国家现行的利率、汇率及通货膨胀水平等无重大变化；



3

（3）相关法律法规无重大变化；

（4）发行人制定的运营计划、可返还政府收益等能够顺利执行；

（5）市场价格在正常范围内变动；

（6）无其他人力不可抗拒及不可预见因素对发行人造成的重大不利影响。

2、项目营运期产生的净现金流入

本期债券对应项目收入来源于生活垃圾处理收入。收入单价均按市场调节价或根据同类

型业务市场单价估算。

根据本项目可行性研究报告及相关资料，本项目建成后预计年生活垃圾处理为 0.3468 万

吨/年，参考项目所在地市场及类似项目情况，假定生活垃圾处理初始单价为 588 元/吨，每

五年增长 5%，产出率第一年 80%、第二年 90%、以后每年 95%。经测算，经营期生活垃圾处理

收入 6612.51 万元。

综上所述，经测算，运营期内可实现项目总收入 6612.51 万元，可实现利润总额为

1130.39 万元，本期债券对应项目可用于资金平衡相关收益为 3447.27 万元，项目运营活动现

金流具体情况见后附件“项目收益及现金流入评价说明”中的“项目总收益测算表”。

三、项目收益覆盖融资本息情况

本次融资项目收益为经营收入产生的净现金流入。通过对运营情况的估算，预期项目

收益偿还融资本金和利息情况为：本息覆盖倍数为 1.51。本息覆盖倍数计算见下表：
项目本息覆盖测算表

金额单位：万元

年度
债券本息支付 项目收益

期末应还本金 利息 本息合计 政府性基金收入收益 专项收益 合计

2024 年 - 36.00 36.00 -
2025 年 - 36.00 36.00 72.46 72.46
2026 年 - 36.00 36.00 89.00 89.00
2027 年 - 36.00 36.00 97.02 97.02
2028 年 - 36.00 36.00 96.43 96.43
2029 年 - 36.00 36.00 103.99 103.99
2030 年 - 36.00 36.00 103.37 103.37
2031 年 - 36.00 36.00 102.79 102.79
2032 年 - 36.00 36.00 102.17 102.17
2033 年 - 36.00 36.00 101.55 101.55
2034 年 - 36.00 36.00 109.48 109.48
2035 年 - 36.00 36.00 113.99 113.99
2036 年 - 36.00 36.00 113.38 113.38
2037 年 - 36.00 36.00 112.72 112.72
2038 年 - 36.00 36.00 112.08 112.08
2039 年 - 36.00 36.00 120.40 120.40
2040 年 - 36.00 36.00 119.74 119.74
2041 年 - 36.00 36.00 119.07 119.07
2042 年 - 36.00 36.00 118.41 118.41
2043 年 - 36.00 36.00 117.73 117.73
2044 年 - 36.00 36.00 126.46 126.46
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附件：

项目收益及现金流入预测说明

一、项目收益及现金流入预测编制基础

本期债券预测以道孚县玉科片区生活垃圾处理设施建设项目预期项目收入为基础，结合

项目的建设期、参考道孚县等相近市场的价格等，对预测期间经济环境等最佳估计假设为前

提，编制了本期债券募集资金投资项目现金流入预测说明。

二、项目收益及现金流入预测假设

（一）国家及地方现行的法律法规、监管、财政、经济状况或国家宏观调控政策无重大

变化；

（二）国家现行的利率、汇率及通货膨胀水平等无重大变化；

（三）相关法律法规无重大变化；

（四）发行人制定的运营计划、可用于偿还债券的净收益等能够顺利执行；

（五）市场价格在正常范围内变动；

（六）无其他人力不可抗拒及不可预见因素对发行人造成的重大不利影响。

三、项目收益及现金流入预测编制说明

（一）项目建设单位基本情况

单位名称：道孚县住房和城乡建设局

注册地址：甘孜州道孚县解放东街 4号

机构类型：机关

负责人：桑郎彭措

登记管理部门：道孚县事业单位登记管理局

统一社会信用代码：115133260089945053

（二）项目概况

1、 项目范围及规模

本项目在玉科片区新建垃圾处理设施一座，日处理规模为 9.5 吨，配套收转运设施设

备，建设配套道路 248m。主要建设内容包括生活垃圾处理站相关建构筑物工程、设施设备购

置及安装工程、室外总图工程、配套道路建设工程等。

2、建设工期

项目建设工期 12 个月。

3、投资估算与资金筹措方式

（1）投资估算

本项目投资总额 1500.00 万元，其中建设投资 1462.80 万元，建设期利息 38.4 万元，发



6

行费用 1.20 万元。道孚县玉科片区生活垃圾处理设施建设项目总投资是依据《道孚县玉科片

区生活垃圾处理设施建设项目可性行研究报告》，该项目于 2022 年 6 月 30 日经道孚县发展

和改革局批复，批复号：《道发改投【2022】158 号》。

（2）资金筹措方式

项目资金筹措方式为财政投入和项目专项债券。项目拟发行专项债券融资 1200.00 万

元。

（三）项目收益及现金流入预测项目说明

1、项目建设背景

2021 年 3 月，四川省甘孜藏族自治州人民政府办公室印发《甘孜州城镇生活污水和城乡

生活垃圾处理设施建设三年推进实施方案（2021—2023 年）》，根据方案，到 2023 年底，18

个县城设施能力基本满足生活污水处理需求，市政雨污合流管网更新改造、生活污水收集效

能成效明显。建制镇基本具备污水处理能力，污水支线管网建设取得显著成效。到 2023 年

底，基本建立城乡生活垃圾分类投放、分类收集、分类转运、分类处理系统；生活垃圾焚烧

处理能力逐步提高，县城生活垃圾无害化处理率达 98%；东路康定、北路甘孜、南路理塘具备

厨余垃圾集中处理能力；乡镇及行政村生活垃圾收转运处置体系基本实现全覆盖；生活垃圾

处理设施信息化监管水平明显提升。方案明确指出，要推进城乡生活垃圾分类和处理设施补

短板强弱项，加快飞灰、渗滤液、残渣处置设施和可回收物分拣、大件垃圾处理设施建设。

加大城乡生活垃圾分类收集、分类运输设施设备配备，推进垃圾分类项目建设。

2、项目建设的必要性

道孚县玉科片区现有垃圾堆放点没有进行无害化处理，气温较高时，仅购买石灰对垃圾

堆放场地进行一次消杀，随着垃圾逐渐增多，将会使得污染面越来越大：严重污染空气：大

量垃圾露天堆放，臭气冲天，老鼠成灾、蚊蝇孳生，有大量的氨，硫化物等污染物向大气释

放。仅有机挥发气体就多达 100 多种，其中含有多种致癌、制畸物，严重危害周围居民身体

健康；严重污染水体：任意堆放的垃圾，不但含有病原微生物，在堆放腐败过程中还会产生

大量酸性和碱性有机污染物，并会将垃圾中的重金属溶解出来，是有机物、重金属和病原微

生物三为一体的污染源。堆放垃圾体所含水量及降雨产生的渗滤液，大量流入地表水体和渗

入土壤，随着玉科片区人口不断增加和乡镇经济的不断发展，水体、土壤的自净能力逐步变

弱，因而容易造成地表水或地下水严重污染。

生态文明是人类在发展物质文明过程中保护和改善生态环境的成果，它表现为人与自然

和谐程度的进步和人们生态文明观念的增强。改革开放以来，我们党多次郑重提出，在建设
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物质文明的同时，建设政治文明和精神文明。生态文明是建设社会主义和谐社会的必然要

求，是科学发展观的重要内容。

环保产业作为专门为改善生态环境而开发提供实用技术、商品和服务的产业，不仅是一

种实体、一种市场行为，而且具有十分重大的社会责任。因此，在大力发展环保产业的基础

上，应进一步通过广泛开展生态环境宣传教育，不断提高环保产业单位和从业人员的生态职

业责任意识。

因此，为了满足该区域的发展和人们对环境质量的要求，提高玉科片区的新城镇形象，

保护水资源环境，做好生态与环境保护，本项目是非常必要的。

3、项目收益及现金流入预测

（1）项目收入的测算情况

本期债券对应项目收入来源于生活垃圾处理收入。收入单价均按市场调节价或根据同类

型业务市场单价估算。

根据本项目可行性研究报告及相关资料，本项目建成后预计年生活垃圾处理为 0.3468 万

吨/年，参考项目所在地市场及类似项目情况，假定生活垃圾处理初始单价为 588 元/吨，每

五年增长 5%，产出率第一年 80%、第二年 90%、以后每年 95%。经测算，经营期生活垃圾处理

收入 6612.51 万元。

综上所述，经测算，运营期内可实现项目总收入 6612.51 万元，详见下表：
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项目收入测算表

单位：万元

序号 项目 合计
经营期

2025年 2026年 2027年 2028年 2029年 2030年 2031年 2032年 2033年 2034年 2035年 2036年 2037年 2038年 2039年
一 项目收入 6612.51 163.11 183.50 193.69 193.69 203.38 203.38 203.38 203.38 203.38 213.55 213.55 213.55 213.55 213.55 224.22
1 生活垃圾处理收入 6612.51 163.11 183.50 193.69 193.69 203.38 203.38 203.38 203.38 203.38 213.55 213.55 213.55 213.55 213.55 224.22
1.1 处理数量(万吨/年) 0.34675 0.34675 0.34675 0.34675 0.34675 0.34675 0.34675 0.34675 0.34675 0.34675 0.34675 0.34675 0.34675 0.34675 0.34675
1.2 单价（元/吨） 588.00 588.00 588.00 588.00 617.40 617.40 617.40 617.40 617.40 648.27 648.27 648.27 648.27 648.27 680.68
1.3 价格上涨幅度 5.00% 5.00% 5.00%
1.4 产出率 80.00% 90.00% 95.00% 95.00% 95.00% 95.00% 95.00% 95.00% 95.00% 95.00% 95.00% 95.00% 95.00% 95.00% 95.00%

续上表
序号 项目 合计 经营期

2040年 2041年 2042年 2043年 2044年 2045年 2046年 2047年 2048年 2049年 2050年 2051年 2052年 2053年 2054年
一 项目收入 6612.51 224.22 224.22 224.22 224.22 235.43 235.43 235.43 235.43 235.43 247.21 247.21 247.21 247.21 247.21 259.57
1 生活垃圾处理收入 6612.51 224.22 224.22 224.22 224.22 235.43 235.43 235.43 235.43 235.43 247.21 247.21 247.21 247.21 247.21 259.57
1.1 处理数量(万吨/年) 0.34675 0.34675 0.34675 0.34675 0.34675 0.34675 0.34675 0.34675 0.34675 0.34675 0.34675 0.34675 0.34675 0.34675 0.34675
1.2 单价（元/吨） 680.68 680.68 680.68 680.68 714.71 714.71 714.71 714.71 714.71 750.45 750.45 750.45 750.45 750.45 787.97
1.3 价格上涨幅度 5.00% 5.00% 5.00%
1.4 产出率 95.00% 95.00% 95.00% 95.00% 95.00% 95.00% 95.00% 95.00% 95.00% 95.00% 95.00% 95.00% 95.00% 95.00% 95.00%
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（2）项目成本的预测

项目总成本费用主要包括工资及福利费、外购燃料及动力费、维修维护费用、外购材

料费、其他费用、折旧费用、利息费用等。根据本项目可行性研究报告，结合项目所在地

市场情况进行测算。

1）工资及福利费用

根据项目可行性研究报告，假定本项目预计人员为 9人，其中管理人员 1人，普通人员 8

人，根据项目所在地情况考虑，假定管理人员工资 6 万元/年、普通人员工资 4.5 万元/年，

每年增长 1%，福利费按工资的 14%计算。经测算，经营期工资及福利费用共计 1665.53 万

元。

2）外购燃料及动力费

根据本项目可行性研究报告及参考项目所在地市场及类似项目情况，假定外购燃料及动

力费按项目收入 5%计算。经测算，经营期外购燃料及动力费共计 330.63 万元。

3）维修维护费

根据项目可行性研究报告及类似项目情况考虑，假定维修维护费根据折旧金额的 10%计

算。经测算，经营期维修维护费 127.30 万元。

4）外购材料费

根据本项目可行性研究报告及参考项目所在地市场及类似项目情况，假定外购材料费按

项目收入 5%计算。经测算，经营期外购材料费共计 330.63 万元。

5）其他费用

其他费用主要为其他管理费用及其他营业费用，假定其他管理费用假定按工资及福利的

20%估算、其他营业费用假定按项目收入的 1%估算。经测算，经营期其他费用共计 399.21 万

元。

6）折旧及摊销

项目建成后，假设固定资产原值 1500.00 万元，按平均年限法计提折旧，其中房屋

建筑物折旧年限 40 年、设备折旧年限 10 年，无残值测算。经测算，经营期折旧及摊销共

计 1272.88 万元。

7）财务费用

本项目债券融资本金 1200.00 万元，本项目应付债券利息共 1080.00 万元，其中计

入建设期的融资利息 36.00 万元，计入经营期财务费用的融资利息 1044.00 万元。

综上所述，项目总成本费用 5170.18 万元。详见下表：
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项目成本计算表

金额单位：万元

序号 项目 合计
经营期

2025年 2026年 2027年 2028年 2029年 2030年 2031年 2032年 2033年 2034年 2035年 2036年 2037年 2038年 2039年
1 工资和福利费 1665.53 47.88 48.36 48.84 49.33 49.82 50.33 50.82 51.33 51.85 52.36 52.90 53.41 53.96 54.49 55.04
1.1 管理人员工资 208.72 6.00 6.06 6.12 6.18 6.24 6.31 6.37 6.43 6.50 6.56 6.63 6.69 6.76 6.83 6.90
1.1.1 人数 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00
1.1.2 人均工资（万元/年） 6.00 6.06 6.12 6.18 6.24 6.31 6.37 6.43 6.50 6.56 6.63 6.69 6.76 6.83 6.90
1.1.3 增长率 1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 1.00%
1.2 普通人员工资 1252.25 36.00 36.36 36.72 37.09 37.46 37.84 38.21 38.60 38.98 39.37 39.77 40.16 40.57 40.97 41.38
1.2.1 人数 8.00 8.00 8.00 8.00 8.00 8.00 8.00 8.00 8.00 8.00 8.00 8.00 8.00 8.00 8.00
1.2.2 人均工资（万元/年） 4.50 4.55 4.59 4.64 4.68 4.73 4.78 4.82 4.87 4.92 4.97 5.02 5.07 5.12 5.17
1.2.3 增长率 1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 1.00%
1.3 福利费（按工资的 14%计算） 204.56 5.88 5.94 6.00 6.06 6.12 6.18 6.24 6.30 6.37 6.43 6.50 6.56 6.63 6.69 6.76
2 外购燃料动力费 330.63 8.16 9.18 9.68 9.68 10.17 10.17 10.17 10.17 10.17 10.68 10.68 10.68 10.68 10.68 11.21
3 维修维护费用 127.30 8.19 8.19 8.19 8.19 8.19 8.19 8.19 8.19 8.19 8.19 2.27 2.27 2.27 2.27 2.27
4 外购材料费 330.63 8.16 9.18 9.68 9.68 10.17 10.17 10.17 10.17 10.17 10.68 10.68 10.68 10.68 10.68 11.21
5 其他费用 399.21 11.21 11.51 11.71 11.81 11.99 12.10 12.19 12.30 12.40 12.61 12.72 12.82 12.93 13.04 13.25
5.1 其他管理费用 333.11 9.58 9.67 9.77 9.87 9.96 10.07 10.16 10.27 10.37 10.47 10.58 10.68 10.79 10.90 11.01
5.2 其他营业费用 66.10 1.63 1.84 1.94 1.94 2.03 2.03 2.03 2.03 2.03 2.14 2.14 2.14 2.14 2.14 2.24

经营成本小计 2853.30 83.60 86.42 88.10 88.69 90.34 90.96 91.54 92.16 92.78 94.52 89.25 89.86 90.52 91.16 92.98
6 折旧费 1272.88 81.89 81.89 81.89 81.89 81.89 81.89 81.89 81.89 81.89 81.87 22.70 22.70 22.70 22.70 22.70
6.1 建筑物折旧费 681.00 22.70 22.70 22.70 22.70 22.70 22.70 22.70 22.70 22.70 22.70 22.70 22.70 22.70 22.70 22.70
6.1.1 建安工程原值（万元） 908.12 908.12 908.12 908.12 908.12 908.12 908.12 908.12 908.12 908.12 908.12 908.12 908.12 908.12 908.12 908.12
6.1.2 折旧年限 40 年 40.00 40.00 40.00 40.00 40.00 40.00 40.00 40.00 40.00 40.00 40.00 40.00 40.00 40.00 40.00
6.2 设备折旧费 591.88 59.19 59.19 59.19 59.19 59.19 59.19 59.19 59.19 59.19 59.17
6.2.1 设备工程原值（万元） 591.88 591.88 591.88 591.88 591.88 591.88 591.88 591.88 591.88 591.88 591.88
6.2.2 折旧年限 10 年 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00
7 利息费用 1044.00 36.00 36.00 36.00 36.00 36.00 36.00 36.00 36.00 36.00 36.00 36.00 36.00 36.00 36.00 36.00

总成本费用合计 5170.18 201.49 204.31 205.99 206.58 208.23 208.85 209.43 210.05 210.67 212.39 147.95 148.56 149.22 149.86 151.68
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续上表

序号 项目 合计
经营期

2040年 2041年 2042年 2043年 2044年 2045年 2046年 2047年 2048年 2049年 2050年 2051年 2052年 2053年 2054年
1 工资和福利费 1665.53 55.59 56.15 56.70 57.27 57.84 58.43 59.01 59.60 60.19 60.80 61.40 62.02 62.64 63.27 63.90
1.1 管理人员工资 208.72 6.97 7.04 7.11 7.18 7.25 7.32 7.39 7.47 7.54 7.62 7.69 7.77 7.85 7.93 8.01
1.1.1 人数 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00
1.1.2 人均工资（万元/年） 6.97 7.04 7.11 7.18 7.25 7.32 7.39 7.47 7.54 7.62 7.69 7.77 7.85 7.93 8.01
1.1.3 增长率 1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 1.00%
1.2 普通人员工资 1252.25 41.79 42.21 42.63 43.06 43.49 43.93 44.37 44.81 45.26 45.71 46.17 46.63 47.10 47.57 48.04
1.2.1 人数 8.00 8.00 8.00 8.00 8.00 8.00 8.00 8.00 8.00 8.00 8.00 8.00 8.00 8.00 8.00
1.2.2 人均工资（万元/年） 5.22 5.28 5.33 5.38 5.44 5.49 5.55 5.60 5.66 5.71 5.77 5.83 5.89 5.95 6.01
1.2.3 增长率 1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 1.00%
1.3 福利费（按工资的 14%计算） 204.56 6.83 6.90 6.96 7.03 7.10 7.18 7.25 7.32 7.39 7.47 7.54 7.62 7.69 7.77 7.85
2 外购燃料动力费 330.63 11.21 11.21 11.21 11.21 11.77 11.77 11.77 11.77 11.77 12.36 12.36 12.36 12.36 12.36 12.98
3 维修维护费用 127.30 2.27 2.27 2.27 2.27 2.27 2.27 2.27 2.27 2.27 2.27 2.27 2.27 2.27 2.27 2.27
4 外购材料费 330.63 11.21 11.21 11.21 11.21 11.77 11.77 11.77 11.77 11.77 12.36 12.36 12.36 12.36 12.36 12.98
5 其他费用 399.21 13.36 13.47 13.58 13.69 13.92 14.04 14.15 14.27 14.39 14.63 14.75 14.87 15.00 15.12 15.38
5.1 其他管理费用 333.11 11.12 11.23 11.34 11.45 11.57 11.69 11.80 11.92 12.04 12.16 12.28 12.40 12.53 12.65 12.78
5.2 其他营业费用 66.10 2.24 2.24 2.24 2.24 2.35 2.35 2.35 2.35 2.35 2.47 2.47 2.47 2.47 2.47 2.60

经营成本小计 2853.30 93.64 94.31 94.97 95.65 97.57 98.28 98.97 99.68 100.39 102.42 103.14 103.88 104.63 105.38 107.51
6 折旧费 1272.88 22.70 22.70 22.70 22.70 22.70 22.70 22.70 22.70 22.70 22.70 22.70 22.70 22.70 22.70 22.70
6.1 建筑物折旧费 681.00 22.70 22.70 22.70 22.70 22.70 22.70 22.70 22.70 22.70 22.70 22.70 22.70 22.70 22.70 22.70
6.1.1 建安工程原值（万元） 908.12 908.12 908.12 908.12 908.12 908.12 908.12 908.12 908.12 908.12 908.12 908.12 908.12 908.12 908.12 908.12
6.1.2 折旧年限 40 年 40.00 40.00 40.00 40.00 40.00 40.00 40.00 40.00 40.00 40.00 40.00 40.00 40.00 40.00 40.00
6.2 设备折旧费 591.88
6.2.1 设备工程原值（万元） 591.88
6.2.2 折旧年限 10 年
7 利息费用 1044.00 36.00 36.00 36.00 36.00 36.00 36.00 36.00 36.00 36.00 36.00 36.00 36.00 36.00 36.00 0.00

总成本费用合计 5170.18 152.34 153.01 153.67 154.35 156.27 156.98 157.67 158.38 159.09 161.12 161.84 162.58 163.33 164.08 130.21
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(3）相关税费

本项目专项收入需缴纳的税费包括增值税、城市维护建设税、教育费附加、地方教育费附加及所得税。假定本项目增值税销项税率为

6%/9%、增值税进项税率为 13%；城市维护建设税为增值税款的 5%；教育费附加为增值税款的 3%；地方教育费附加为增值税款的 2%；房产税税

率 12%；所得税税率为 25%。经测算，经营期内增值税 283.54 万元、税金及附加 28.40 万元、所得税 315.26 万元。详见下表：
项目税金计算表

金额单位：万元

序号 项目 合计
经营期

2025年 2026年 2027年 2028年 2029年 2030年 2031年 2032年 2033年 2034年 2035年 2036年 2037年 2038年 2039年
1 税金及附加 28.40 0.64 0.74 0.78 0.78 0.82 0.82 0.82 0.82 0.82 0.86 0.94 0.94 0.94 0.94 0.99
1.1 城市维护建设税 14.15 0.32 0.37 0.39 0.39 0.41 0.41 0.41 0.41 0.41 0.43 0.47 0.47 0.47 0.47 0.49
1.2 教育费附加 8.54 0.19 0.22 0.23 0.23 0.25 0.25 0.25 0.25 0.25 0.26 0.28 0.28 0.28 0.28 0.30
1.3 地方教育附加费 5.71 0.13 0.15 0.16 0.16 0.16 0.16 0.16 0.16 0.16 0.17 0.19 0.19 0.19 0.19 0.20
1.4 房产税 0.00
2 增值税 283.54 6.41 7.34 7.79 7.79 8.23 8.23 8.23 8.23 8.23 8.69 9.37 9.37 9.37 9.37 9.85
2.1 增值税销项税额 374.28 9.23 10.39 10.96 10.96 11.51 11.51 11.51 11.51 11.51 12.09 12.09 12.09 12.09 12.09 12.69
2.2 增值税进项税额 90.74 2.82 3.05 3.17 3.17 3.28 3.28 3.28 3.28 3.28 3.40 2.72 2.72 2.72 2.72 2.84
3 所得税 315.26 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 23.48 13.35 15.43

合计 627.20 7.05 8.08 8.57 8.57 9.05 9.05 9.05 9.05 9.05 9.55 10.31 10.31 33.79 23.66 26.27

续上表

序号 项目 合计
经营期

2040年 2041年 2042年 2043年 2044年 2045年 2046年 2047年 2048年 2049年 2050年 2051年 2052年 2053年 2054年
1 税金及附加 28.40 0.99 0.99 0.99 0.99 1.04 1.04 1.04 1.04 1.04 1.09 1.09 1.09 1.09 1.09 1.14
1.1 城市维护建设税 14.15 0.49 0.49 0.49 0.49 0.52 0.52 0.52 0.52 0.52 0.54 0.54 0.54 0.54 0.54 0.57
1.2 教育费附加 8.54 0.30 0.30 0.30 0.30 0.31 0.31 0.31 0.31 0.31 0.33 0.33 0.33 0.33 0.33 0.34
1.3 地方教育附加费 5.71 0.20 0.20 0.20 0.20 0.21 0.21 0.21 0.21 0.21 0.22 0.22 0.22 0.22 0.22 0.23
1.4 房产税 0.00
2 增值税 283.54 9.85 9.85 9.85 9.85 10.36 10.36 10.36 10.36 10.36 10.88 10.88 10.88 10.88 10.88 11.44
2.1 增值税销项税额 374.28 12.69 12.69 12.69 12.69 13.33 13.33 13.33 13.33 13.33 13.99 13.99 13.99 13.99 13.99 14.69
2.2 增值税进项税额 90.74 2.84 2.84 2.84 2.84 2.97 2.97 2.97 2.97 2.97 3.11 3.11 3.11 3.11 3.11 3.25
3 所得税 315.26 15.26 15.09 14.93 14.76 16.94 16.76 16.59 16.41 16.24 18.53 18.35 18.17 17.98 17.79 29.20

合计 627.20 26.10 25.93 25.77 25.60 28.34 28.16 27.99 27.81 27.64 30.50 30.32 30.14 29.95 29.76 41.78
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（4）项目平衡收益预测情况：根据上述预测，可用于项目资金平衡总收益 3447.27 万元，详见下表：

项目收益平衡测算表

金额单位：万元

序号 项目 合计 2025年 2026年 2027年 2028年 2029年 2030年 2031年 2032年 2033年 2034年 2035年 2036年 2037年 2038年 2039年
1 总收入 6612.51 163.11 183.50 193.69 193.69 203.38 203.38 203.38 203.38 203.38 213.55 213.55 213.55 213.55 213.55 224.22
1.1 政府性基金收入 0.00
1.2 专项收入 6612.51 163.11 183.50 193.69 193.69 203.38 203.38 203.38 203.38 203.38 213.55 213.55 213.55 213.55 213.55 224.22
2 增值税 283.54 6.41 7.34 7.79 7.79 8.23 8.23 8.23 8.23 8.23 8.69 9.37 9.37 9.37 9.37 9.85
3 税金及附加 28.40 0.64 0.74 0.78 0.78 0.82 0.82 0.82 0.82 0.82 0.86 0.94 0.94 0.94 0.94 0.99
4 总成本费用 5170.18 201.49 204.31 205.99 206.58 208.23 208.85 209.43 210.05 210.67 212.39 147.95 148.56 149.22 149.86 151.68
5 利润总额 1130.39 -45.43 -28.89 -20.87 -21.46 -13.90 -14.52 -15.10 -15.72 -16.34 -8.39 55.29 54.68 54.02 53.38 61.70
6 弥补以前年度亏损 70.07 55.29 54.68 -39.90
7 应纳税所得额 1060.32 -45.43 -28.89 -20.87 -21.46 -13.90 -14.52 -15.10 -15.72 -16.34 -8.39 0.00 0.00 93.92 53.38 61.70
8 所得税 315.26 0.00 0.00 23.48 13.35 15.43
9 税后净利润 815.13 -45.43 -28.89 -20.87 -21.46 -13.90 -14.52 -15.10 -15.72 -16.34 -8.39 55.29 54.68 30.54 40.03 46.27
10 利息费用 1044.00 36.00 36.00 36.00 36.00 36.00 36.00 36.00 36.00 36.00 36.00 36.00 36.00 36.00 36.00 36.00
11 息税前利润 2174.39 -9.43 7.11 15.13 14.54 22.10 21.48 20.90 20.28 19.66 27.61 91.29 90.68 90.02 89.38 97.70
12 折旧摊销 1272.88 81.89 81.89 81.89 81.89 81.89 81.89 81.89 81.89 81.89 81.87 22.70 22.70 22.70 22.70 22.70
13 项目收益（息税折旧摊销前利润） 3447.27 72.46 89.00 97.02 96.43 103.99 103.37 102.79 102.17 101.55 109.48 113.99 113.38 112.72 112.08 120.40

续上表
序号 项目 合计 2040 年 2041 年 2042 年 2043 年 2044 年 2045 年 2046 年 2047 年 2048 年 2049 年 2050 年 2051 年 2052 年 2053 年 2054 年
1 总收入 6612.51 224.22 224.22 224.22 224.22 235.43 235.43 235.43 235.43 235.43 247.21 247.21 247.21 247.21 247.21 259.57
1.1 政府性基金收入 0.00
1.2 专项收入 6612.51 224.22 224.22 224.22 224.22 235.43 235.43 235.43 235.43 235.43 247.21 247.21 247.21 247.21 247.21 259.57
2 增值税 283.54 9.85 9.85 9.85 9.85 10.36 10.36 10.36 10.36 10.36 10.88 10.88 10.88 10.88 10.88 11.44
3 税金及附加 28.40 0.99 0.99 0.99 0.99 1.04 1.04 1.04 1.04 1.04 1.09 1.09 1.09 1.09 1.09 1.14
4 总成本费用 5170.18 152.34 153.01 153.67 154.35 156.27 156.98 157.67 158.38 159.09 161.12 161.84 162.58 163.33 164.08 130.21
5 利润总额 1130.39 61.04 60.37 59.71 59.03 67.76 67.05 66.36 65.65 64.94 74.12 73.40 72.66 71.91 71.16 116.78
6 弥补以前年度亏损 70.07
7 应纳税所得额 1060.32 61.04 60.37 59.71 59.03 67.76 67.05 66.36 65.65 64.94 74.12 73.40 72.66 71.91 71.16 116.78
8 所得税 315.26 15.26 15.09 14.93 14.76 16.94 16.76 16.59 16.41 16.24 18.53 18.35 18.17 17.98 17.79 29.20
9 税后净利润 815.13 45.78 45.28 44.78 44.27 50.82 50.29 49.77 49.24 48.70 55.59 55.05 54.49 53.93 53.37 87.58
10 利息费用 1044.00 36.00 36.00 36.00 36.00 36.00 36.00 36.00 36.00 36.00 36.00 36.00 36.00 36.00 36.00 0.00
11 息税前利润 2174.39 97.04 96.37 95.71 95.03 103.76 103.05 102.36 101.65 100.94 110.12 109.40 108.66 107.91 107.16 116.78
12 折旧摊销 1272.88 22.70 22.70 22.70 22.70 22.70 22.70 22.70 22.70 22.70 22.70 22.70 22.70 22.70 22.70 22.70
13 项目收益（息税折旧摊销前利润） 3447.27 119.74 119.07 118.41 117.73 126.46 125.75 125.06 124.35 123.64 132.82 132.10 131.36 130.61 129.86 139.48
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（四）还本付息的测算

经上述测算，在相关单位对项目收益预测及其所依据的各项假设前提下，本次评价的道孚县玉科片区生活垃圾处理设施建设项目，预期收益能够

合理保障偿还融资本金和利息，实现项目收益和融资自求平衡。

（五）资金测算平衡情况

根据前述各项测算，债券发行及偿还期内每年期末累计现金均大于 0，周期内最后一年期末累计现金为 888.01 万元。资金测算平衡如下

表：

项目资金平衡表

金额单位：万元

序号 项目 2024年 2025年 2026年 2027年 2028年 2029年 2030年 2031年 2032年 2033年 2034年 2035年 2036年 2037年 2038年
一 资金来源 1500.00 163.11 183.50 193.69 193.69 203.38 203.38 203.38 203.38 203.38 213.55 213.55 213.55 213.55 213.55
1 自有资金 300.00
2 营业收入 163.11 183.50 193.69 193.69 203.38 203.38 203.38 203.38 203.38 213.55 213.55 213.55 213.55 213.55
3 财政补贴

4 专项债流入 1200.00
5 其他流入

二 资金运用 1500.00 126.65 130.50 132.67 133.26 135.39 136.01 136.59 137.21 137.83 140.07 135.56 136.17 160.31 150.82
1 项目投资 1500.00
1.1 建设投资 1462.80
1.2 建设期利息 36.00
1.3 发行费用 1.20
2 销售税费 7.05 8.08 8.57 8.57 9.05 9.05 9.05 9.05 9.05 9.55 10.31 10.31 10.31 10.31
3 经营成本 83.60 86.42 88.10 88.69 90.34 90.96 91.54 92.16 92.78 94.52 89.25 89.86 90.52 91.16
4 所得税 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 23.48 13.35
5 偿还本金

6 支付利息 36.00 36.00 36.00 36.00 36.00 36.00 36.00 36.00 36.00 36.00 36.00 36.00 36.00 36.00
三 盈余资金 0.00 36.46 53.00 61.02 60.43 67.99 67.37 66.79 66.17 65.55 73.48 77.99 77.38 53.24 62.73
四 累计盈余资金 0.00 36.46 89.46 150.48 210.91 278.90 346.27 413.06 479.23 544.78 618.26 696.25 773.63 826.87 889.60
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续上表
序号 项目 2039年 2040年 2041年 2042年 2043年 2044年 2045年 2046年 2047年 2048年 2049年 2050年 2051年 2052年 2053年 2054年 合计

一 资金来源 224.22 224.22 224.22 224.22 224.22 235.43 235.43 235.43 235.43 235.43 247.21 247.21 247.21 247.21 247.21 259.57 8112.51

1 自有资金 300.00

2 营业收入 224.22 224.22 224.22 224.22 224.22 235.43 235.43 235.43 235.43 235.43 247.21 247.21 247.21 247.21 247.21 259.57 6612.51

3 财政补贴 0.00

4 专项债流入 1200.00

5 其他流入 0.00

二 资金运用 155.25 155.74 156.24 156.74 157.25 161.91 162.44 162.96 163.49 164.03 168.92 169.46 170.02 170.58 171.14 1349.29 7224.50

1 项目投资 1500.00

1.1 建设投资 1462.80

1.2 建设期利息 36.00

1.3 发行费用 1.20

2 销售税费 10.84 10.84 10.84 10.84 10.84 11.40 11.40 11.40 11.40 11.40 11.97 11.97 11.97 11.97 11.97 12.58 311.94

3 经营成本 92.98 93.64 94.31 94.97 95.65 97.57 98.28 98.97 99.68 100.39 102.42 103.14 103.88 104.63 105.38 107.51 2853.30

4 所得税 15.43 15.26 15.09 14.93 14.76 16.94 16.76 16.59 16.41 16.24 18.53 18.35 18.17 17.98 17.79 29.20 315.26

5 偿还本金 1200.00 1200.00

6 支付利息 36.00 36.00 36.00 36.00 36.00 36.00 36.00 36.00 36.00 36.00 36.00 36.00 36.00 36.00 36.00 0.00 1044.00

三 盈余资金 68.97 68.48 67.98 67.48 66.97 73.52 72.99 72.47 71.94 71.40 78.29 77.75 77.19 76.63 76.07 -1089.72 888.01

四 累计盈余资金 958.57 1027.05 1095.03 1162.51 1229.48 1303.00 1375.99 1448.46 1520.40 1591.80 1670.09 1747.84 1825.03 1901.66 1977.73 888.01





嘏
纭
呕
弱̀

慰

驷
柳
蚓
菸
怪
※
回

枨

枣

叩

溯

恻
g
卜

郯
卜
妒
Φ
妲
忸
铋
麒
凶
凿
铎
怛
霈
铎
邬
≡
蛩

匝
Φ
㈧
熙
¤
艹
忒
〓0
㈥

锤
静
透

.
暾

迎
靼

笱
'
●

轱
'
朕

婶

'
甲

溯
嗡
叫
粪

卜〓

·
坏

联
诒
邸
碘
芒

暖
妲
爿

创
诋
咝

丶

瑛
酮
锣
嵌
l
l
谭

取

。扣
弪
趔
廿
陷
郁
辎
驿
愚
斌
K
郁

叻
坦
旺
坦
爿
娟
撇

《 簌 凝

眠石票
匹 揆 唰鹦

麒

镯

糨
6
0
.
>
0
№

 
P
※

∞
∞

.
江

≥
≥
`
`
〓

臼
一
p
Ξ

冖
新
口
送
州
烬
牾

⌒
弊
氓
毒

甲
口
壮
筲
芈
以
黛
萆
〓
禄
※
殍
公
匝
目
洫
刚
奏
醭

^
吊

瞑
枷
剿
喽
饫
口
权
螟
楚

祥
〓
聒
以
哭
刚

〓m
督

ο涑
爿
虽
七
邻
宰
赳

〓m
肾

口
玷

尔
爿
翎
举
如
嘤
邾
懋
黛

雠
虽
卡
郁
郦
岷
廿
祗
艹

⌒簧

匀巴

〓彐
匡
弼
聪
<
巛

购
邺
日
靼
爿
娟
诋
巴

撬 副 囵
渌

+ll1

※ 粼 刚

臼
㈧J
卜

Φc
Φ
0
<
〓

∞0
H
0
H
⒄

H
Φ

凹

芒

暇

坪

粼

翟

︱

酥



‰
黟
猡
黟

 
沪
鸥
崂
鲜
%
珈

胤
疡

醺瀛
“
灬(
`
¨
∴

艹

艹

∴

`
对

许

∵
〓
}
宀

≡̌
v
亻

≡
氵

 
·
⒈
叫

杈
〓
芒

丫

`
〓

〓̌

树
△
冫
〓

∷
∷
w
午

畲
忄

〓
饣
讧
拴
尔

∴
心

灬
〓'
心

〓 
 
∵̀
〓
外
 
.
 

〓啷

‘△
〓宀

.
叫

牟
刂
吖

六
I
巾

△
以
艹
⒈
∴
`
‘

;
.
啐

ι
∴
屮
μ

∷
丈
μ
`
擗

∷
〓`'
K
∷

∵
亻
〓冖
 
`
︱

︱̈∫
岱

w
“

冉
刂
蟒
嫘
∵

∴
亻
丨
I
↓

〓
}
¨

∷

灬
〓
丨
≡
冫
守

屮
虹
氵
蹿

屮
J
芪

轷
汆
·∴
∴
〓
辨

 
〓
栩
哨
币
∷
〓 
刂
、廴
恝
砑
论

艹
叶
`
巛

甜
`
丶

≡
忄
〓
△
〓〓≡
￠
I
、

(
·

讠
氵
妒
∴
\
￠

谗

卿

旧

留

咄
犁
娜
闪
¤
鹩

俪
岍
叩
嘞
静
门
 绍
叫勃
铮
引
凵
 洳
叩
抑
贼
Τ
〓

嗣
°
诩
呻
蚴
铋
叫
馓
劬
嘞
闷
叫

训
眵
μ郸

〓巾
钞枷
棚
蝌
侧
H
刈

w
帜

妯
W
抑

ˉ̄
叩
田

≡榔
〓
∵
廾
亻
ψ
r
}
〓

仙艹 冖“
 〓灬绘.

〓

灬印
〓〓〓〓泓〓≡

〓〓
 〓〓
一
〓丶
艹
卜̀
〓

箩

喈
“
钅

订讪

l
·

’

旷

0
俨

〃

’
t
、
 
 

〓

/
^

⒋

︱

"
 
 
 
`

繇
舐
簇

 
魏
啜
仰
喇

峨
狲
摭
船
蜊
勰
喇
朴
倾
制

“卡|   ∴

灬
吻
∽
 〓〓艹
〓
 〓 ≡
 〓

〓
卟
〓

〓

`
 
 
 冖〓
 
〓
一

罅

炎3
丶

〓
Ⅰ

 
∵

.
歹

≡觞
∥
`



更名情况说明

屮天银会计师事务所有限责任公司于 zO22年 2月 1,日更名为北

京中天银会计师事务所 (特殊普通合伙),其中:巾天银会计师事务

所有限责任公司四川分所于⒛22年 ⒓月zg日更名为北京中天银会

计师事务所 (特殊普通合伙)四川分所;于 ⒛23年 2月 9日取得更

名后的 《执业讧E书》。

普通合伙 )
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