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北京中天银会计师事务所（特殊普通合伙）四川分所
中天银川咨字[2024]第065号

道孚县妇女儿童专科医院建设项目

收益与融资自求平衡专项债专项评价报告

道孚县卫生健康局：

我们接受道孚县卫生健康局（以下简称“发行人”）委托,对道孚县妇女儿童

专科医院建设项目专项债券的收益与融资自求平衡情况进行评价并出具专项评价

报告。

我们的审核依据是《中国注册会计师其他鉴证业务准则第 3111 号——预测性

财务信息的审核》。发行人对项目收益预测及其所依据的各项假设负责。这些假

设已在具体预测说明中进行了披露。

根据我们对支持这些假设的证据的审核，我们没有注意到任何事项使我们认

为这些假设没有为预测提供合理基础。而且我们认为，该项目收益预测是在这些

假设的基础上恰当编制的，并按照项目收益及现金流入预测编制基础的规定进行

了列报。

由于实际情况通常不会完全按预期事项发生，并且变动可能重大，导致实际

结果可能与预测性财务信息存在差异。

编制财务评价报告目的是为了评价项目的收益与融资自求平衡情况。由于在

编制评价报告时运用了一整套假设，包括有关未来事项和管理层行动的推测性假

设，而这些事项和行动预期在未来未必发生。因此，我们提醒信息使用者注意，

该评价报告不得用于评价项目的收益与融资自求平衡情况目的以外的其他目的。

经专项审核，我们认为，在相关融资主体对项目收益预测及其所依据的各项

假设前提下，本次评价的道孚县妇女儿童专科医院建设项目，融资主体预期产生

的现金流能够合理保障偿还融资本金和利息，实现项目收益和融资自求平衡。

一、项目收益及现金流入预测编制基础

本项目基于良好的建设背景与建设时机为测算前提，结合项目可行性研究报

告及其他相关资料，本期债券预测以道孚县妇女儿童专科医院建设项目预期收入

为基础，结合项目的建设期、参考道孚县市场行情、根据当前道孚县城区商圈、

当地社会经济发展状况等相近市场的价格等，对预测期间经济环境等最佳估计假

设为前提，编制了本期债券募集资金投资项目现金流入预测说明。
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二、项目收益及现金流入预测假设

（一）国家及地方现行的法律法规、监管、财政、经济状况或国家宏观调控

政策无重大变化；

（二）国家现行的利率、汇率及通货膨胀水平等无重大变化；

（三）相关法律法规无重大变化；

（四）发行人制定的运营计划、可用于偿还债券的净收益等能够顺利执行；

（五）市场价格在正常范围内变动；

（六）无其他人力不可抗拒及不可预见因素对发行人造成的重大不利影响。

三、项目基本情况

（一）项目实施机构情况

项目实施单位：道孚县卫生健康局

住所：道孚县解放东路3号

负责人：尹箭

统一社会信用代码：11513326008994433A

（二）项目概况

1、项目内容与规模

本项目新建总建筑面积 7204 平方米包括门诊综合楼、住院楼及食堂、制氧站、

污水处理站、垃圾暂存间、消毒供应室、门卫室等配套附属设施。

2、投资估算与资金筹措方式

（1）投资估算

本项目总投资为人民币 5115.00 万元，其中建设投资 4855.00 万元，建设期

利息 256.50 万元，发行费用 3.50 万元。道孚县妇女儿童专科医院建设项目总投

资是依据《道孚县妇女儿童专科医院建设项目可性行研究报告》，该可行性研究

报告已通过甘孜州发展和改革委员会审批，批复文件为《甘发改[2023]337

号》。

（2）资金筹措方式

项目资金筹措方式为业主自筹和项目专项债券。项目拟发行专项债券融资

3500.00 万元。

（3）应付本息情况

本项目投资总额 5115.00 万元，其中融资主体拟发行医院专项债券 3500.00 万
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元。预计发债时间与金额为：2024 年发行第一期 1800.00 万元，2025 年发行第二期

1000.00 万元，2026 年发行第三期 700.00 万元，期限 30 年，融资利率 3.20%，每半

年支付利息，到期偿还本金；本项目应付本息 6860.00 万元，情况如下：

项目还本付息测算表

金额单位：万元

年度 期初本金 本期借入本金 本期偿还本金 期末本金 融资利率 应付利息

2024年 1,800.00 1,800.00 3.20% 57.60
2025年 1,800.00 1,000.00 2,800.00 3.20% 89.60
2026年 2,800.00 700.00 3,500.00 3.20% 112.00
2027年 3,500.00 3,500.00 3.20% 112.00
2028年 3,500.00 3,500.00 3.20% 112.00
2029年 3,500.00 3,500.00 3.20% 112.00
2030年 3,500.00 3,500.00 3.20% 112.00
2031年 3,500.00 3,500.00 3.20% 112.00
2032年 3,500.00 3,500.00 3.20% 112.00
2033年 3,500.00 3,500.00 3.20% 112.00
2034年 3,500.00 3,500.00 3.20% 112.00
2035年 3,500.00 3,500.00 3.20% 112.00
2036年 3,500.00 3,500.00 3.20% 112.00
2037年 3,500.00 3,500.00 3.20% 112.00
2038年 3,500.00 3,500.00 3.20% 112.00
2039年 3,500.00 3,500.00 3.20% 112.00
2040年 3,500.00 3,500.00 3.20% 112.00
2041年 3,500.00 3,500.00 3.20% 112.00
2042年 3,500.00 3,500.00 3.20% 112.00
2043年 3,500.00 3,500.00 3.20% 112.00
2044年 3,500.00 3,500.00 3.20% 112.00
2045年 3,500.00 3,500.00 3.20% 112.00
2046年 3,500.00 3,500.00 3.20% 112.00
2047年 3,500.00 3,500.00 3.20% 112.00
2048年 3,500.00 3,500.00 3.20% 112.00
2049年 3,500.00 3,500.00 3.20% 112.00
2050年 3,500.00 3,500.00 3.20% 112.00
2051年 3,500.00 3,500.00 3.20% 112.00
2052年 3,500.00 3,500.00 3.20% 112.00
2053年 3,500.00 3,500.00 3.20% 112.00
2054年 3,500.00 1,800.00 1,700.00 3.20% 54.40
2055年 1,700.00 1,000.00 700.00 3.20% 22.40
2056年 700.00 700.00 - 3.20% -
合计 3,500.00 3,500.00 3,360.00

四、项目收入预测

道孚县妇女儿童专科医院建设项目建成后收益及现金流预测以道孚县妇女儿童专

科医院历史数据为基础。
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（一）历史运营情况

历年门诊人次及收入表

年份 年门诊人次 增长率 门诊收入（万元）
次均门诊收入

（元/人）
备注

2020年 27747 860.50 310.12
数据来源于历年财务

报表、系统统计
2021年 30971 11.62% 1,056.70 341.19
2022年 59876 93.33% 1,271.90 212.42
合计 118594 52.47% 3,189.10 次均门诊收入 268.91

历年住院人次及收入表

年份
年住院

人次
增长率

病床使

用率

每住院床

日费用
增长率

住院收入

（万元）

人均住院收入

（元/人）
备注

2020年 2412 53.50% 230.87 876.40 3,633.50 数据来源于历

年财务报表、

系统统计

2021年 2413 0.04% 53.50% 246.13 6.61% 934.30 3,871.94
2022年 3068 27.14% 50.15% 246.39 0.11% 935.30 3,048.57
合计 7893 13.59% 52.38% 241.13 3.36% 2,746.00 人均住院收入 3479.03

（二）门诊人次预测

根据历史数据，对本项目建成后的年门诊人次预测如下：项目建设于 2026 年竣

工，2027 年投入使用。根据本项目可行性研究报告及相关资料，本项目建成后，医疗

条件及就医环境良好，加上分级诊疗制度要求域内就诊率将不断提高，基本实现大病

不出县，运营期第一年门诊量按 2020 年-2022 年平均数为基础预计，前四年增长率为

5%，第五年总门诊量达到 30388 人次后假定保持不变。

（三）次均门诊收入、人均住院收入预测

道孚县妇女儿童专科医院 2020 年至 2022 年间次均门诊收入未见显著增长趋势，

按谨慎性原则，我们以历史数据（2020 年-2022 年）为基础，采用每年增长 1%预测未

来年度次均门诊收入。

道孚县妇女儿童专科医院 2020 年至 2022 年间病床使用率平均数为 52.38%，每住

院床日费用平均 241.13 元，根据谨慎性原则，我们以历史数据（2020 年-2022 年）

为基础，假设病床使用率 52.38%；以每住院床日费用平均数为基础，采用每年增长

1%预测未来年度每住院床日费用。根据“病床位数×病床使用率×每住院床日费用×

365”预测未来年住院费收入。

（四）财政补助收入

财政补贴收入按 2020 年至 2022 年间财政补助收入平均值 1608.55 万元，占 2020

年至 2022 年间平均医疗收入的 81.31%，根据谨慎性原则，本次按医疗收入的 10%测

算财政补助收入。

（五）其他收入

其他收入主要是食堂收入、培训收入等，根据谨慎性原则，本次按医疗收入的 1%

估算未来年度其他收入。

（六）项目收入预测

基于以上假设及分析，测算得到本项目收入 54098.94 万元，预测表如下：
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项目收入测算表

金额：万元

序号 项目/年份 2027年 2028年 2029年 2030年 2031年 2032年 2033年 2034年 2035年 2036年 2037年 2038年 2039年 2040年 2041年
1 门诊人次 25000 26250 27563 28941 30388 30388 30388 30388 30388 30388 30388 30388 30388 30388 30388
2 人均次门诊费用（元/人次） 268.91 271.60 274.32 277.06 279.83 282.63 285.45 288.31 291.19 294.10 297.04 300.01 303.01 306.04 309.11
3 增长率 1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 1.00%
4 门诊收入（万元） 672.28 712.95 756.08 801.82 850.33 858.84 867.43 876.10 884.86 893.71 902.65 911.67 920.79 930.00 939.30
5 床位数 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129
6 每住院床日费用 241.13 243.54 245.98 248.44 250.92 253.43 255.96 258.52 261.11 263.72 266.36 269.02 271.71 274.43 277.17
7 增长率 0.00% 1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 1.00%
8 使用率 52.38% 52.38% 52.38% 52.38% 52.38% 52.38% 52.38% 52.38% 52.38% 52.38% 52.38% 52.38% 52.38% 52.38% 52.38%
9 住院收入（万元） 594.74 600.69 606.69 612.76 618.89 625.08 631.33 637.64 644.02 650.46 656.96 663.53 670.17 676.87 683.64
10 小计 1267.02 1313.64 1362.77 1414.58 1469.22 1483.92 1498.76 1513.74 1528.88 1544.17 1559.61 1575.20 1590.96 1606.87 1622.94
11 财政补助收入 126.70 131.36 136.28 141.46 146.92 148.39 149.88 151.37 152.89 154.42 155.96 157.52 159.10 160.69 162.29
12 其他收入 12.67 13.14 13.63 14.15 14.69 14.84 14.99 15.14 15.29 15.44 15.60 15.75 15.91 16.07 16.23

收入合计（万元） 1406.39 1458.14 1512.68 1570.19 1630.83 1647.15 1663.63 1680.25 1697.06 1714.03 1731.17 1748.47 1765.97 1783.63 1801.46

续上表
序号 项目/年份 2042年 2043年 2044年 2045年 2046年 2047年 2048年 2049年 2050年 2051年 2052年 2053年 2054年 2055年 2056年 合计

1 门诊人次 30388 30388 30388 30388 30388 30388 30388 30388 30388 30388 30388 30388 30388 30388 30388
2 人均次门诊费用（元/人次） 312.20 315.32 318.47 321.66 324.87 328.12 331.40 334.72 338.06 341.44 344.86 348.31 351.79 355.31 358.86
3 增长率 1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 1.00%
4 门诊收入（万元） 948.69 958.18 967.76 977.44 987.21 997.08 1007.05 1017.13 1027.30 1037.57 1047.95 1058.42 1069.01 1079.70 1090.50 28049.80
5 床位数 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129 129
6 每住院床日费用 279.94 282.74 285.57 288.43 291.31 294.22 297.17 300.14 303.14 306.17 309.23 312.33 315.45 318.60 321.79
7 增长率 1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 1.00%
8 使用率 52.38% 52.38% 52.38% 52.38% 52.38% 52.38% 52.38% 52.38% 52.38% 52.38% 52.38% 52.38% 52.38% 52.38% 52.38%
9 住院收入（万元） 690.47 697.38 704.35 711.40 718.51 725.70 732.95 740.28 747.68 755.16 762.71 770.34 778.04 785.82 793.68 20687.94
10 小计 1639.16 1655.56 1672.11 1688.84 1705.72 1722.78 1740.00 1757.41 1774.98 1792.73 1810.66 1828.76 1847.05 1865.52 1884.18 48737.74
11 财政补助收入 163.92 165.56 167.21 168.88 170.57 172.28 174.00 175.74 177.50 179.27 181.07 182.88 184.71 186.55 188.42 4873.79
12 其他收入 16.39 16.56 16.72 16.89 17.06 17.23 17.40 17.57 17.75 17.93 18.11 18.29 18.47 18.66 18.84 487.41

收入合计（万元） 1819.47 1837.68 1856.04 1874.61 1893.35 1912.29 1931.40 1950.72 1970.23 1989.93 2009.84 2029.93 2050.23 2070.73 2091.44 54098.94
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五、项目成本预测
道孚县妇女儿童医院历年成本表

金额单位：万元

年份 人员经费

占医疗

收入比

例

职

工

人

数

人均

经费

卫生

材料费

占医疗

收入比

例

药品

费

占医疗

收入比

例

固定资

产折旧

费

无形

资产

摊销

费

提取

医疗风

险基金

其他

支出

占收入

比例

2020年 1,532.33 45.45% 143 10.72 395.75 11.74% 489.55 14.52% 895.63 79.60 109.00 0.00%

2021年 1,876.37 54.42% 141 13.31 515.97 14.96% 361.75 10.49% 1,400.00 79.60 109.00 0.00%

2022年 2,070.89 52.54% 153 13.54 505.3 12.82% 436.30 11.07% 2,364.00 79.60 109.00 0.00%

平均 50.80% 12.52 13.17% 12.03% 1,553.21 79.60 - 0.00%

（一）人员经费

人员经费按照年收入的一定比例进行估算，各项具体比例以 2020-2022 年占比平均值为

准。

（二）卫生材料费、药品费、提取医疗风险基金、其他费用

卫生材料费、药品费、其他费用按照年收入的一定比例进行估算，具体比例以 2020-2022

年占比平均值为准。

医疗风险基金按年收入的 3‰计提。

（三）固定资产折旧

本项目建成后，新增固定资产采用直线法折旧，无残值，房屋建筑物折旧年限 40 年，设

备折旧年限 10 年。

（四）财务费用

财务费用主要为本次债券发行带来的利息（费用化利息）偿还，利率按 3.20%测算。

（五）项目成本预测表

基于以上假设及分析，测算得到本项目成本 48901.31 万元，预测表如下：
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项目成本测算表

金额单位：万元

序号 项目 基数 2027年 2028年 2029年 2030年 2031年 2032年 2033年 2034年 2035年 2036年 2037年 2038年 2039年 2040年 2041年
1 经营成本 1087.14 1127.14 1169.31 1213.75 1260.63 1273.24 1285.98 1298.83 1311.83 1324.95 1338.19 1351.56 1365.10 1378.74 1392.52
1.1 人员经费 50.80% 714.45 740.74 768.44 797.66 828.46 836.75 845.12 853.57 862.11 870.73 879.43 888.22 897.11 906.08 915.14
1.2 卫生材料费 13.17% 185.22 192.04 199.22 206.79 214.78 216.93 219.10 221.29 223.50 225.74 228.00 230.27 232.58 234.90 237.25
1.3 药品费 12.03% 169.19 175.41 181.98 188.89 196.19 198.15 200.13 202.13 204.16 206.20 208.26 210.34 212.45 214.57 216.72
1.4 提取医疗风险基金 0.30% 4.22 4.37 4.54 4.71 4.89 4.94 4.99 5.04 5.09 5.14 5.19 5.25 5.30 5.35 5.40
1.5 其他支出 1.00% 14.06 14.58 15.13 15.70 16.31 16.47 16.64 16.80 16.97 17.14 17.31 17.48 17.66 17.84 18.01
2 固定资产折旧额 171.61 171.61 171.61 171.61 171.61 171.61 171.61 171.61 171.61 171.60 113.30 113.30 113.30 113.30 113.30
2.1 建安工程折旧额 113.30 113.30 113.30 113.30 113.30 113.30 113.30 113.30 113.30 113.30 113.30 113.30 113.30 113.30 113.30
2.2.1 建安工程原值 4531.91 4531.91 4531.91 4531.91 4531.91 4531.91 4531.91 4531.91 4531.91 4531.91 4531.91 4531.91 4531.91 4531.91 4531.91 4531.91
2.1.2 建安工程折旧年限 40.00 40.00 40.00 40.00 40.00 40.00 40.00 40.00 40.00 40.00 40.00 40.00 40.00 40.00 40.00

2.2 设备折旧额 58.31 58.31 58.31 58.31 58.31 58.31 58.31 58.31 58.31 58.30
2.2.1 设备折旧原值 583.09 583.09 583.09 583.09 583.09 583.09 583.09 583.09 583.09 583.09 583.09
2.2.2 设备折旧年限 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00
3 利息费用 112.00 112.00 112.00 112.00 112.00 112.00 112.00 112.00 112.00 112.00 112.00 112.00 112.00 112.00 112.00
4 总成本费用 1370.75 1410.75 1452.92 1497.36 1544.24 1556.85 1569.59 1582.44 1595.44 1608.55 1563.49 1576.86 1590.40 1604.04 1617.82

续上表

序号 项目 2042年 2043年 2044年 2045年 2046年 2047年 2048年 2049年 2050年 2051年 2052年 2053年 2054年 2055年 2056年 合计

1 经营成本 1406.44 1420.52 1434.72 1449.08 1463.55 1478.20 1492.97 1507.91 1522.99 1538.21 1553.61 1569.13 1584.83 1600.68 1616.67 41818.42
1.1 人员经费 924.29 933.54 942.87 952.30 961.82 971.44 981.15 990.97 1000.88 1010.88 1021.00 1031.20 1041.52 1051.93 1062.45 27482.25
1.2 卫生材料费 239.62 242.02 244.44 246.89 249.35 251.85 254.37 256.91 259.48 262.07 264.70 267.34 270.02 272.72 275.44 7124.83
1.3 药品费 218.88 221.07 223.28 225.52 227.77 230.05 232.35 234.67 237.02 239.39 241.78 244.20 246.64 249.11 251.60 6508.10
1.4 提取医疗风险基金 5.46 5.51 5.57 5.62 5.68 5.74 5.79 5.85 5.91 5.97 6.03 6.09 6.15 6.21 6.27 162.27
1.5 其他支出 18.19 18.38 18.56 18.75 18.93 19.12 19.31 19.51 19.70 19.90 20.10 20.30 20.50 20.71 20.91 540.97
2 固定资产折旧额 113.30 113.30 113.30 113.30 113.30 113.30 113.30 113.30 113.30 113.30 113.30 113.30 113.30 113.30 113.30 3982.09

2.1 建安工程折旧额 113.30 113.30 113.30 113.30 113.30 113.30 113.30 113.30 113.30 113.30 113.30 113.30 113.30 113.30 113.30 3399.00
2.2.1 建安工程原值 4531.91 4531.91 4531.91 4531.91 4531.91 4531.91 4531.91 4531.91 4531.91 4531.91 4531.91 4531.91 4531.91 4531.91 4531.91
2.1.2 建安工程折旧年限 40.00 40.00 40.00 40.00 40.00 40.00 40.00 40.00 40.00 40.00 40.00 40.00 40.00 40.00 40.00
2.2 设备折旧额 583.09
2.2.1 设备折旧原值

2.2.2 设备折旧年限
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3 利息费用 112.00 112.00 112.00 112.00 112.00 112.00 112.00 112.00 112.00 112.00 112.00 112.00 54.40 22.40 0.00 3100.80
4 总成本费用 1631.74 1645.82 1660.02 1674.38 1688.85 1703.50 1718.27 1733.21 1748.29 1763.51 1778.91 1794.43 1752.53 1736.38 1729.97 48901.31

六、相关税费

根据《财政部、国家税务总局关于全面推开营业税改征增值税试点的通知》(财税(2016)36 号)附件三第一条规定:“下列项目免征增值税:

(七)医疗机构提供的医疗服务。”“医疗机构”涵盖了各类医疗结构,对“医疗服务”的定义中,表述为:“医疗机构按照不高于地(市)级以上

价格主管部门会同同级卫生主管部门及其他相关部门制定的医疗服务指导价格(包括政府指导价和按照规定由供需双方协商确定的价格等)为就

医者提供《全国医疗服务价格项目规范》所列的各项服务,以及医疗机构向社会提供卫生防疫、卫生检疫的服务。”

七、项目收益情况

根据前文项目收入和项目成本测算，项目总收益 12280.52 万元，预测如下表：
项目收益测算表

金额单位：万元

序号 项目 2027年 2028年 2029年 2030年 2031年 2032年 2033年 2034年 2035年 2036年 2037年 2038年 2039年 2040年 2041年 2042年

1 营业收入 1406.39 1458.14 1512.68 1570.19 1630.83 1647.15 1663.63 1680.25 1697.06 1714.03 1731.17 1748.47 1765.97 1783.63 1801.46 1819.47

2 总成本费用 1370.75 1410.75 1452.92 1497.36 1544.24 1556.85 1569.59 1582.44 1595.44 1608.55 1563.49 1576.86 1590.40 1604.04 1617.82 1631.74

3 利润总额 35.64 47.39 59.76 72.83 86.59 90.30 94.04 97.81 101.62 105.48 167.68 171.61 175.57 179.59 183.64 187.73

4 所得税（非营利性医疗机构）

5 净利润 35.64 47.39 59.76 72.83 86.59 90.30 94.04 97.81 101.62 105.48 167.68 171.61 175.57 179.59 183.64 187.73

6 利息费用 112.00 112.00 112.00 112.00 112.00 112.00 112.00 112.00 112.00 112.00 112.00 112.00 112.00 112.00 112.00 112.00

7 息税前利润 147.64 159.39 171.76 184.83 198.59 202.30 206.04 209.81 213.62 217.48 279.68 283.61 287.57 291.59 295.64 299.73

8 折旧及摊销 171.61 171.61 171.61 171.61 171.61 171.61 171.61 171.61 171.61 171.60 113.30 113.30 113.30 113.30 113.30 113.30

9 项目收益（息税折旧摊销前利润） 319.25 331.00 343.37 356.44 370.20 373.91 377.65 381.42 385.23 389.08 392.98 396.91 400.87 404.89 408.94 413.03

续上表

序号 项目 2043年 2044年 2045年 2046年 2047年 2048年 2049年 2050年 2051年 2052年 2053年 2054年 2055年 2056年 合计

1 营业收入 1837.68 1856.04 1874.61 1893.35 1912.29 1931.40 1950.72 1970.23 1989.93 2009.84 2029.93 2050.23 2070.73 2091.44 54098.94

2 总成本费用 1645.82 1660.02 1674.38 1688.85 1703.50 1718.27 1733.21 1748.29 1763.51 1778.91 1794.43 1752.53 1736.38 1729.97 48901.31

3 利润总额 191.86 196.02 200.23 204.50 208.79 213.13 217.51 221.94 226.42 230.93 235.50 297.70 334.35 361.47 5197.63

4 所得税（非营利性医疗机构） 0.00
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5 净利润 191.86 196.02 200.23 204.50 208.79 213.13 217.51 221.94 226.42 230.93 235.50 297.70 334.35 361.47 5197.63

6 利息费用 112.00 112.00 112.00 112.00 112.00 112.00 112.00 112.00 112.00 112.00 112.00 54.40 22.40 0.00 3100.80

7 息税前利润 303.86 308.02 312.23 316.50 320.79 325.13 329.51 333.94 338.42 342.93 347.50 352.10 356.75 361.47 8298.43

8 折旧及摊销 113.30 113.30 113.30 113.30 113.30 113.30 113.30 113.30 113.30 113.30 113.30 113.30 113.30 113.30 3982.09

9 项目收益（息税折旧摊销前利润） 417.16 421.32 425.53 429.80 434.09 438.43 442.81 447.24 451.72 456.23 460.80 465.40 470.05 474.77 12280.52

八、资金测算平衡情况

根据前述各项测算，对本项目各年度的现金流情况预测如下：
项目资金平衡测算表

金额单位：万元

序号 项目 2024年 2025年 2026年 2027年 2028年 2029年 2030年 2031年 2032年 2033年 2034年 2035年 2036年 2037年 2038年 2039年 2040年

一 一、经营活动产生的现金 - - - 319.25 331.00 343.37 356.44 370.20 373.91 377.65 381.42 385.23 389.08 392.98 396.91 400.87 404.89

1 经营活动产生的现金 1406.39 1458.14 1512.68 1570.19 1630.83 1647.15 1663.63 1680.25 1697.06 1714.03 1731.17 1748.47 1765.97 1783.63

2 经营活动支付的现金 1087.14 1127.14 1169.31 1213.75 1260.63 1273.24 1285.98 1298.83 1311.83 1324.95 1338.19 1351.56 1365.10 1378.74

二 二、投资活动产生的现金 -1955.00 -1375.02 -1524.98 - - - - - - - - - - - - - -

1 现金流入

2 现金流出 1955.00 1375.02 1524.98

三 三、融资活动产生的现金 1955.00 1375.02 1524.98 -112.00 -112.00 -112.00 -112.00 -112.00 -112.00 -112.00 -112.00 -112.00 -112.00 -112.00 -112.00 -112.00 -112.00

1 现金流入 2014.40 1462.92 1637.68 - - - - - - - - - - - - - -

1.1 资本金流入 214.40 462.92 937.68

1.2 债券融资款 1800.00 1000.00 700.00

2 现金流出 59.40 87.90 112.70 112.00 112.00 112.00 112.00 112.00 112.00 112.00 112.00 112.00 112.00 112.00 112.00 112.00 112.00

2.1 债券发行费 1.80 1.00 0.70

2.2 偿还债券本金

2.3 支付债券利息 57.60 86.90 112.00 112.00 112.00 112.00 112.00 112.00 112.00 112.00 112.00 112.00 112.00 112.00 112.00 112.00 112.00

四 期初现金 - - 0.00 207.25 426.25 657.62 902.06 1160.26 1422.17 1687.82 1957.24 2230.47 2507.55 2788.53 3073.44 3362.31

五 期内现金变动 - - - 207.25 219.00 231.37 244.44 258.20 261.91 265.65 269.42 273.23 277.08 280.98 284.91 288.87 292.89

六 期末现金 - - - 207.25 426.25 657.62 902.06 1160.26 1422.17 1687.82 1957.24 2230.47 2507.55 2788.53 3073.44 3362.31 3655.20

续上表
序号 项目 2041年 2042年 2043年 2044年 2045年 2046年 2047年 2048年 2049年 2050年 2051年 2052年 2053年 2054年 2055年 2056年 合计

一 一、经营活动产生的现金 408.94 413.03 417.16 421.32 425.53 429.80 434.09 438.43 442.81 447.24 451.72 456.23 460.80 465.40 470.05 474.77 12280.52

1 经营活动产生的现金 1801.46 1819.47 1837.68 1856.04 1874.61 1893.35 1912.29 1931.40 1950.72 1970.23 1989.93 2009.84 2029.93 2050.23 2070.73 2091.44 54098.94

2 经营活动支付的现金 1392.52 1406.44 1420.52 1434.72 1449.08 1463.55 1478.20 1492.97 1507.91 1522.99 1538.21 1553.61 1569.13 1584.83 1600.68 1616.67 41818.42
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二 二、投资活动产生的现金 - - - - - - - - - - - - - - - - -4855.00

1 现金流入 0.00

2 现金流出 4855.00

三 三、融资活动产生的现金 -112.00 -112.00 -112.00 -112.00 -112.00 -112.00 -112.00 -112.00 -112.00 -112.00 -112.00 -112.00 -112.00 -1,854.40 -1,022.40 -700.00 -1745.80

1 现金流入 - - - - - - - - - - - - - - - - 5115.00

1.1 资本金流入 1615.00

1.2 债券融资款 3500.00

2 现金流出 112.00 112.00 112.00 112.00 112.00 112.00 112.00 112.00 112.00 112.00 112.00 112.00 112.00 1,854.40 1,022.40 700.00 6860.80

2.1 债券发行费 3.50

2.2 偿还债券本金 1,800.00 1,000.00 700.00 3500.00

2.3 支付债券利息 112.00 112.00 112.00 112.00 112.00 112.00 112.00 112.00 112.00 112.00 112.00 112.00 112.00 54.40 22.40 - 3357.30

四 期初现金 3655.20 3952.14 4253.17 4558.33 4867.65 5181.18 5498.98 5821.07 6147.50 6478.31 6813.55 7153.27 7497.50 7846.30 6457.30 5904.95 0.00

五 期内现金变动 296.94 301.03 305.16 309.32 313.53 317.80 322.09 326.43 330.81 335.24 339.72 344.23 348.80 -1389.00 -552.35 -225.23 5679.72

六 期末现金 3952.14 4253.17 4558.33 4867.65 5181.18 5498.98 5821.07 6147.50 6478.31 6813.55 7153.27 7497.50 7846.30 6457.30 5904.95 5679.72

表中各项数据均来源于前文各表测算的数据（应付本息表、投资估算表、筹资计划表、项目收入表、项目成本表、项目收益表等）。根据测

算结果，债券发行及偿还期内每年期末累计现金均大于 0，周期内最后一年期末累计现金为 5679.72 万元。

九、还本付息的测算

经上述测算，在项目收益预测及其所依据的各项假设前提下，融资主体经营产生的收益能够合理保障偿还融资本金和利息，实现项目收益和

融资自求平衡。
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十、项目收益覆盖融资本息情况

本次融资项目收益为经营收入产生的净现金流入。通过对运营情况的估算，预

期项目总收益偿还融资本金和利息情况为：本项目收益覆盖本息倍数为1.79，如下

表：

项目收益覆盖本息倍数表

金额单位：万元

年度
债券本息支付 项目收益

本次拟融资本金 利息 本息合计 医院运营相关收益 小计

2024年 - 57.60 57.60 -
2025年 - 89.60 89.60 -
2026年 - 112.00 112.00 -
2027年 - 112.00 112.00 319.25 319.25
2028年 - 112.00 112.00 331.00 331.00
2029年 - 112.00 112.00 343.37 343.37
2030年 - 112.00 112.00 356.44 356.44
2031年 - 112.00 112.00 370.20 370.20
2032年 - 112.00 112.00 373.91 373.91
2033年 - 112.00 112.00 377.65 377.65
2034年 - 112.00 112.00 381.42 381.42
2035年 - 112.00 112.00 385.23 385.23
2036年 - 112.00 112.00 389.08 389.08
2037年 - 112.00 112.00 392.98 392.98
2038年 - 112.00 112.00 396.91 396.91
2039年 - 112.00 112.00 400.87 400.87
2040年 - 112.00 112.00 404.89 404.89
2041年 - 112.00 112.00 408.94 408.94
2042年 - 112.00 112.00 413.03 413.03
2043年 - 112.00 112.00 417.16 417.16
2044年 - 112.00 112.00 421.32 421.32
2045年 - 112.00 112.00 425.53 425.53
2046年 - 112.00 112.00 429.80 429.80
2047年 - 112.00 112.00 434.09 434.09
2048年 - 112.00 112.00 438.43 438.43
2049年 - 112.00 112.00 442.81 442.81
2050年 - 112.00 112.00 447.24 447.24
2051年 - 112.00 112.00 451.72 451.72
2052年 - 112.00 112.00 456.23 456.23
2053年 - 112.00 112.00 460.80 460.80
2054年 1,800.00 54.40 1,854.40 465.40 465.40
2055年 1,000.00 22.40 1,022.40 470.05 470.05
2056年 700.00 - 700.00 474.77 474.77
合计 3,500.00 3,360.00 6,860.00 12,280.52 12,280.52

本息覆盖倍数 1.79

基于财政部对地方政府发行项目收益与融资自求平衡的专项债券的要求，并根据我们
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更名情况说明

屮天银会计师事务所有限责任公司于 zO22年 2月 1,日更名为北

京中天银会计师事务所 (特殊普通合伙),其中:巾天银会计师事务

所有限责任公司四川分所于⒛22年 ⒓月zg日更名为北京中天银会

计师事务所 (特殊普通合伙)四川分所;于 ⒛23年 2月 9日取得更

名后的 《执业讧E书》。

普通合伙 )








