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四川信通会计师事务所有限责任公司 

S i  C h u a n  X i n  t o n g  C e r t i f i e d  P u b l i c  A c c o u n t a n t s  C o . ,  L t d  

川信财（2021）第 84 号 

 

新城综合管廊及配套设施建设项目专项债券项目收益与融资

自求平衡专项评价报告 

泸定县住房和城乡建设局: 

我们接受贵政府委托,对新城综合管廊及配套设施建设项目专项

债券(以下简称“本期债券”)项目收益与融资自求平衡情况进行评价

并出具专项评价报告。我们的审核依据是《中国注册会计师其他鉴证

业务准则第 3111 号——预测性财务信息的审核》。相关项目业主单位

对项目收益预测及其所依据的各项假设负责。这些假设已在具体预测说

明中披露。 

根据我们对支持这些假设的证据的审核,我们没有注意到任何事项

使我们认为这些假设没有为预测提供合理基础。而且,我们认为, 该项

目收益预测是在这些假设的基础上恰当编制的,并按照项目收益及现金

流入预测编制基础的规定进行了列报。 

由于预期事项通常并非如预期那样发生,并且变动可能重大,实

际结果可能与预测性财务信息存在差异。 

经专项审核,我们认为,在相关项目业主单位对项目收益预测及

其所依据的各项假设前提下,本次评价的新城综合管廊及配套设施建

设项目,预期实现的运营净收益能够合理保障偿还融资本金和利息,

能够实现项目收益和融资自求平衡。 

总体评价结果如下: 

    一、应付本息情况 
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新城综合管廊及配套设施建设项目专项债券拟在第一年年发行专

项债券 12,000.00 万元，第二年发行专项债券 10,000.00 万元；设定债

券利率 4%,期限为 20 年，每年支付利息，到期一次性支付本金，应还本

付息情况如下:  

金额单位:人民币万元 

年度 
期初本金金

额 

本期增加金

额 

本期偿还金

额 

期末本金余

额 
融资利率 应付利息 

第 1年 0.00 12,000.00 0.00 12,000.00 4.00% 480.00 

第 2 年 12,000.00 10,000.00 0.00 22,000.00 4.00% 880.00 

第 3 年 22,000.00 0.00 0.00 22,000.00 4.00% 880.00 

第 4 年 22,000.00 0.00 0.00 22,000.00 4.00% 880.00 

第 5 年 22,000.00 0.00 0.00 22,000.00 4.00% 880.00 

第 6 年 22,000.00 0.00 0.00 22,000.00 4.00% 880.00 

第 7 年 22,000.00 0.00 0.00 22,000.00 4.00% 880.00 

第 8 年 22,000.00 0.00 0.00 22,000.00 4.00% 880.00 

第 9 年 22,000.00 0.00 0.00 22,000.00 4.00% 880.00 

第 10 年 22,000.00 0.00 0.00 22,000.00 4.00% 880.00 

第 11 年 22,000.00 0.00 0.00 22,000.00 4.00% 880.00 

第 12 年 22,000.00 0.00 0.00 22,000.00 4.00% 880.00 

第 13 年 22,000.00 0.00 0.00 22,000.00 4.00% 880.00 

第 14 年 22,000.00 0.00 0.00 22,000.00 4.00% 880.00 

第 15 年 22,000.00 0.00 0.00 22,000.00 4.00% 880.00 

第 16 年 22,000.00 0.00 0.00 22,000.00 4.00% 880.00 

第 17 年 22,000.00 0.00 0.00 22,000.00 4.00% 880.00 

第 18 年 22,000.00 0.00 0.00 22,000.00 4.00% 880.00 

第 19 年 22,000.00 0.00 0.00 22,000.00 4.00% 880.00 

第 20 年 22,000.00 0.00 12,000.00 10,000.00 4.00% 880.00 

第 21 年 10,000.00 0.00 10,000.00 0.00 4.00% 400.00 

合计   22,000.00 22,000.00     17,600.00 

二、运营产生的净现金流入 

(1)基本假设条件及依据 

1、预测期内国家政策、法律及当前社会政治、经济环境不发

生重大变化； 

2、预测期内国家税收政策不发生重大变化； 

3、预测期内国家金融机构信贷利率以及外汇市场汇率相对稳

定； 

4、预测期内项目的建设计划、融资计划能够顺利执行； 
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5、项目能够如期完工并交付使用，项目融资还款来源为停车

位收费收入、广告位收入、综合管廊收入、自来水收入、污水处理

收入、补贴收入； 

6、无其他人力不可抗拒因素和不可预见因素造成的重大不利

影响； 

7、本次新城综合管廊及配套设施建设项目的经营性收入包括

停车位收费收入、广告位收入、综合管廊收入、自来水收入、污水

处理收入、补贴收入。 

(2)运营产生的净现金流入 

根据项目建设管理有关规定，项目实施须制定建设项目总体及

分阶段工程进度计划，保证建设项目的供水、供电、通讯等配套辅

助设施与主体工程同步建成，确保建设 任务按期完成，预计项目

时间为 26 个月，计划如下： 

虑到该项目的具体情况，拟定该项目建设工期为 26 个月（不

含前期工作），2020 年 11 月-2022 年 12 月。 

1.前期准备阶段（2020 年 4月至 2020 年 10 月），共 7个月。 

该阶段开展前期筹备工作，包括项目现状调查分析、前期立项、

可行性研究报告编制、环境评价、工程勘察设计、招投标和建设手

续报批工作。 

2.现场施工阶段（2020 年 11 月至 2022 年 11 月）共 25 个月。 

该阶段开展项目施工前期准备工作及现场施工工作，包括场地

清理、材料设施准备、人员准备和进场施工。项目实施阶段分段进

行。 

3.竣工验收阶段（2022 年 12 月，共 1个月）。 
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该阶段开展各单位、单项工程的全面竣工验收工作，为项目投

入使用做好准备。 

19 年运营期可用于资金平衡相关收益情况如下
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金额单位:人民币万元 

年份 合计 3 4 5 6 7 8 9 10 11 

总收入 58,330.75 4,171.32 4,349.51 2,540.70 2,643.67 2,699.21 2,709.82 2,798.02 2,809.29 2,820.89 

总支出 13,648.69 989.19 1,063.66 524.48 560.61 584.52 590.82 620.69 627.39 634.28 

息前税后折

旧摊销前利

润 

44,682.06 3,182.14 3,285.85 2,016.22 2,083.07 2,114.69 2,119.00 2,177.33 2,181.90 2,186.61 

年份 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 

总收入 2,913.97 2,926.28 2,938.96 3,037.20 3,050.65 3,064.50 3,168.22 3,182.91 3,198.05 3,307.56 

总支出 665.92 673.23 680.77 714.29 722.28 730.51 766.05 774.78 783.77 941.45 

息前税后折

旧摊销前利

润 

2,248.05 2,253.05 2,258.19 2,322.91 2,328.37 2,333.99 

2,402.17 

2,408.14 2,414.28 2,366.11 
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三、预期运营收入偿还融资本金和利息情况 

本次融资项目收益为运营产生的现金流入，预期收益可用以偿还债

务本息实现资金平衡,本息覆盖倍数为 1.13 倍。 

本息覆盖倍数计算表 

金额单位:人民币万元 

年度 
债券本息合计 项目运营期息前

现金净流量 本金 利息 本息合计 

第 1年 12,000.00  480.00  12,480.00  0.00  

第 2 年 10,000.00  880.00  10,880.00  0.00  

第 3 年 0.00  880.00  880.00  3,182.14  

第 4 年 0.00  880.00  880.00  3,285.85  

第 5 年 0.00  880.00  880.00  2,016.22  

第 6 年 0.00  880.00  880.00  2,083.07  

第 7 年 0.00  880.00  880.00  2,114.69  

第 8 年 0.00  880.00  880.00  2,119.00  

第 9 年 0.00  880.00  880.00  2,177.33  

第 10 年 0.00  880.00  880.00  2,181.90  

第 11 年 0.00  880.00  880.00  2,186.61  

第 12 年 0.00  880.00  880.00  2,248.05  

第 13 年 0.00  880.00  880.00  2,253.05  

第 14 年 0.00  880.00  880.00  2,258.19  

第 15 年 0.00  880.00  880.00  2,322.91  

第 16 年 0.00  880.00  880.00  2,328.37  

第 17 年 0.00  880.00  880.00  2,333.99  

第 18 年 0.00  880.00  880.00  2,402.17  

第 19 年 0.00  880.00  880.00  2,408.14  

第 20 年 0.00  880.00  880.00  2,414.28  

第 21 年 0.00  400.00  400.00  2,366.11  

合计 22,000.00  17,600.00  39,600.00  44,682.06  

本息覆盖倍数 1.13  

四、资金测算平衡情况 

新城综合管廊及配套设施建设项目以建成后运营收入为收益来

源。待本项目全部 22,000.00 万元专项债到期时，在偿还到期的债券

本息后，将仍有 5,082.06 万元的累计现金结余,能够实现项目收益和

融资自求平衡。 
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   附件：项目收益及现金流入评价说明 
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项目收益及现金流入评价说明 

一、项目收益及现金流入预测编制基础 

本次预测以项目所在地区新城综合管廊及配套设施建设项目运

营情况为基础，对预测期间经济环境等的最佳估计假设为前提，编制

新城综合管廊及配套设施建设项目收益预测表。 

    二、项目收益及现金流入预测假设 

（1）预测期内国家政策、法律及当前社会政治、经济环境不

发生重大变化； 

（2）预测期内国家税收政策不发生重大变化； 

（3）预测期内国家金融机构信贷利率以及外汇市场汇率相对

稳定； 

（4）预测期内项目的建设计划、融资计划能够顺利执行； 

（5）项目能够如期完工并交付使用，项目融资还款来源为停

车位收费收入；广告位收入；综合管廊收入； 

（6）无其他人力不可抗拒因素和不可预见因素造成的重大不

利影响； 

（7）本次新城综合管廊及配套设施建设项目的经营性收入包

括车位收费收入、广告位收入、综合管廊收入、自来水收入、污水

处理收入、补贴收入。 

三、项目收益及现金流入预测编制说明 

（1）项目概况 

1、项目位置 

本项目位于泸定县泸定新城 

（2）投资估算与资金筹措方式 

1、投资估算 
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本次融资涉及的项目估算总投资为 43190.00 万元；其中： 

（1）工程费用 36,355.65 万元，占总投资的 84.18%； 

（2）工程建设其他费用 2,463.16 元，占总投资的 5.70%； 

（3）预备费 2,989.19 万元，占总投资的 6.92%。 

（4）建设期利息 1,360.00 万元，占总投资的 3.15% 

（5）债券发行费 22.00 万元，占总投资的 0.05% 

2、资金筹措方式 

发行债券 22,000.00 万元，占总投资比例 50.94%；自有资金

21,190.00 万元，占总投资比例为 49.06%，具体明细如下： 

序号 项目名称 第 1年 第 2年 合计 占比 

项目投资 

建设期项目总投资   19,508.00    22,300.00    41,808.00  96.80% 

发债利息      480.00       880.00     1,360.00  3.15% 

债券发行费       12.00        10.00        22.00  0.05% 

项目总投资   20,000.00    23,190.00    43,190.00  100.00% 

资金使用

计划 

资本金    8,000.00    13,190.00    21,190.00  49.06% 

发行债券   12,000.00    10,000.00    22,000.00  50.94% 

资金使用合计   20,000.00    23,190.00    43,190.00  100.00% 

（3）资金平衡 

本次评价的新城综合管廊及配套设施建设项目,预期实现的运营

净收益能够合理保障偿还融资本金和利息,能够实现项目收益和融资

自求平衡。主要收入、运营成本项目如下： 

1、本项目的收入为运营收入 

本次新城综合管廊及配套设施建设项目的经营性收入，包括： 

①车位费收入:共计道路设置 100 个停车位，平均每个停车位 5

元/个车收费，每年 3%增加；平均周转率按照 3次进行计算，第一年

使用率 70%，第二年使用率 80%，第三年及以后平均使用率 90% 

②广告位收入:分为公交站牌广告和道路广告 2种，其中公交站

牌广告 4个，第一年按照 3万元/年/个进行收费，每年 3%增加，道
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路广告按照共计 4个，第一年按照 3.5 万元/年 /个进行收费，后每

年 3%增加。 

③综合管廊收入: 本项目综合管廊收入主要为给水、中水、电力、

通信、天然气入廊及日常维护费，本项目管廊长 4.682 公里。 

1）给水入廊及日常维护费收入 

本项目给水入廊费分 2年交纳，成都计算标准为 23.31 万元/公

里/根，每次缴纳金额为 109.14 万元。在运营期第一年到第二年缴纳。

日常维护费每年缴纳，每年缴纳金额为 8.42 万元/公里/根，本次测

算按照成都标准 7折计算，每年上涨 3%。 

2）中水入廊及日常维护费收入 

本项目中水入廊费分 5年交纳，成都计算标准为 22.27 万元/公

里/根，每次缴纳金额为 104.27 万元。在运营期第一年到第二年缴纳。

日常维护费每年缴纳，每年缴纳金额为 5.67 万元/公里/根，本次测

算按照成都标准 7折计算，每年上涨 3%。 

3）电力入廊及日常维护费收入 

本项目电力入廊费分 2年交纳，分 110V 电力电缆；2220V 高压

电缆；10KV 中压电缆 3种；成都计算标准 110V 电力电缆、2220V 高

压电缆按照 32.2 万元/公里/根缴纳，110V 电力电缆；2220V 高压电

缆均为 6根；10KV 中压电缆按照 6.34 万元/公里/根缴纳，10KV 中压

电缆共计 12 根。在运营期第一年到第二年缴纳。日常维护费每年缴

纳，110V 电力电缆、2220V 高压电缆按照 3.52 万元/公里/根缴纳；

10KV 中压电缆按照 0.38 万元/公里/根缴纳，本次测算按照成都标准

7折计算，每年上涨 3%。 

4）通信入廊及日常维护费收入 
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本项目通信入廊费分 2年交纳，每次缴纳金额为 164.90 万元。

在运营期第一年到第二年缴纳。日常维护费每年缴纳，每年缴纳金额

为 0.29 万元/公里/根，通信入廊 6根，本次测算按照成都标准 7折

计算，本次测算按照成都标准 7折计算，且每年上涨 3%。 

5）天然气入廊及日常维护费收入 

本项目天然气入廊费分 2 年交纳，每次缴纳金额为 56.61 万元。

在运营期第一年到第二年缴纳。日常维护费每年缴纳，每年缴纳金额

为 3.52 万元/公里/根，天然气入廊管道为 3根，本次测算按照成都

标准 7折计算，且每年上涨 3% 

④自来水收入测算，每天供水为 2万吨/天，负荷率第一年 70%，

第二年 80%，第三年及以后稳定在 90%，居民用水，非居民用水，特

种用水比例为 40%，40%，20%进行计算，价格居民用水 1.35 元/吨，

非居民用水 1.65 元/吨，特种用水 2.25 元/吨进行测算，价格每三年

增加 5% 

⑤污水处理收入，按照日均 2万吨进行测算，其中居民污水处理

40%，非居民污水处理占比 60%，居民污水处理单价 0.85 元/吨，非

居民处理单价 1.40 元/吨，价格每三年上涨 5%，运转天数 365 天，

第一年容量 60%，第二年 70%，第三年 75%，第四年 80%，最终第五年

起稳定在 90% 

2、补贴收入，按照 800 万元/年进行测算 

（4）项目成本 

本项目的运营成本包括工资及福利费、动力费用、修理费维护费、

管理费用、销售费用、药剂费用、水资源费、折旧费用、财务费用等

9项。其中工资及福利费、动力费用、修理费维护费、管理费用、销
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售费用、药剂费用、水资源费、财务费用属于付现成本，折旧费用属

于非付现成本，测算资金平衡时无需考虑非付现成本部分。 

（二）项目收益及现金流入预测项目说明 

（1）项目建设背景 

泸定县隶属甘孜藏族自治州，位于四川省西部二郎山西麓、甘孜

藏族自治州东南部，界于邛崃山脉与大雪山脉之间，大渡河由北向南

纵贯泸定县全境。东与石棉县相连，川藏公路穿越东北部，是进藏出

川的咽喉要道，素有甘孜州东大门之称。泸定县东距四川省会成都

285 公里，西距州府所在地康定 49公里，南距石棉县 112 公里，北

距丹巴县 125 公里。江安县城是全县的政治、经济、文化中心。目前，

县城居住人口已经达到 3.7 万，并在积极筹建新城区，推进新型城镇

化，大力发展旅游业。  

目前，泸定县城由于历史原因，城市基础设施薄弱，尤其是供水

设施、道路、地下管廊以及污水处理的不完善和能力的不足，供需矛

盾已经严重制约了泸定县经济的发展和城市的建设。 

为满足城市人民生活和工业生产的用水需要，有必要进一步完善

泸定县城供排水系统，增加供排水工程的安全性，提高供排水能力，

逐步解决供排水紧张和用水困难的局面，为泸定县社会、经济的可持

续发展和建设和谐社会打下坚实基础。 
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（2）项目收益及现金流入预测 

1、项目运营收入 

本次新城综合管廊及配套设施建设项目的经营性收入，包括： 

①车位费收入:共计道路设置 100 个停车位，平均每个停车位 5元/个车收费，每年 3%增加；平均周转率按照 3次进

行计算，第一年使用率 70%，第二年使用率 80%，第三年及以后平均使用率 90% 

②广告位收入:分为公交站牌广告和道路广告 2种，其中公交站牌广告 4个，第一年按照 3万元/年/个进行收费，每

年 3%增加，道路广告按照共计 4个，第一年按照 3.5 万元/年 /个进行收费，后每年 3%增加。 

③综合管廊收入: 本项目综合管廊收入主要为给水、中水、电力、通信、天然气入廊及日常维护费，本项目管廊长

4.682 公里。 

1）给水入廊及日常维护费收入 

本项目给水入廊费分 2年交纳，成都计算标准为 23.31 万元/公里/根，每次缴纳金额为 109.14 万元。在运营期第一

年到第二年缴纳。日常维护费每年缴纳，每年缴纳金额为 8.42 万元/公里/根，本次测算按照成都标准 7折计算，每年上

涨 3%。 

2）中水入廊及日常维护费收入 

本项目中水入廊费分 5年交纳，成都计算标准为 22.27 万元/公里/根，每次缴纳金额为 104.27 万元。在运营期第一

年到第二年缴纳。日常维护费每年缴纳，每年缴纳金额为 5.67 万元/公里/根，本次测算按照成都标准 7折计算，每年上

涨 3%。 
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3）电力入廊及日常维护费收入 

本项目电力入廊费分 2年交纳，分 110V 电力电缆；2220V 高压电缆；10KV 中压电缆 3种；成都计算标准 110V 电力

电缆、2220V 高压电缆按照 32.2 万元/公里/根缴纳，110V 电力电缆；2220V 高压电缆均为 6根；10KV 中压电缆按照 6.34

万元/公里/根缴纳，10KV 中压电缆共计 12 根。在运营期第一年到第二年缴纳。日常维护费每年缴纳，110V 电力电缆、

2220V 高压电缆按照 3.52 万元/公里/根缴纳；10KV 中压电缆按照 0.38 万元/公里/根缴纳，本次测算按照成都标准 7折

计算，每年上涨 3%。 

4）通信入廊及日常维护费收入 

本项目通信入廊费分 2年交纳，每次缴纳金额为 164.90 万元。在运营期第一年到第二年缴纳。日常维护费每年缴纳，

每年缴纳金额为 0.29 万元/公里/根，通信入廊 6根，本次测算按照成都标准 7折计算，本次测算按照成都标准 7折计算，

且每年上涨 3%。 

5）天然气入廊及日常维护费收入 

本项目天然气入廊费分 2年交纳，每次缴纳金额为 56.61 万元。在运营期第一年到第二年缴纳。日常维护费每年缴

纳，每年缴纳金额为 3.52 万元/公里/根，天然气入廊管道为 3根，本次测算按照成都标准 7折计算，且每年上涨 3% 

④自来水收入测算，每天供水为 2万吨/天，负荷率第一年 70%，第二年 80%，第三年及以后稳定在 90%，居民用水，

非居民用水，特种用水比例为 40%，40%，20%进行计算，价格居民用水 1.35 元/吨，非居民用水 1.65 元/吨，特种用水

2.25 元/吨进行测算，价格每三年增加 5% 
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⑤污水处理收入，按照日均 2万吨进行测算，其中居民污水处理 40%，非居民污水处理占比 60%，居民污水处理单价

0.85 元/吨，非居民处理单价 1.40 元/吨，价格每三年上涨 5%，运转天数 365 天，第一年容量 60%，第二年 70%，第三年

75%，第四年 80%，最终第五年起稳定在 90% 

⑥补贴收入，按照 800 万元/年进行测算 

新城综合管廊及配套设施建设项目的总收入如下表所示： 

项目                      年份 合计 3  4  5  6  7  8  9  10  11  

总收入 58330.75  4171.32  4349.51  2540.70  2643.67  2699.21  2709.82  2798.02  2809.29  2820.89  

营业收入 43130.75  3371.32  3549.51  1740.70  1843.67  1899.21  1909.82  1998.02  2009.29  2020.89  

车位费收入 1204.32  37.80  44.50  51.56  53.11  54.70  56.34  58.03  59.77  61.57  

数量（个）   100.00  100.00  100.00  100.00  100.00  100.00  100.00  100.00  100.00  

单价（元/小时）(每年增加 3%)   5.00  5.15  5.30  5.46  5.63  5.80  5.97  6.15  6.33  

周转率   3.00  3.00  3.00  3.00  3.00  3.00  3.00  3.00  3.00  

使用率   0.70  0.80  0.90  0.90  0.90  0.90  0.90  0.90  0.90  

广告位收入 653.04  26.00  26.78  27.58  28.41  29.26  30.14  31.05  31.98  32.94  

公交站牌广告 301.40  12.00  12.36  12.73  13.11  13.51  13.91  14.33  14.76  15.20  

数量（个）   4.00  4.00  4.00  4.00  4.00  4.00  4.00  4.00  4.00  

单价（万元/个/年）(每年增加 3%)   3.00  3.09  3.18  3.28  3.38  3.48  3.58  3.69  3.80  

道路广告 351.64  14.00  14.42  14.85  15.30  15.76  16.23  16.72  17.22  17.73  

数量（个）   4.00  4.00  4.00  4.00  4.00  4.00  4.00  4.00  4.00  

单价（万元/个/年）(每年增加 3%)   3.50  3.61  3.71  3.82  3.94  4.06  4.18  4.30  4.43  

综合管廊收入 9957.02  2205.95  2213.15  254.48  262.12  269.98  278.08  286.42  295.01  303.86  

给水入廊及日常维护费 845.91  103.99  104.82  29.28  30.15  31.06  31.99  32.95  33.94  34.96  

综合管廊长度（公里)   4.68  4.68  4.68  4.68  4.68  4.68  4.68  4.68  4.68  

给水入廊费 152.79  76.40  76.40                

单价（万元.公里）（按两次交纳）   16.32  16.32                

日常维护费 693.12  27.60  28.42  29.28  30.15  31.06  31.99  32.95  33.94  34.96  

单价（万元.年.公里）(每年增加 3%)   5.89  6.07  6.25  6.44  6.63  6.83  7.04  7.25  7.47  

中水入廊及日常维护费 612.72  91.57  92.13  19.71  20.31  20.92  21.54  22.19  22.85  23.54  
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入廊费 145.98  72.99  72.99                

单价（万元.公里）（按两次交纳）   15.59  15.59                

日常维护费 466.74  18.58  19.14  19.71  20.31  20.92  21.54  22.19  22.85  23.54  

单价（万元.年.公里）(每年增加 3%)   3.97  4.09  4.21  4.34  4.47  4.60  4.74  4.88  5.03  

电力入廊及日常维护费 6883.95  1669.11  1673.72  162.72  167.61  172.63  177.81  183.15  188.64  194.30  

入廊费 3031.46  1515.73  1515.73                

110V 电力电缆（万元.公里）（按两次交

纳） 
  135.24  135.24                

220V 高压电缆（万元.公里）（按两次交

纳） 
  135.24  135.24    

  
          

10KV 中压电缆单价（万元.公里）（按两

次交纳） 
  53.26  53.26                

日常维护费 3852.48  153.38  157.98  162.72  167.61  172.63  177.81  183.15  188.64  194.30  

110V 电力电缆（万元.年.公里）(每年增

加 3%) 
  14.78  15.23  15.68  16.15  16.64  17.14  17.65  18.18  18.73  

220V 高压电缆（万元.年.公里）(每年增

加 3%) 
  14.78  15.23  15.68  16.15  16.64  17.14  17.65  18.18  18.73  

10KV 中压电缆（万元.年.公里）(每年增

加 3%) 
  3.19  3.29  3.39  3.49  3.59  3.70  3.81  3.93  4.04  

通信入廊及日常维护费 374.09  121.13  121.30  6.05  6.23  6.42  6.61  6.81  7.01  7.22  

入廊费 230.86  115.43  115.43                

单价（万元.公里）（按两次交纳）   24.65  24.65                

日常维护费 143.23  5.70  5.87  6.05  6.23  6.42  6.61  6.81  7.01  7.22  

单价（万元.年.公里）(每年增加 3%)   1.22  1.25  1.29  1.33  1.37  1.41  1.45  1.50  1.54  

天然气入廊及日常维护费 1240.35  220.14  221.18  36.72  37.82  38.95  40.12  41.33  42.57  43.84  

入廊费 371.07  185.53  185.53                

单价（万元.公里）（按两次交纳）   39.63  39.63                

日常维护费 869.28  34.61  35.65  36.72  37.82  38.95  40.12  41.33  42.57  43.84  

单价（万元.年.公里）(每年增加 3%)   7.39  7.61  7.84  8.08  8.32  8.57  8.83  9.09  9.36  

自来水供水收入 23212.22  843.15  963.60  1084.05  1138.25  1138.25  1138.25  1195.17  1195.17  1195.17  

供水量   20000.00  20000.00  20000.00  20000.00  20000.00  20000.00  20000.00  20000.00  20000.00  

天数   365.00  365.00  365.00  365.00  365.00  365.00  365.00  365.00  365.00  

负荷率   0.70  0.80  0.90  0.90  0.90  0.90  0.90  0.90  0.90  

居民用水   1.35  1.35  1.35  1.42  1.42  1.42  1.49  1.49  1.49  

非居民用水   1.65  1.65  1.65  1.73  1.73  1.73  1.82  1.82  1.82  

特种用水   2.25  2.25  2.25  2.36  2.36  2.36  2.48  2.48  2.48  
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污水处理收入 8104.16  258.42  301.49  323.03  361.79  407.01  407.01  427.36  427.36  427.36  

污水处理量（m3/d）   10000.00  10000.00  10000.00  10000.00  10000.00  10000.00  10000.00  10000.00  10000.00  

其中居民用水占比   4000.00  4000.00  4000.00  4000.00  4000.00  4000.00  4000.00  4000.00  4000.00  

非居民用水占比   6000.00  6000.00  6000.00  6000.00  6000.00  6000.00  6000.00  6000.00  6000.00  

居民用水收费单价   0.85  0.85  0.85  0.89  0.89  0.89  0.94  0.94  0.94  

非居民用水收费单价   1.40  1.40  1.40  1.47  1.47  1.47  1.54  1.54  1.54  

年运转天数   365.00  365.00  365.00  365.00  365.00  365.00  365.00  365.00  365.00  

容量   0.60  0.70  0.75  0.80  0.90  0.90  0.90  0.90  0.90  

补贴收入 15200.00  800.00  800.00  800.00  800.00  800.00  800.00  800.00  800.00  800.00  

项目                      年份 12  13  14  15  16  17  18  19  20  21  

总收入 2913.97  2926.28  2938.96  3037.20  3050.65  3064.50  3168.22  3182.91  3198.05  3307.56  

营业收入 2113.97  2126.28  2138.96  2237.20  2250.65  2264.50  2368.22  2382.91  2398.05  2507.56  

车位费收入 63.41  65.31  67.27  69.29  71.37  73.51  75.72  77.99  80.33  82.74  

数量（个） 100.00  100.00  100.00  100.00  100.00  100.00  100.00  100.00  100.00  100.00  

单价（元/小时）(每年增加 3%) 6.52  6.72  6.92  7.13  7.34  7.56  7.79  8.02  8.26  8.51  

周转率 3.00  3.00  3.00  3.00  3.00  3.00  3.00  3.00  3.00  3.00  

使用率 0.90  0.90  0.90  0.90  0.90  0.90  0.90  0.90  0.90  0.90  

广告位收入 33.92  34.94  35.99  37.07  38.18  39.33  40.51  41.72  42.97  44.26  

公交站牌广告 15.66  16.13  16.61  17.11  17.62  18.15  18.70  19.26  19.83  20.43  

数量（个） 4.00  4.00  4.00  4.00  4.00  4.00  4.00  4.00  4.00  4.00  

单价（万元/个/年）(每年增加 3%) 3.91  4.03  4.15  4.28  4.41  4.54  4.67  4.81  4.96  5.11  

道路广告 18.27  18.81  19.38  19.96  20.56  21.18  21.81  22.47  23.14  23.83  

数量（个） 4.00  4.00  4.00  4.00  4.00  4.00  4.00  4.00  4.00  4.00  

单价（万元/个/年）(每年增加 3%) 4.57  4.70  4.84  4.99  5.14  5.29  5.45  5.62  5.78  5.96  

综合管廊收入 312.98  322.37  332.04  342.00  352.26  362.83  373.71  384.93  396.47  408.37  

给水入廊及日常维护费 36.01  37.09  38.20  39.34  40.53  41.74  42.99  44.28  45.61  46.98  

综合管廊长度（公里) 4.68  4.68  4.68  4.68  4.68  4.68  4.68  4.68  4.68  4.68  

给水入廊费                     

单价（万元.公里）（按两次交纳）                     

日常维护费 36.01  37.09  38.20  39.34  40.53  41.74  42.99  44.28  45.61  46.98  

单价（万元.年.公里）(每年增加 3%) 7.69  7.92  8.16  8.40  8.66  8.92  9.18  9.46  9.74  10.03  

中水入廊及日常维护费 24.25  24.97  25.72  26.49  27.29  28.11  28.95  29.82  30.71  31.64  

入廊费                     



 

11 

单价（万元.公里）（按两次交纳）                     

日常维护费 24.25  24.97  25.72  26.49  27.29  28.11  28.95  29.82  30.71  31.64  

单价（万元.年.公里）(每年增加 3%) 5.18  5.33  5.49  5.66  5.83  6.00  6.18  6.37  6.56  6.76  

电力入廊及日常维护费 200.13  206.13  212.32  218.69  225.25  232.00  238.96  246.13  253.52  261.12  

入廊费                     

110V 电力电缆（万元.公里）（按两次交

纳） 
                    

220V 高压电缆（万元.公里）（按两次交

纳） 
            

  
      

10KV 中压电缆单价（万元.公里）（按两

次交纳） 
                    

日常维护费 200.13  206.13  212.32  218.69  225.25  232.00  238.96  246.13  253.52  261.12  

110V 电力电缆（万元.年.公里）(每年增

加 3%) 
19.29  19.87  20.46  21.08  21.71  22.36  23.03  23.72  24.44  25.17  

220V 高压电缆（万元.年.公里）(每年增

加 3%) 
19.29  19.87  20.46  21.08  21.71  22.36  23.03  23.72  24.44  25.17  

10KV 中压电缆（万元.年.公里）(每年增

加 3%) 
4.16  4.29  4.42  4.55  4.69  4.83  4.97  5.12  5.28  5.43  

通信入廊及日常维护费 7.44  7.66  7.89  8.13  8.37  8.63  8.88  9.15  9.43  9.71  

入廊费                     

单价（万元.公里）（按两次交纳）                     

日常维护费 7.44  7.66  7.89  8.13  8.37  8.63  8.88  9.15  9.43  9.71  

单价（万元.年.公里）(每年增加 3%) 1.59  1.64  1.69  1.74  1.79  1.84  1.90  1.95  2.01  2.07  

天然气入廊及日常维护费 45.16  46.51  47.91  49.34  50.82  52.35  53.92  55.54  57.20  58.92  

入廊费                     

单价（万元.公里）（按两次交纳）                     

日常维护费 45.16  46.51  47.91  49.34  50.82  52.35  53.92  55.54  57.20  58.92  

单价（万元.年.公里）(每年增加 3%) 9.64  9.93  10.23  10.54  10.86  11.18  11.52  11.86  12.22  12.58  

自来水供水收入 1254.92  1254.92  1254.92  1317.67  1317.67  1317.67  1383.55  1383.55  1383.55  1452.73  

供水量 20000.00  20000.00  20000.00  20000.00  20000.00  20000.00  20000.00  20000.00  20000.00  20000.00  

天数 365.00  365.00  365.00  365.00  365.00  365.00  365.00  365.00  365.00  365.00  

负荷率 0.90  0.90  0.90  0.90  0.90  0.90  0.90  0.90  0.90  0.90  

居民用水 1.56  1.56  1.56  1.64  1.64  1.64  1.72  1.72  1.72  1.81  

非居民用水 1.91  1.91  1.91  2.01  2.01  2.01  2.11  2.11  2.11  2.21  

特种用水 2.60  2.60  2.60  2.73  2.73  2.73  2.87  2.87  2.87  3.02  

污水处理收入 448.73  448.73  448.73  471.17  471.17  471.17  494.73  494.73  494.73  519.46  
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污水处理量（m3/d） 10000.00  10000.00  10000.00  10000.00  10000.00  10000.00  10000.00  10000.00  10000.00  10000.00  

其中居民用水占比 4000.00  4000.00  4000.00  4000.00  4000.00  4000.00  4000.00  4000.00  4000.00  4000.00  

非居民用水占比 6000.00  6000.00  6000.00  6000.00  6000.00  6000.00  6000.00  6000.00  6000.00  6000.00  

居民用水收费单价 0.98  0.98  0.98  1.03  1.03  1.03  1.08  1.08  1.08  1.14  

非居民用水收费单价 1.62  1.62  1.62  1.70  1.70  1.70  1.79  1.79  1.79  1.88  

年运转天数 365.00  365.00  365.00  365.00  365.00  365.00  365.00  365.00  365.00  365.00  

容量 0.90  0.90  0.90  0.90  0.90  0.90  0.90  0.90  0.90  0.90  

补贴收入 800.00  800.00  800.00  800.00  800.00  800.00  800.00  800.00  800.00  800.00  

2、运营成本测算 

本项目的运营成本主要包括工资及福利费、动力费用、修理费维护费、管理费用、销售费用、药剂费用、水资源费、

折旧费用、财务费用共 9项。 

（1）工资及福利费用估算：项目劳动定员 30人，年均工资及福利按 4万元/人，且每年上浮 3%计算。 

（2）动力费用：本项目动力费用按经营收入的 3%计取。 

（3）修缮费：修缮费每年按折旧摊销费的 10%计提。 

（4）其他费用 

管理费用：管理费用指管理部门为经营该项目而支出的费用，该项费用按运营收入的 3%测算。 

销售费用：销售费用指销售部门为经营该项目而支出的费用，该项费用按运营收入的 1%测算 

（5）水资源费：依据《取水许可和水资源费征收管理条例》（中华人民共和国国务院令第 460 号），水资源费按 0.1

元每吨测算。 

（6）药剂费用：根据实际的供水量，按每立方米水 0.15 元的标准计算。 

（7）折旧与摊销估算 
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固定资产折旧采用使用年限折旧法计提，固定资产按 30 年，净残值率 5%。 

（8）债券利息 

本项目发债金额为 22000 万元，利率为 4%，发行期 20 年，其中第一年发行 12000 万元，第二年发行 10000 万元利息

每年支付，发行期最后一年一次性还本。 

通过对上述预测数据的审核，未发现上述数据存在明显偏差新城综合管廊及配套设施建设项目运营期成本如下： 

总成本费用表 
单位：万元 

序号 
年份 

合计 
运营期 

项目 3 4 5 6 7 8 9 10 11 

1 工资及福利费用 3,014.02  120.00  123.60  127.31  131.13  135.06  139.11  143.29  147.58  152.01  

2 动力费用 1,293.92  101.14  106.49  52.22  55.31  56.98  57.29  59.94  60.28  60.63  

3 修缮费 2,598.60  136.77  136.77  136.77  136.77  136.77  136.77  136.77  136.77  136.77  

4 管理费用 1,293.92  101.14  106.49  52.22  55.31  56.98  57.29  59.94  60.28  60.63  

5 销售费用 583.31  41.71  43.50  25.41  26.44  26.99  27.10  27.98  28.09  28.21  

6 水资源费 1,226.40  51.10  58.40  65.70  65.70  65.70  65.70  65.70  65.70  65.70  

7 药剂费 2,734.76  109.50  125.93  139.61  142.35  147.83  147.83  147.83  147.83  147.83  

8 
经营成本

（1+2+3+4+5） 
12,744.94  661.36  701.16  599.24  613.00  626.30  631.09  641.44  646.53  651.77  

9 折旧摊销费 25,985.98  1,367.68  1,367.68  1,367.68  1,367.68  1,367.68  1,367.68  1,367.68  1,367.68  1,367.68  

10 债券利息支出 16,240.00  880.00  880.00  880.00  880.00  880.00  880.00  880.00  880.00  880.00  

11 
总成本费用合计

（6+7+8+9） 
54,970.92  2,909.04  2,948.84  2,846.92  2,860.69  2,873.98  2,878.78  2,889.12  2,894.21  2,899.45  

序号 项目 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 

1 工资及福利费用 156.57  161.27  166.11  171.09  176.22  181.51  186.96  192.56  198.34  204.29  

2 动力费用 63.42  63.79  64.17  67.12  67.52  67.94  71.05  71.49  71.94  75.23  

3 修缮费 136.77  136.77  136.77  136.77  136.77  136.77  136.77  136.77  136.77  136.77  

4 管理费用 63.42  63.79  64.17  67.12  67.52  67.94  71.05  71.49  71.94  75.23  

5 销售费用 29.14  29.26  29.39  30.37  30.51  30.65  31.68  31.83  31.98  33.08  

6 水资源费 65.70  65.70  65.70  65.70  65.70  65.70  65.70  65.70  65.70  65.70  
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7 药剂费 147.83  147.83  147.83  147.83  147.83  147.83  147.83  147.83  147.83  147.83  

8 
经营成本

（1+2+3+4+5） 
662.84  668.40  674.13  685.99  692.06  698.32  711.02  717.66  724.50  738.11  

9 折旧摊销费 1,367.68  1,367.68  1,367.68  1,367.68  1,367.68  1,367.68  1,367.68  1,367.68  1,367.68  1,367.68  

10 债券利息支出 880.00  880.00  880.00  880.00  880.00  880.00  880.00  880.00  880.00  400.00  

11 
总成本费用合计

（6+7+8+9） 
2,910.53  2,916.09  2,921.81  2,933.67  2,939.75  2,946.00  2,958.71  2,965.35  2,972.18  2,505.80  

 

3、运营净利润的测算。项目截止债券最后一期截止时营业收入金额为 58,330.75 万元，项目截止债券最后一期截止

时运营支出总额为 55,874.68 万元，19 年运营期净利润=收入总额-支出总额= 2,456.08 万元 

利润及利润分配表 
单位：万元 

序号 年份 合计 3 4 5 6 7 8 9 10 11 

1 
本项目总收入（不含

税） 
58,330.75 4,171.32 4,349.51 2,540.70 2,643.67 2,699.21 2,709.82 2,798.02 2,809.29 2,820.89 

2 增值税金及附加 85.06 16.34 16.45 2.40 2.47 2.55 2.62 2.70 2.78 2.87 

3 总成本费用 54,970.92 2,909.04 2,948.84 2,846.92 2,860.69 2,873.98 2,878.78 2,889.12 2,894.21 2,899.45 

4 利润总额 3,274.77 1,245.94 1,384.22 -308.62 -219.49 -177.32 -171.58 -93.80 -87.71 -81.43 

5 土地增值税 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

6 未弥补亏损 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

7 应税所得额 3,274.77 1,245.94 1,384.22 -308.62 -219.49 -177.32 -171.58 -93.80 -87.71 -81.43 

8 所得税（25%） 818.69 311.48 346.06 -77.16 -54.87 -44.33 -42.89 -23.45 -21.93 -20.36 

9 净利润 2,456.08 934.45 1,038.17 -231.47 -164.62 -132.99 -128.68 -70.35 -65.78 -61.07 

序号 年份 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 

1 
本项目总收入（不含

税） 
2,913.97 2,926.28 2,938.96 3,037.20 3,050.65 3,064.50 3,168.22 3,182.91 3,198.05 3,307.56 

2 增值税金及附加 2.95 3.04 3.13 3.23 3.33 3.42 3.53 3.63 3.74 3.85 

3 总成本费用 2,910.53 2,916.09 2,921.81 2,933.67 2,939.75 2,946.00 2,958.71 2,965.35 2,972.18 2,505.80 

4 利润总额 0.49 7.15 14.01 100.30 107.58 115.08 205.98 213.94 222.13 797.91 

5 土地增值税 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

6 未弥补亏损 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

7 应税所得额 0.49 7.15 14.01 100.30 107.58 115.08 205.98 213.94 222.13 797.91 
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8 所得税（25%） 0.12 1.79 3.50 25.07 26.89 28.77 51.50 53.48 55.53 199.48 

9 净利润 0.37 5.36 10.51 75.22 80.68 86.31 154.49 160.45 166.60 598.43 

注：测算所得税税率 25%，依据所得税实施条例，可享受 10年弥补亏损，故所得税可出现负数金额，未来 10年进行

弥补。 

 4、还本付息的测算 

通过上述利润总额的测算，利润总额加上各期发生的非付现成本即可得出各期现金净流量。各年固定资产折旧费、

无形资产摊销费属于非付现成本。用于资金测算平衡的净现金流量为息前税后净现金流量，因此利润总额加上各期发生

的非付现成本得出的现金净流量应加上各年支付的利息，得出息前税后净现金流量。 

息前税后利润测算表 
单位：万元 

序号 项目 合计 
  

3 4 5 6 7 8 9 10 11 

1 净利润 2,456.08 934.45 1,038.17 -231.47 -164.62 -132.99 -128.68 -70.35 -65.78 -61.07 

2 加：利息费用 16,240.00 880.00 880.00 880.00 880.00 880.00 880.00 880.00 880.00 880.00 

3 息税前利润 18,696.08 1,814.45 1,918.17 648.53 715.38 747.01 751.32 809.65 814.22 818.93 

4 加：折旧与摊销 25,985.98 1,367.68 1,367.68 1,367.68 1,367.68 1,367.68 1,367.68 1,367.68 1,367.68 1,367.68 

5 
息前税后折旧摊销前净流

量 
44,682.06 3,182.14 3,285.85 2,016.22 2,083.07 2,114.69 2,119.00 2,177.33 2,181.90 2,186.61 

序号 项目 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 

1 净利润 0.37 5.36 10.51 75.22 80.68 86.31 154.49 160.45 166.60 598.43 

2 加：利息费用 880.00 880.00 880.00 880.00 880.00 880.00 880.00 880.00 880.00 400.00 

3 息税前利润 880.37 885.36 890.51 955.22 960.68 966.31 1,034.49 1,040.45 1,046.60 998.43 

4 加：折旧与摊销 1,367.68 1,367.68 1,367.68 1,367.68 1,367.68 1,367.68 1,367.68 1,367.68 1,367.68 1,367.68 

5 
息前税后折旧摊销前净流

量 
2,248.05 2,253.05 2,258.19 2,322.91 2,328.37 2,333.99 2,402.17 2,408.14 2,414.28 2,366.11 

根据测算，截止债券最后一期截止时息前税后净现金流量为 44,682.06 万元，总体债券本息和为 39,600.00 万元。 

偿债覆盖率=项目息前净现金流量÷运营期债券还本付息= 1.13。 
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经上述测算，本次评价的新城综合管廊及配套设施建设项目,预期实现的运营净收入能够合理保障偿还融资本金和利

息, 对本期债券本息的覆盖率为 1.13 倍，能够实现项目收益和融资自求平衡。 

（四）资金测算平衡情况 

新城综合管廊及配套设施建设项目以建成后运营收入为收益来源，待本项目全部 22,000.00 万元专项债到期时，在

偿还到期的债券本息后，将仍有 5,082.06 万元的累计现金结余,能够实现项目收益和融资自求平衡。 

项目资金测算平衡情况如下表所示： 

项目资金测算平衡表 
单位：万元 

序号 项目 合计 
建设期 运营期 

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 

1 
经营活动净现金

流量（1.1-1.2） 
44,682.06      3,182.14  3,285.85  2,016.22  2,083.07  2,114.69  2,119.00  2,177.33  2,181.90  

1.1 现金流入 58,330.75      4,171.32  4,349.51  2,540.70  2,643.67  2,699.21  2,709.82  2,798.02  2,809.29  

1.1.1 营业收入 43,130.75      3,371.32  3,549.51  1,740.70  1,843.67  1,899.21  1,909.82  1,998.02  2,009.29  

1.1.2 补贴收入 15,200.00      800.00  800.00  800.00  800.00  800.00  800.00  800.00  800.00  

1.1.3 其他流入 0.00                      

1.2 现金流出 13,648.69      989.19  1,063.66  524.48  560.61  584.52  590.82  620.69  627.39  

1.2.1 经营成本 12,744.94      661.36  701.16  599.24  613.00  626.30  631.09  641.44  646.53  

1.2.2 税金及附加 85.06      16.34  16.45  2.40  2.47  2.55  2.62  2.70  2.78  

1.2.3 土地增值税 0.00      0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  

1.2.4 所得税 818.69      311.48  346.06  -77.16  -54.87  -44.33  -42.89  -23.45  -21.93  

1.2.5 其他流出 0.00                      

2 
投资活动净现金

流量(2.1-2.2) 
-43,190.00  -20,000.00  -23,190.00  0.00                

2.1 现金流入 0.00                      

2.2 现金流出 43,190.00  20,000.00  23,190.00  0.00                

2.2.1 建设投资 43,190.00  20,000.00  23,190.00  0.00                

2.2.2 维持运营投资 0.00                      
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2.2.3 流动资金 0.00                      

2.2.4 其他流出 0.00                      

3 
筹资活动净现金

流量(3.1-3.2) 
3,590.00  19,520.00  22,310.00  -880.00  -880.00  -880.00  -880.00  -880.00  -880.00  -880.00  -880.00  

3.1 现金流入 43,190.00  20,000.00  23,190.00  0.00                

3.1.1 项目资本金投入 21,190.00  8,000.00  13,190.00  0.00                

3.1.2 建设投资借款 0.00                      

3.1.3 流动资金借款 0.00                      

3.1.4 债券 22,000.00  12,000.00  10,000.00  0.00                

3.1.5 短期借款 0.00                      

3.1.6 其他流入 0.00                      

3.2 现金流出 39,600.00  480.00  880.00  880.00  880.00  880.00  880.00  880.00  880.00  880.00  880.00  

3.2.1 各种利息支出 17,600.00  480.00  880.00  880.00  880.00  880.00  880.00  880.00  880.00  880.00  880.00  

3.2.2 偿还债务本金 22,000.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  

3.2.3 
应付利润(股利分

配) 
0.00                      

3.2.4 其他流出 0.00                      

4 
净现金流量

（1+2+3） 
5,082.06  -480.00  -880.00  2,302.14  2,405.85  1,136.22  1,203.07  1,234.69  1,239.00  1,297.33  1,301.90  

5 累计盈余资金   -480.00  -1,360.00  942.14  3,347.99  4,484.20  5,687.27  6,921.96  8,160.96  9,458.29  10,760.19  

序号 项目 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 

1 
经营活动净现金

流量（1.1-1.2） 
2,186.61  2,248.05  2,253.05  2,258.19  2,322.91  2,328.37  2,333.99  2,402.17  2,408.14  2,414.28  2,366.11  

1.1 现金流入 2,820.89  2,913.97  2,926.28  2,938.96  3,037.20  3,050.65  3,064.50  3,168.22  3,182.91  3,198.05  3,307.56  

1.1.1 营业收入 2,020.89  2,113.97  2,126.28  2,138.96  2,237.20  2,250.65  2,264.50  2,368.22  2,382.91  2,398.05  2,507.56  

1.1.2 补贴收入 800.00  800.00  800.00  800.00  800.00  800.00  800.00  800.00  800.00  800.00  800.00  

1.1.3 其他流入                       

1.2 现金流出 634.28  665.92  673.23  680.77  714.29  722.28  730.51  766.05  774.78  783.77  941.45  

1.2.1 经营成本 651.77  662.84  668.40  674.13  685.99  692.06  698.32  711.02  717.66  724.50  738.11  

1.2.2 税金及附加 2.87  2.95  3.04  3.13  3.23  3.33  3.42  3.53  3.63  3.74  3.85  

1.2.3 土地增值税 0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  

1.2.4 所得税 -20.36  0.12  1.79  3.50  25.07  26.89  28.77  51.50  53.48  55.53  199.48  

1.2.5 其他流出                       

2 
投资活动净现金

流量(2.1-2.2) 
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2.1 现金流入                       

2.2 现金流出                       

2.2.1 建设投资                       

2.2.2 维持运营投资                       

2.2.3 流动资金                       

2.2.4 其他流出                       

3 
筹资活动净现金

流量(3.1-3.2) 
-880.00  -880.00  -880.00  -880.00  -880.00  -880.00  -880.00  -880.00  -880.00  -12,880.00  -10,400.00  

3.1 现金流入                       

3.1.1 项目资本金投入                       

3.1.2 建设投资借款                       

3.1.3 流动资金借款                       

3.1.4 债券                       

3.1.5 短期借款                       

3.1.6 其他流入                       

3.2 现金流出 880.00  880.00  880.00  880.00  880.00  880.00  880.00  880.00  880.00  12,880.00  10,400.00  

3.2.1 各种利息支出 880.00  880.00  880.00  880.00  880.00  880.00  880.00  880.00  880.00  880.00  400.00  

3.2.2 偿还债务本金 0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  12,000.00  10,000.00  

3.2.3 
应付利润(股利分

配) 
                      

3.2.4 其他流出                       

4 
净现金流量

（1+2+3） 
1,306.61  1,368.05  1,373.05  1,378.19  1,442.91  1,448.37  1,453.99  1,522.17  1,528.14  -10,465.72  -8,033.89  

5 累计盈余资金 12,066.81  13,434.86  14,807.90  16,186.09  17,629.00  19,077.37  20,531.36  22,053.53  23,581.66  13,115.94  5,082.06  
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