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成都衡昇审[2024]第 A016号    

平昌县城镇污水处理设施升级改造工程 

收益与融资自求平衡专项债券 

财务评估报告 

 

四川泓源常青公用事业集团有限公司：  

我们接受委托，对平昌县城镇污水处理设施升级改造工程收益与融

资自求平衡专项债券项目进行评估并出具专项评估报告。 

一、财务评估声明 

我们的审核依据是《中国注册会计师其他鉴证业务准则第 3111 号一

预测性财务信息的审核》。相关单位对项目收益预测及其所依据的各项

假设负责。这些假设已在具体预测说明中披露。 

根据我们对支持这些假设的证据的审核，我们没有注意到任何事项

使我们认为这些假设没有为预测提供合理基础。而且，我们认为，该项

目收益预测是在这些假设的基础上恰当编制的，并按照项目收益及现金

流入预测编制基础的规定进行了列报。 

由于预期事项通常并非如预期那样发生，并且变动可能重大，实际

结果可能与预测性财务信息存在差异。 

二、财务评估报告使用 

本评估报告仅供四川泓源常青公用事业集团有限公司本次申请平
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昌县城镇污水处理设施升级改造工程收益与融资自求平衡专项债券发

行之目的使用，不得用作其他任何目的。我们同意将总体评估结论作为

委托人发行平昌县城镇污水处理设施升级改造工程收益与融资自求平

衡专项债券必备的文件，随同其他申报材料一起上报。 

三、财务评估结论 

经专项审核，我们认为，在相关项目单位对项目收益预测及其所依

据的各项假设前提下，本次评估的平昌县城镇污水处理设施升级改造工

程，预期项目收入能够合理保障偿还融资本金和利息，实现项目收益和

融资自求平衡。 

总体评价结果如下： 

(一) 债券发行和还本付息情况 

本项目总投资 28,000.00 万元，建设资金来源包括项目资本金及地方

政府专项债券，其中： 

(1)项目资本金：以财政资金作为项目资本金投入 18,000.00 万元，占

资金来源比例 64.29%。 

(2)申请地方政府专项债券融资：10,000.00 万元，占资金来源比例

35.71%，计划于 2025 年发行 10,000.00 万元，债券期限 20 年,预计债券利

率 3.5%，每半年付息一次，到期一次偿还本金。 

(3)还本付息 

①本项目债券发行金额共计 10,000.00 万元，计划于 2025 年发行
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10,000.00 万元，发行期限为 20 年，每半年付息一次，本金于债券到期

一次偿还。具体详见还本付息计划表： 

还本付息计划表 

年度 计算期 期初贷款余额 本息合计 本金 利息 期末贷款余额 备注 

第 1 年 - 10,000.00  350.00  0.00  350.00  10,000.00  建设期 

第 2 年 - 10,000.00  350.00  0.00  350.00  10,000.00  建设期 

建设期合计   700.00  0.00  700.00      

第 3 年 
上半年 10,000.00  175.00  0.00  175.00  10,000.00  运营期 

下半年 10,000.00  175.00  0.00  175.00  10,000.00  运营期 

第 4 年 
上半年 10,000.00  175.00  0.00  175.00  10,000.00  运营期 

下半年 10,000.00  175.00  0.00  175.00  10,000.00  运营期 

第 5 年 
上半年 10,000.00  175.00  0.00  175.00  10,000.00  运营期 

下半年 10,000.00  175.00  0.00  175.00  10,000.00  运营期 

第 6 年 
上半年 10,000.00  175.00  0.00  175.00  10,000.00  运营期 

下半年 10,000.00  175.00  0.00  175.00  10,000.00  运营期 

第 7 年 
上半年 10,000.00  175.00  0.00  175.00  10,000.00  运营期 

下半年 10,000.00  175.00  0.00  175.00  10,000.00  运营期 

第 8 年 
上半年 10,000.00  175.00  0.00  175.00  10,000.00  运营期 

下半年 10,000.00  175.00  0.00  175.00  10,000.00  运营期 

第 9 年 
上半年 10,000.00  175.00  0.00  175.00  10,000.00  运营期 

下半年 10,000.00  175.00  0.00  175.00  10,000.00  运营期 

第 10 年 
上半年 10,000.00  175.00  0.00  175.00  10,000.00  运营期 

下半年 10,000.00  175.00  0.00  175.00  10,000.00  运营期 

第 11 年 
上半年 10,000.00  175.00  0.00  175.00  10,000.00  运营期 

下半年 10,000.00  175.00  0.00  175.00  10,000.00  运营期 

第 12 年 
上半年 10,000.00  175.00  0.00  175.00  10,000.00  运营期 

下半年 10,000.00  175.00  0.00  175.00  10,000.00  运营期 

第 13 年 
上半年 10,000.00  175.00  0.00  175.00  10,000.00  运营期 

下半年 10,000.00  175.00  0.00  175.00  10,000.00  运营期 

第 14 年 上半年 10,000.00  175.00  0.00  175.00  10,000.00  运营期 



成都衡昇会计师事务所有限公司                

Chengdu Hengsheng Certified Public Accountants Co., Ltd                    电话：028-65774885 

4 
 

 

年度 计算期 期初贷款余额 本息合计 本金 利息 期末贷款余额 备注 

下半年 10,000.00  175.00  0.00  175.00  10,000.00  运营期 

第 15 年 
上半年 10,000.00  175.00  0.00  175.00  10,000.00  运营期 

下半年 10,000.00  175.00  0.00  175.00  10,000.00  运营期 

第 16 年 
上半年 10,000.00  175.00  0.00  175.00  10,000.00  运营期 

下半年 10,000.00  175.00  0.00  175.00  10,000.00  运营期 

第 17 年 
上半年 10,000.00  175.00  0.00  175.00  10,000.00  运营期 

下半年 10,000.00  175.00  0.00  175.00  10,000.00  运营期 

第 18 年 
上半年 10,000.00  175.00  0.00  175.00  10,000.00  运营期 

下半年 10,000.00  175.00  0.00  175.00  10,000.00  运营期 

第 19 年 
上半年 10,000.00  175.00  0.00  175.00  10,000.00  运营期 

下半年 10,000.00  175.00  0.00  175.00  10,000.00  运营期 

第 20 年 
上半年 10,000.00  175.00  0.00  175.00  10,000.00  运营期 

下半年 10,000.00  175.00  0.00  175.00  10,000.00  运营期 

第 21 年 
上半年 10,000.00  175.00  0.00  175.00  10,000.00  运营期 

下半年 10,000.00  10,175.00 10,000.00 175.00  0.00  运营期 

运营期合计 16,650.00 10,000.00  6,300.00  0.00    

总计 17,000.00  10,000.00  7,000.00  0.00    

(二) 项目产生的净现金流入 

1、基本假设条件及依据 

（1）国家及地方现行的法律法规、监管、财政、经济状况或国家

宏观调控政策无重大变化; 

（2）国家现行的利率、汇率及通货膨胀水平等无重大变化; 

（3）对发行人有影响的法律法规无重大变化; 

（4）本期债券募集资金投资项目按实施方案顺利建设、投产运营; 

（5）无其他人力不可抗拒及不可预见因素对发行人造成的重大不

利影响; 
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（6）基于谨慎性原则，预测项目收入及成本参考近三年统计情况

及行业水平。 

2、项目收入估算 

平昌县隶属于四川省巴中市，位于四川东北部，米仓山南麓，东接

万源市、宣汉县，南抵达州市、渠县，西邻营山县、仪陇县，北连通江

县、巴州区，介于北纬 31°16’-31°52’，东经 106°15’-107°34’之间。平昌，

西晋太康元年（公元 280 年）置平州县，北周保定四年（564 年）更名“同

昌县”。民国 35 年（1946 年）取“平州”、“同昌”首尾各一字命名，成立平

昌设治局。民国 37 年（1948 年）升为平昌县。平昌县地处四川东北部,

米仓山南麓，是国家扶贫开发工作重点县、秦巴山区连片特困地区县、

川陕苏区革命老区县、全省首批扩权强县试点县和百万人口大县。全县

幅员 2229 平方公里，境内最高海拔 1338.8 米（镇龙镇贾阁山），最低海

拔 268.3 米（元石乡黄梅溪）。 

（1）污水处理收入 

根据平昌县发改局对平昌县城镇污水处理设施升级改造工程可研

批复文件（平发改审【2023】156 号），该项目建成后日处理水量为 33,300.00

吨。经现场调查及询问业主单位各类污水处理量占年处理污水量的比例

见下表： 

各类污水处理量占污水处理总量比例表 

序号 处理类别 比例 

1 居民 20.00% 

2 非居民 45.00% 

3 特种用水 35.00% 



成都衡昇会计师事务所有限公司                

Chengdu Hengsheng Certified Public Accountants Co., Ltd                    电话：028-65774885 

6 
 

 

 按照一年 365 天计算，该项目年处理水量为 12,154,500.00 吨，得到

各类污水年处理量如下表： 

类别 占比 年处理量（吨） 

居民 20.00% 2,430,900.00 

非居民 45.00% 5,469,525.00 

特种用水 35.00% 4,254,075.00  

合计 100.00% 12,154,500.00  

 

结合四川泓源常青公用事业集团有限公司公示的污水处理费收费

标准，污水处理费按居民 0.85 元/吨、非居民 1.26 元/吨、特种用水 1.26

元/吨。得到本项目运营期第 3 年污水处理收费标准为居民用水处理单价

0.85 元/吨，非居民用水处理单价 1.26 元/吨。考虑历史通货膨胀率，本

次污水处理费单价按每 5 年增长 5%计算。同时也考虑到运营期第 3 年

80%生产负荷、第 4 年 85%生产负荷、第 5 年 90%生产负荷、第 6 年 95%

生产负荷、第 7 年及以后年度 95%生产负荷。新增污水处理量收入（不

含税）=（居民污水处理量（吨/年）*污水处理费单价（元/吨）+非居民

污水处理量（吨/年）*污水处理费单价（元/吨））/（1+增值税税率），测
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算出本项目运营期污水处理收入共计 25,746.65 万元（不含税）。 

（2）财政补贴收入 

根据平昌县财政局出具的补贴文件，项目运营期内根据本项目的污

水处理规模按照 1.10 元/吨的补贴标准，对本项目进行财政补贴。 

具体测算见下表：
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平昌县城镇污水处理设施升级改造工程经营收入测算表（单位:万元） 
  

序号 项目 合计 第 3 年 第 4 年 第 5 年 第 6 年 第 7 年 第 8 年 第 9 年 第 10 年 第 11 年 

一 污水处理收入(不含税） 25,746.65  1,080.60  1,148.14  1,215.68  1,283.22  1,283.22  1,347.38  1,347.38  1,347.38  1,347.38  

1 居民用水(不含税） 3,715.56  155.94  165.69  175.44  185.18  185.18  194.44  194.44  194.44  194.44  

1.1 污水处理量(吨/年）  1944720 2066265 2187810 2309355 2309355 2309355 2309355 2309355 2309355 

1.2 污水处理费单价（元/吨）  0.85 0.85 0.85 0.85 0.85 0.89 0.89 0.89 0.89 

2 非居民用水(不含税） 12,392.49  520.12 552.63 585.14 617.64 617.64 648.53 648.53 648.53 648.53 

2.1 污水处理量(吨/年）  4375620 4649096 4922573 5196049 5196049 5196049 5196049 5196049 5196049 

2.2 污水处理费单价（元/吨）  1.26 1.26 1.26 1.26 1.26 1.32 1.32 1.32 1.32 

3 特种用水(不含税） 9,638.60  404.54 429.82 455.11 480.39 480.39 504.41 504.41 504.41 504.41 

3.1 污水处理量(吨/年）  3403260 3615964 3828668 4041371 4041371 4041371 4041371 4041371 4041371 

3.2 污水处理费单价（元/吨）  1.26 1.26 1.26 1.26 1.26 1.32 1.32 1.32 1.32 

4 增值税税率  6% 6% 6% 6% 6% 6% 6% 6% 6% 

5 生产负荷  80% 85% 90% 95% 95% 95% 95% 95% 95% 

二 财政补贴收入 23,731.66  1069.60 1136.45 1203.30 1270.15 1270.15 1270.15 1270.15 1270.15 1270.15 

1 补贴标准（元/吨）  1.10  1.10  1.10  1.10  1.10  1.10  1.10  1.10  1.10  

2 污水处理量(吨/年）  9723600 10331325 10939050 11546775 11546775 11546775 11546775 11546775 11546775 

三 合计 49,478.31  2,150.20  2,284.59  2,418.97  2,553.36  2,553.36  2,617.52  2,617.52  2,617.52  2,617.52  

 

 

续表： 
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序号 项目 第 12 年 第 13 年 第 14 年 第 15 年 第 16 年 第 17 年 第 18 年 第 19 年 第 20 年 第 21 年 

一 污水处理收入(不含税） 1,347.38 1,414.75 1,414.75 1,414.75 1,414.75 1,414.75 1,481.29 1,481.29 1,481.29 1,481.29  

1 居民用水(不含税） 194.44 204.17 204.17 204.17 204.17 204.17 213.77 213.77 213.77 213.77  

1.1 污水处理量(吨/年） 2309355 2309355 2309355 2309355 2309355 2309355 2309355 2309355 2309355 2309355 

1.2 污水处理费单价（元/吨） 0.89 0.94 0.94 0.94 0.94 0.94 0.98 0.98 0.98 0.98 

2 非居民用水(不含税） 648.53 680.95 680.95 680.95 680.95 680.95 712.98 712.98 712.98 712.98 

2.1 污水处理量(吨/年） 5196049 5196049 5196049 5196049 5196049 5196049 5196049 5196049 5196049 5196049 

2.2 污水处理费单价（元/吨） 1.32 1.39 1.39 1.39 1.39 1.39 1.46 1.46 1.46 1.46 

3 特种用水(不含税） 504.41 529.63 529.63 529.63 529.63 529.63 554.54 554.54 554.54 554.54 

3.1 污水处理量(吨/年） 4041371 4041371 4041371 4041371 4041371 4041371 4041371 4041371 4041371 4041371 

3.2 污水处理费单价（元/吨） 1.32 1.39 1.39 1.39 1.39 1.39 1.46 1.46 1.46 1.46 

4 增值税税率 6% 6% 6% 6% 6% 6% 6% 6% 6% 6% 

5 生产负荷 95% 95% 95% 95% 95% 95% 95% 95% 95% 95% 

二 财政补贴收入 1270.15 1270.15 1270.15 1270.15 1270.15 1270.15 1270.15 1270.15 1270.15 1270.15 

1 补贴标准（元/吨） 1.10 1.10 1.10 1.10 1.10 1.10 1.10 1.10 1.10 1.10  

2 污水处理量(吨/年） 11546775 11546775 11546775 11546775 11546775 11546775 11546775 11546775 11546775 11546775 

三 合计 2,617.52  2,684.89  2,684.89  2,684.89  2,684.89  2,684.89  2,751.44  2,751.44  2,751.44  2,751.44  
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3.成本估算 

本项目成本根据相关行业水平及市场价格进行测算，主要包括营运

成本、税金及附加、折旧摊销和财务费用等。 

（1） 人员工资 

本次根据《城市污水处理工程项目建设标准》中城市污水处理工程

项目劳动定员标准进行综合分析，具体标准如下： 

城市污水处理工程项目劳动定员                         

 规模 
项目 

Ⅰ类 Ⅱ类 Ⅲ类 Ⅳ类 Ⅴ类 

一级污水厂 
[人/（万 m3.d）] 

—— 3.0～1.8 5.0～3.0 7.0～5.0 25.0～7.0 

二级污水厂 
[人/（万 m3.d）] 

3.0～2.5 3.5～3.0 5.5～3.5 8.0～5.5 30.0～8.0 

深度处理增加 
（人） 

—— 24.0～30.0 18.0～24.0 15.0～18.0 10.0～15.0 

泵站（人） 3.0～5.0 3.0～5.0 3.0～4.0 3.0～4.0 2.0～3.0 

污水管渠（人） 40.0～48.0 30.0～40.0 25.0～30.0 20.0～25.0 ≤20.0 

注：①表中定员为生产人员及管理人员的总和。②深度处理增加

的定员按常规处理工艺考虑，当深度处理工艺有特殊要求或较简单时，

应按实际情况适当增减。③泵站的定员指一座厂外泵站的生产人员，泵

站数量较多时，可根据实际需要适当增加。泵站应实行自动控制，管理

以巡视管理为主，也可采取其他有效的节约人力资源的管理方式。④厂

外污水管渠的定员中管理人员不应超过 2～5 人。 

污水厂各类人员比例（％） 

人员分类 比例 

生产人员 65 以上 

辅助生产人员 15～18 



成都衡昇会计师事务所有限公司                

Chengdu Hengsheng Certified Public Accountants Co., Ltd                    电话：028-65774885 

11 
 

 

人员分类 比例 

管理人员 8～12 

注：①生产人员主要指直接从事生产的人员，包括污水处理工段、

污泥处理工段、中心控制、水质化验、动力工段的工人和技术人员。②

辅助生产人员包括从事维修、环卫与绿化、交通、材料与污泥的运输、

物资储存与保管、安全保卫等人员。③管理人员包括行政管理与技术管

理人员。 

同时结合巴中市统计局发布的《关于发布 2021 年全市城镇全部单

位就业人员平均工资的公告》，2021 年巴中市城镇全部单位就业人员平

均工资为 70610 元；巴中市人民政府出具的《关于调整全市最低工资标

准的通知》（巴府规〔2022〕2 号），调整后全市月最低工资标准为每月

1970 元（每日 91 元）。 

经综合分析后，本项目年工资测算表如下： 

职位 人员数量 年工资标准（万元） 年工资总额（万元） 

厂长 1 7.20  7.20  

副厂长 2 7.00  14.00  

生产人员 40 4.50  180.00  

辅助生产人员 11 3.50  38.50  

管理人员 12 3.50  42.00  

合计 66  281.70  

同时工资水平从第 3 年（运营期）开始每年考虑 5%的增长率，第 7

年开始保持不变。 

（2）办公费按照当年收入的 1%进行测算； 

（3）日常维修保养费按总投资年折旧额的 4%进行测算； 
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（4）通过同行业及历史数据分析，水费按照当年收入的 1%进行测

算，电费参照《城市污水处理工程项目建设标准》：一级污水厂处理每

立方米污水 0.04～0.08kw·h；二级污水厂处理每立方米污水 0.15～0.28 

kw·h；平昌县大工业用电：1-10 千伏：每千瓦时 0.528；35-110 千伏以内：

每千瓦时 0.5083 元；110 千伏：每千瓦时 0.4883 元；220 千伏及以上：每

千瓦时 0.4683 元。按处理每立方米污水 0.08*0.5083=0.040664（元）计算； 

（5）药剂、污水处理化验及污泥处理费按药剂费单价 0.1 元每吨，

污水处理化验费按 0.03 元每吨，污泥处理费按 0.05 元每吨的标准测算； 

（6）员工社保费按照当年工资的 32.8%测算、福测算当年工资的

14%测算、教育经费按照当年工资的 3%测算； 

（7）税金及附加，按应纳增值税额乘以相应的税率（城建税 5%，

教育费附加 3%，地方教育费附加 2%）进行测算； 

（8）结转建设期成本折旧摊销采用平均年限按房屋建筑物 50 年，

设备 30 年进行摊销； 

（9）财务费用按债券 3.5%的利率进行计； 

（10）其他费用按照当年收入的 1%进行测算； 

具体成本估算如下:
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项目总成本测算表（单位：万元） 

序号 项目 合计 第 3 年 第 4 年 第 5 年 第 6 年 第 7 年 第 8 年 第 9 年 第 10 年 第 11 年 

一 运营成本 15,310.97  680.92  718.20  756.54  795.99  820.41  822.34  822.34  822.34  822.34  

1 人工工资 6,350.28  281.70  295.79  310.57  326.10  342.41  342.41  342.41  342.41  342.41  

2 办公费 494.78  21.50  22.85  24.19  25.53  25.53  26.18  26.18  26.18  26.18  

3 水电费 1,372.08  61.04  64.86  68.67  72.49  72.49  73.13  73.13  73.13  73.13  

4 维护修理费 0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  

5 
药剂、污水处理化验及污泥处理

费 
3,436.60  154.89  164.57  174.25  183.93  183.93  183.93  183.93  183.93  183.93  

5.1 药剂费单价（元/吨）  0.10  0.10  0.10  0.10  0.10  0.10  0.10  0.10  0.10  

5.2 污水处理化验费（元/吨）  0.03  0.03  0.03  0.03  0.03  0.03  0.03  0.03  0.03  

5.3 污泥处理费单价（元/吨）  0.05  0.05  0.05  0.05  0.05  0.05  0.05  0.05  0.05  

5.3 污水处理量（年/吨）  9723600  10331325  10939050  11546775  11546775  11546775  11546775  11546775  11546775  

6 社保费 2,082.89  92.40  97.02  101.87  106.96  112.31  112.31  112.31  112.31  112.31  

7 福利费 889.04  39.44  41.41  43.48  45.65  47.94  47.94  47.94  47.94  47.94  

8 职工教育经费 190.51  8.45  8.87  9.32  9.78  10.27  10.27  10.27  10.27  10.27  

9 其他费用 494.78  21.50  22.85  24.19  25.53  25.53  26.18  26.18  26.18  26.18  

二 税金及附加 15.45  0.65  0.69  0.73  0.77  0.77  0.81  0.81  0.81  0.81  

1 增值税 -1,015.65  -2,040.59  46.12  48.84  51.55  51.55  55.36  55.36  55.36  55.36  

1.1 销项税 1,544.80  64.84  68.89  72.94  76.99  76.99  80.84  80.84  80.84  80.84  

1.2 进项税 2,560.45  2,105.43  22.76  24.10  25.44  25.44  25.48  25.48  25.48  25.48  

2 城市维护建设税 0.00           

3 教育费附加 0.00           

4 地方教育费附加 0.00           
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序号 项目 合计 第 3 年 第 4 年 第 5 年 第 6 年 第 7 年 第 8 年 第 9 年 第 10 年 第 11 年 

5 城镇土地使用税 0.00           

6 印花税 15.45  0.65  0.69  0.73  0.77  0.77  0.81  0.81  0.81  0.81  

三 财务费用 6,650.00  350.00 350.00 350.00 350.00 350.00 350.00 350.00 350.00 350.00 

四 结转建设期成本 9,230.12  485.80  485.80  485.80  485.80  485.80  485.80  485.80  485.80  485.80  

五 合计 31,206.54  1,517.37  1,554.69  1,593.07  1,632.55  1,656.98  1,658.94  1,658.94  1,658.94  1,658.94  

续表： 

序号 项目 第 12 年 第 13 年 第 14 年 第 15 年 第 16 年 第 17 年 第 18 年 第 19 年 第 20 年 第 21 年 

一 运营成本 822.34  824.36  824.36  824.36  824.36  824.36  826.36  826.36  826.36  826.36  

1 人工工资 342.41  342.41  342.41  342.41  342.41  342.41  342.41  342.41  342.41  342.41  

2 办公费 26.18  26.85  26.85  26.85  26.85  26.85  27.51  27.51  27.51  27.51  

3 水电费 73.13  73.80  73.80  73.80  73.80  73.80  74.47  74.47  74.47  74.47  

4 维护修理费 0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  

5 
药剂、污水处理化验及污泥处理

费 
183.93  183.93  183.93  183.93  183.93  183.93  183.93  183.93  183.93  183.93  

5.1 药剂费单价（元/吨） 0.10  0.10  0.10  0.10  0.10  0.10  0.10  0.10  0.10  0.10  

5.2 污水处理化验费（元/吨） 0.03  0.03  0.03  0.03  0.03  0.03  0.03  0.03  0.03  0.03  

5.3 污泥处理费单价（元/吨） 0.05  0.05  0.05  0.05  0.05  0.05  0.05  0.05  0.05  0.05  

5.3 污水处理量（年/吨） 11546775  11546775  11546775  11546775  11546775  11546775  11546775  11546775  11546775  11546775  

6 社保费 112.31  112.31  112.31  112.31  112.31  112.31  112.31  112.31  112.31  112.31  

7 福利费 47.94  47.94  47.94  47.94  47.94  47.94  47.94  47.94  47.94  47.94  

8 职工教育经费 10.27  10.27  10.27  10.27  10.27  10.27  10.27  10.27  10.27  10.27  

9 其他费用 26.18  26.85  26.85  26.85  26.85  26.85  27.51  27.51  27.51  27.51  
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序号 项目 第 12 年 第 13 年 第 14 年 第 15 年 第 16 年 第 17 年 第 18 年 第 19 年 第 20 年 第 21 年 

二 税金及附加 0.81  0.85  0.85  0.85  0.85  0.85  0.89  0.89  0.89  0.89  

1 增值税 55.36  59.36  59.36  59.36  59.36  59.36  63.32  63.32  63.32  63.32  

1.1 销项税 80.84  84.88  84.88  84.88  84.88  84.88  88.88  88.88  88.88  88.88  

1.2 进项税 25.48  25.52  25.52  25.52  25.52  25.52  25.56  25.56  25.56  25.56  

2 城市维护建设税           

3 教育费附加           

4 地方教育费附加           

5 城镇土地使用税           

6 印花税 0.81  0.85  0.85  0.85  0.85  0.85  0.89  0.89  0.89  0.89  

三 财务费用 350.00 350.00 350.00 350.00 350.00 350.00 350.00 350.00 350.00 350.00  

四 结转建设期成本 485.80  485.80  485.80  485.80  485.80  485.80  485.80  485.80  485.80  485.80  

五 合计 1,658.94  1,661.00  1,661.00  1,661.00  1,661.00  1,661.00  1,663.04  1,663.04  1,663.04  1,663.04  
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(三) 预期项目收入偿还债劵本金和利息情况 

以偿债备付率作为项目偿债能力衡量指标，当偿债备付率大于 1时，

则表明项目收入在支付正常运营成本后，能够覆盖项目融资还本付息。 

本项目专项债券存续期内，总收入约 49,478.31 万元，可用于偿还债

券本息的资金累计约 30,652.30 万元。经营期需要偿还的融资本息合计

16,650.00 万元。项目收益覆盖债券本息倍数 1.84 倍。（建设期利息由项

目资本金支付，不计入偿债备付率计算式中） 

根据当前市场状况及数据,对项目未来预期收益及现金流进行预测,

存在较大的不确定性.在诸多不确定性因素中,未来收入对本项目影响最

为重要,本着保守原则,对上述收入向下波动进行敏感性分析,具体情况详

见下表: 

项目收入敏感性分析表 

项目 预期收入 收入下降 5% 收入下降 10% 

可用于还本付息金

额 
30,652.30 28,391.06 26,129.81 

组合债券本息 16,650.00 16,650.00 16,650.00 

组合债券本息覆盖

倍数 
1.84  1.71   1.57  

 

(四) 项目的公益性 

城镇基础设施建设具有“乘数效应”，能带来几倍于投资额的社会总

需求和国民收入。产业关联度大，带动作用强，可以带动设计、施工、

运营、材料、装备、信息等相关行业的发展，为企业提供良好发展机遇，

提供大量就业岗位。本项目建设对于打造增加公共产品和服务供给新引

擎、拉动有效投资和消费、促进绿色发展具有重大意义， 
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附件：项目收益及现金流入评估说明 

一、项目收益及现金流入预测编制基础 

本次预测以四川泓源常青公用事业集团有限公司提供的历史数据

及行业数据为基础测算收入，结合项目的建设期、经营期的运营情况及

行业情况等，对预测期间经济环境等最佳估计假设为前提，编制平昌县

城镇污水处理设施升级改造工程收益预测表。 

二、项目收益及现金流入预测假设 

1．国家及地方现行的法律法规、监管、财政、经济状况或国家宏

观调控政策无重大变化； 

2．国家现行的利率、汇率及通货膨胀水平无重大变化； 

3．相关法律法规无重大变化；  

4．无其他人力不可抗拒及不可预见因素的重大不利影响。 

三、项目收益及现金流入预测编制说明 

（一）项目基本情况 

1、项目名称：平昌县城镇污水处理设施升级改造工程 

2、项目建设地址：巴中市平昌县云台、青凤、板庙、凤凰、镇龙、

澌滩、元石、高峰、佛楼、白衣、涵水、黑水、南风、元沱、土兴、风

凉、驷马、坦溪、张公、五木、双鹿、雷山、荔枝等场镇及县城第一污

水处理厂。 

3、项目建设内容： 

本项目主要建设内容包括：本项目拟升级改造场镇污水处理厂
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(站)23 座，污水处理量为 13300t/d，县城第一污水处理厂升级改造，污水

处理量为 20000t/d，主要针对水解生化池、逆向生物曝气组合系统、厂

内管道、调节池、出沙预处理系统、生化池等设施设备进行升级改造，

配套建设截污管网 42 千米及城镇污水处理设施信息化监管平台等。 

（二）投资估算与资金筹措方式 

1、投资估算 

项目总投资 28,000.00 万元，其中工程费用 22,707.60 万元，工程建

设其他费用 2,429.44 万元，预备费 2,502.96 万元，建设期利息 350.00 万

元，债券发行及登记费 10.00 万元。 
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项目投资估算表（万元） 

序号 
工程或费用

名称 
建筑工程费 

设备购置及

安装工程费 
其他费用 合计 

技术经济指标 
比例(%) 估算说明 

单位 数量 单价 

一 工程费用 20,504.40 2,203.20 - 22,707.60       81.10   

(一) 
污水处理厂

（站）改造 
8,324.40 2,203.20   10,527.60       37.60   

1 
水解生化池

改造 
172.80 844.80   1,017.60       3.63   

1.1 潜水搅拌机   835.20   835.20 套 96.00 87,000.00 2.98   

1.2 
组合生物填

料 
172.80     172.80 m³ 960.00 1,800.00 0.62   

1.3 填料支架   9.60   9.60 套 48.00 2,000.00 0.03   

2 
逆向生物曝

气组合系统 
1,252.80 338.40   1,591.20       5.68   

2.1 
拆除清理填

料 
180.00     180.00 项 24.00 75,000.00 0.64   

2.2 
拆除曝气系

统 
204.00     204.00 项 24.00 85,000.00 0.73   

2.3 缺氧池改造 600.00     600.00 项 24.00 250,000.00 2.14   

2.4 潜水搅拌机   204.00   204.00 套 24.00 85,000.00 0.73   

2.5 
组合生物填

料 
268.80     268.80 m³ 960.00 2,800.00 0.96   

2.6 填料支架   19.20   19.20 套 96.00 2,000.00 0.07   

2.7 
曝氧池增加

管式曝气器 
  115.20   115.20 套 1,440.00 800.00 0.41   

3 厂内管道维 2,076.00     2,076.00 m 12,000.00 1,730.00 7.41   
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序号 
工程或费用

名称 
建筑工程费 

设备购置及

安装工程费 
其他费用 合计 

技术经济指标 
比例(%) 估算说明 

单位 数量 单价 

护 

4 调节池改造 2.16     2.16 项 24.00 900.00 0.01   

5 
出沙预处理

系统 
8.64 852.00   860.64       3.07   

5.1 
旋流沉沙设

备 
  624.00   624.00 套 24.00 260,000.00 2.23   

5.2 沙水分离器   228.00   228.00 套 24.00 95,000.00 0.81   

5.3 

沙水分离器

和旋流沉沙

设备土建基

础 

8.64     8.64 ㎡ 144.00 600.00 0.03   

6 改良生化池 660.00     660.00 项 24.00 275,000.00 2.36   

7 脱水间 360.00     360.00 项 24.00 150,000.00 1.29   

8 
明渠紫外线

消毒器 
  168.00   168.00 套 24.00 70,000.00 0.60   

9 中间水池 192.00     192.00 座 24.00 80,000.00 0.69   

10 
场站建筑维

护 
3,600.00     3,600.00 ㎡ 36,000.00 1,000.00 12.86   

（二） 
配套截污管

网 
12,180.00     12,180.00 m 42,000.00 2,900.00 43.50 钢管 

二 
工程建设其

他费用 
    2,429.44 2,429.44 估算说明 8.68   

1 
建设用地费

用 
    - -   -   
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序号 
工程或费用

名称 
建筑工程费 

设备购置及

安装工程费 
其他费用 合计 

技术经济指标 
比例(%) 估算说明 

单位 数量 单价 

2 
技术咨询费

用 
    1,814.24 1,814.24   6.48   

2.1 
项目前期工

作咨询费 
    46.07 46.07 川价字费〔2000〕35 号、计价格[1999]1283 号 0.16   

2.2 勘察费     272.49 272.49 按工程费用的 1.2%计 0.97   

2.3 设计费     612.60 612.60 计价格[2002]10 号文 2.19   

2.4 
施工图审查

费 
    36.33 36.33 川发改价格[2011]323 号文 0.13   

2.5 
环境影响评

价费 
    16.46 16.46 

计价格[2002]125 号文、执行川发改价格

[2015]769 号 
0.06   

2.6 
招标代理服

务费 
    35.73 35.73 计价格[2002]1980 号 0.13   

2.7 
工程建设监

理费 
    422.13 422.13 发改价格[2007]670 号文 1.51   

2.8 
工程造价咨

询服务费 
    372.43 372.43 川价发〔2008〕141 号 1.33   

2.8.1 概算编制费     57.02 57.02 川价发〔2008〕141 号 0.20   

2.8.2 预算编制费     68.00 68.00 川价发〔2008〕141 号 0.24   

2.8.3 
全过程编制

费 
    247.41 247.41 川价发〔2008〕141 号 0.88   

3 
工程建设管

理费 
    320.00 320.00   1.14   

3.1 建设管理费     320.00 320.00 财建〔2016〕504 号 1.14   

4 其他费用     295.20 295.20   1.05   
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序号 
工程或费用

名称 
建筑工程费 

设备购置及

安装工程费 
其他费用 合计 

技术经济指标 
比例(%) 估算说明 

单位 数量 单价 

4.1 
场地准备及

临时设施费 
    181.66 181.66 按工程费用的 0.8％计 0.65   

4.2 工程保险费     113.54 113.54 按工程费用的 0.5%计 0.41   

三 预备费     2,502.96 2,502.96   7.69   

1 基本预备费     2,502.96 2,502.96 按（一+二-土地费用）*8%计 7.69   

2 价差预备费       -   -   

四 建设投资        27,290.00  一+二+三 97.46   

五 建设期利息        350.00    2.50   

六 发行费        10.00  按发行金额 0.1%计 0.04   

七 总投资       28,000.00 四+五 100.00   
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2、资金筹措方式 

本项目总投资 28,000.00 万元，建设资金来源包括项目资本金及地方

政府专项债券。其中： 

（1）项目资本金：以财政资金作为项目资本金投入 18,000.00 万元，

占资金来源比例 64.29%。 

（2）申请地方政府专项债券融资：10,000.00 万元，占资金来源比

例 35.71%，计划于 2025 年分别发行 10,000.00 万元，债券期限 20 年,预计

债券利率 3.5%，每半年付息一次，到期一次偿还本金。 

项目建设资金来源计划表(单位:万元) 

项目资金构成 金额（万元） 占总投资比重（%） 

项目总投资 28,000.00  100.00% 

其中：1.专项债资金 10,000.00  35.71% 

      2.项目资本金 18,000.00  64.29% 

（三）项目收益及现金流入预测项目说明 

平昌县隶属于四川省巴中市，位于四川东北部，米仓山南麓，东接

万源市、宣汉县，南抵达州市、渠县，西邻营山县、仪陇县，北连通江

县、巴州区，介于北纬 31°16’-31°52’，东经 106°15’-107°34’之间。平昌，

西晋太康元年（公元 280 年）置平州县，北周保定四年（564 年）更名“同

昌县”。民国 35 年（1946 年）取“平州”、“同昌”首尾各一字命名，成立平

昌设治局。民国 37 年（1948 年）升为平昌县。平昌县地处四川东北部,

米仓山南麓，是国家扶贫开发工作重点县、秦巴山区连片特困地区县、

川陕苏区革命老区县、全省首批扩权强县试点县和百万人口大县。全县

幅员 2229 平方公里，境内最高海拔 1338.8 米（镇龙镇贾阁山），最低海
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拔 268.3 米（元石乡黄梅溪）。 

（1）污水处理收入 

根据平昌县发改局对平昌县城镇污水处理设施升级改造工程工程

可研批复（平发改审【2023】156 号），该项目建成后日处理水量为 33,300.00

吨。经现场调查及询问业主单位各类污水处理量占年处理污水量的比例

见下表： 

各类污水处理量占污水处理总量比例表 

序号 处理类别 比例 

1 居民 20.00% 

2 非居民 45.00% 

3 特种用水 35.00% 

 按照一年 365 天计算，该项目年处理水量为 12,154,500.00 吨，得到

各类污水年处理量如下表： 

类别 占比 年处理量（吨） 

居民 25.00% 2,430,900.00 

非居民 40.00% 5,469,525.00 

特种用水 35.00% 4,254,075.00  

合计 100.00% 12,154,500.00  
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结合四川泓源常青公用事业集团有限公司公示的污水处理费收费

标准，污水处理费按居民 0.85 元/吨、非居民 1.26 元/吨、特种用水 1.26

元/吨。得到本项目运营期第 3 年污水处理收费标准为居民用水处理单价

0.85 元/吨，非居民用水处理单价 1.26 元/吨。考虑历史通货膨胀率，本

次污水处理费单价按每 5 年增长 5%计算。同时也考虑到运营期第 3 年

80%生产负荷、第 4 年 85%生产负荷、第 5 年 90%生产负荷、第 6 年 95%

生产负荷、第 7 年及以后年度 95%生产负荷。新增污水处理量收入（不

含税）=（居民污水处理量（吨/年）*污水处理费单价（元/吨）+非居民

污水处理量（吨/年）*污水处理费单价（元/吨））/（1+增值税税率），测

算出本项目运营期污水处理收入共计 25,746.65 万元（不含税）。 

（2）财政补贴收入 

根据平昌县财政局出具的补贴文件，项目运营期内根据本项目的污

水处理规模按照 1.10 元/吨的补贴标准，对本项目进行财政补贴。 
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平昌县城镇污水处理设施升级改造工程收入测算表（单位:万元） 
 

序号 项目 合计 第 3 年 第 4 年 第 5 年 第 6 年 第 7 年 第 8 年 第 9 年 第 10 年 第 11 年 

一 污水处理收入(不含税） 25,746.65  1,080.60  1,148.14  1,215.68  1,283.22  1,283.22  1,347.38  1,347.38  1,347.38  1,347.38  

1 居民用水(不含税） 3,715.56  155.94  165.69  175.44  185.18  185.18  194.44  194.44  194.44  194.44  

1.1 污水处理量(吨/年）  1944720 2066265 2187810 2309355 2309355 2309355 2309355 2309355 2309355 

1.2 污水处理费单价（元/吨）  0.85 0.85 0.85 0.85 0.85 0.89 0.89 0.89 0.89 

2 非居民用水(不含税） 12,392.49  520.12 552.63 585.14 617.64 617.64 648.53 648.53 648.53 648.53 

2.1 污水处理量(吨/年）  4375620 4649096 4922573 5196049 5196049 5196049 5196049 5196049 5196049 

2.2 污水处理费单价（元/吨）  1.26 1.26 1.26 1.26 1.26 1.32 1.32 1.32 1.32 

3 特种用水(不含税） 9,638.60  404.54 429.82 455.11 480.39 480.39 504.41 504.41 504.41 504.41 

3.1 污水处理量(吨/年）  3403260 3615964 3828668 4041371 4041371 4041371 4041371 4041371 4041371 

3.2 污水处理费单价（元/吨）  1.26 1.26 1.26 1.26 1.26 1.32 1.32 1.32 1.32 

4 增值税税率  6% 6% 6% 6% 6% 6% 6% 6% 6% 

5 生产负荷  80% 85% 90% 95% 95% 95% 95% 95% 95% 

二 财政补贴收入 23,731.66  1069.60 1136.45 1203.30 1270.15 1270.15 1270.15 1270.15 1270.15 1270.15 

1 补贴标准（元/吨）  1.10  1.10  1.10  1.10  1.10  1.10  1.10  1.10  1.10  

2 污水处理量(吨/年）  9723600 10331325 10939050 11546775 11546775 11546775 11546775 11546775 11546775 

三 合计 49,478.31  2,150.20  2,284.59  2,418.97  2,553.36  2,553.36  2,617.52  2,617.52  2,617.52  2,617.52  

 

续表： 
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序号 项目 第 12 年 第 13 年 第 14 年 第 15 年 第 16 年 第 17 年 第 18 年 第 19 年 第 20 年 第 21 年 

一 污水处理收入(不含税） 1,347.38 1,414.75 1,414.75 1,414.75 1,414.75 1,414.75 1,481.29 1,481.29 1,481.29 1,481.29  

1 居民用水(不含税） 194.44 204.17 204.17 204.17 204.17 204.17 213.77 213.77 213.77 213.77  

1.1 污水处理量(吨/年） 2309355 2309355 2309355 2309355 2309355 2309355 2309355 2309355 2309355 2309355 

1.2 污水处理费单价（元/吨） 0.89 0.94 0.94 0.94 0.94 0.94 0.98 0.98 0.98 0.98 

2 非居民用水(不含税） 648.53 680.95 680.95 680.95 680.95 680.95 712.98 712.98 712.98 712.98 

2.1 污水处理量(吨/年） 5196049 5196049 5196049 5196049 5196049 5196049 5196049 5196049 5196049 5196049 

2.2 污水处理费单价（元/吨） 1.32 1.39 1.39 1.39 1.39 1.39 1.46 1.46 1.46 1.46 

3 特种用水(不含税） 504.41 529.63 529.63 529.63 529.63 529.63 554.54 554.54 554.54 554.54 

3.1 污水处理量(吨/年） 4041371 4041371 4041371 4041371 4041371 4041371 4041371 4041371 4041371 4041371 

3.2 污水处理费单价（元/吨） 1.32 1.39 1.39 1.39 1.39 1.39 1.46 1.46 1.46 1.46 

4 增值税税率 6% 6% 6% 6% 6% 6% 6% 6% 6% 6% 

5 生产负荷 95% 95% 95% 95% 95% 95% 95% 95% 95% 95% 

二 财政补贴收入 1270.15 1270.15 1270.15 1270.15 1270.15 1270.15 1270.15 1270.15 1270.15 1270.15 

1 补贴标准（元/吨） 1.10 1.10 1.10 1.10 1.10 1.10 1.10 1.10 1.10 1.10  

2 污水处理量(吨/年） 11546775 11546775 11546775 11546775 11546775 11546775 11546775 11546775 11546775 11546775 

三 合计 2,617.52  2,684.89  2,684.89  2,684.89  2,684.89  2,684.89  2,751.44  2,751.44  2,751.44  2,751.44  
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（3）项目成本预测数据 

本项目成本根据相关行业水平及市场价格进行测算，主要包括营运

成本、税金及附加、折旧摊销和财务费用等。 

① 人员工资 

本次根据《城市污水处理工程项目建设标准》中城市污水处理工程

项目劳动定员标准进行综合分析，具体标准如下： 

城市污水处理工程项目劳动定员                         

 规模 
项目 

Ⅰ类 Ⅱ类 Ⅲ类 Ⅳ类 Ⅴ类 

一级污水厂 
[人/（万 m3.d）] 

—— 3.0～1.8 5.0～3.0 7.0～5.0 25.0～7.0 

二级污水厂 
[人/（万 m3.d）] 

3.0～2.5 3.5～3.0 5.5～3.5 8.0～5.5 30.0～8.0 

深度处理增加 
（人） 

—— 24.0～30.0 18.0～24.0 15.0～18.0 10.0～15.0 

泵站（人） 3.0～5.0 3.0～5.0 3.0～4.0 3.0～4.0 2.0～3.0 

污水管渠（人） 40.0～48.0 30.0～40.0 25.0～30.0 20.0～25.0 ≤20.0 

注：①表中定员为生产人员及管理人员的总和。②深度处理增加的定员按常规处理工艺考

虑，当深度处理工艺有特殊要求或较简单时，应按实际情况适当增减。③泵站的定员指一座厂

外泵站的生产人员，泵站数量较多时，可根据实际需要适当增加。泵站应实行自动控制，管理

以巡视管理为主，也可采取其他有效的节约人力资源的管理方式。④厂外污水管渠的定员中管

理人员不应超过 2～5 人。 

污水厂各类人员比例（％） 

人员分类 比例 

生产人员 65 以上 

辅助生产人员 15～18 

管理人员 8～12 

注：①生产人员主要指直接从事生产的人员，包括污水处理工段、污泥处理工段、中心控

制、水质化验、动力工段的工人和技术人员。②辅助生产人员包括从事维修、环卫与绿化、交

通、材料与污泥的运输、物资储存与保管、安全保卫等人员。③管理人员包括行政管理与技术

管理人员。 

同时结合巴中市统计局发布的《关于发布 2021 年全市城镇全部单
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位就业人员平均工资的公告》，2021 年巴中市城镇全部单位就业人员平

均工资为 70610 元；巴中市人民政府出具的《关于调整全市最低工资标

准的通知》（巴府规〔2022〕2 号），调整后全市月最低工资标准为每月

1970 元（每日 91 元）。 

经综合分析后，本项目年工资测算表如下： 

职位 人员数量 年工资标准（万元） 年工资总额（万元） 

厂长 1 7.20  7.20  

副厂长 2 7.00  14.00  

生产人员 40 4.50  180.00  

辅助生产人员 11 3.50  38.50  

管理人员 12 3.50  42.00  

合计 66  281.70  

同时工资水平从第 3 年（运营期）开始每年考虑 5%的增长率，第 7

年开始保持不变。 

② 办公费按照当年收入的 1%进行测算； 

③ 日常维修保养费按总投资年折旧额的 4%进行测算； 

④通过同行业及历史数据分析，水费按照当年收入的 1%进行测算，

电费参照《城市污水处理工程项目建设标准》：一级污水厂处理每立方

米污水 0.04～0.08kw·h；二级污水厂处理每立方米污水 0.15～0.28 kw·h；

平昌县大工业用电：1-10 千伏：每千瓦时 0.528；35-110 千伏以内：每千

瓦时 0.5083 元；110 千伏：每千瓦时 0.4883 元；220 千伏及以上：每千瓦

时 0.4683 元。按处理每立方米污水 0.08*0.5083=0.040664（元）计算； 

⑤药剂、污水处理化验及污泥处理费按药剂费单价 0.1 元每吨，污
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水处理化验费按 0.03 元每吨，污泥处理费按 0.05 元每吨的标准测算； 

⑥员工社保费按照当年工资的 32.8%测算、福测算当年工资的 14%

测算、教育经费按照当年工资的 3%测算； 

⑦税金及附加，按应纳增值税额乘以相应的税率（城建税 5%，教

育费附加 3%，地方教育费附加 2%）进行测算； 

⑧结转建设期成本折旧摊销采用平均年限按房屋建筑物 50 年，设

备 30 年进行摊销； 

⑨财务费用按债券 3.5%的利率进行计； 

⑩其他费用按照当年收入的 1%进行测算； 

具体测算详见下表： 
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项目成本测算表（单位：万元） 

序号 项目 合计 第 3 年 第 4 年 第 5 年 第 6 年 第 7 年 第 8 年 第 9 年 第 10 年 第 11 年 

一 运营成本 15,310.97  680.92  718.20  756.54  795.99  820.41  822.34  822.34  822.34  822.34  

1 人工工资 6,350.28  281.70  295.79  310.57  326.10  342.41  342.41  342.41  342.41  342.41  

2 办公费 494.78  21.50  22.85  24.19  25.53  25.53  26.18  26.18  26.18  26.18  

3 水电费 1,372.08  61.04  64.86  68.67  72.49  72.49  73.13  73.13  73.13  73.13  

4 维护修理费 0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  

5 
药剂、污水处理化验及污泥处理

费 
3,436.60  154.89  164.57  174.25  183.93  183.93  183.93  183.93  183.93  183.93  

5.1 药剂费单价（元/吨）  0.10  0.10  0.10  0.10  0.10  0.10  0.10  0.10  0.10  

5.2 污水处理化验费（元/吨）  0.03  0.03  0.03  0.03  0.03  0.03  0.03  0.03  0.03  

5.3 污泥处理费单价（元/吨）  0.05  0.05  0.05  0.05  0.05  0.05  0.05  0.05  0.05  

5.3 污水处理量（年/吨）  9723600  10331325  10939050  11546775  11546775  11546775  11546775  11546775  11546775  

6 社保费 2,082.89  92.40  97.02  101.87  106.96  112.31  112.31  112.31  112.31  112.31  

7 福利费 889.04  39.44  41.41  43.48  45.65  47.94  47.94  47.94  47.94  47.94  

8 职工教育经费 190.51  8.45  8.87  9.32  9.78  10.27  10.27  10.27  10.27  10.27  

9 其他费用 494.78  21.50  22.85  24.19  25.53  25.53  26.18  26.18  26.18  26.18  

二 税金及附加 15.45  0.65  0.69  0.73  0.77  0.77  0.81  0.81  0.81  0.81  

1 增值税 -1,015.65  -2,040.59  46.12  48.84  51.55  51.55  55.36  55.36  55.36  55.36  

1.1 销项税 1,544.80  64.84  68.89  72.94  76.99  76.99  80.84  80.84  80.84  80.84  

1.2 进项税 2,560.45  2,105.43  22.76  24.10  25.44  25.44  25.48  25.48  25.48  25.48  

2 城市维护建设税 0.00           

3 教育费附加 0.00           

4 地方教育费附加 0.00           
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序号 项目 合计 第 3 年 第 4 年 第 5 年 第 6 年 第 7 年 第 8 年 第 9 年 第 10 年 第 11 年 

5 城镇土地使用税 0.00           

6 印花税 15.45  0.65  0.69  0.73  0.77  0.77  0.81  0.81  0.81  0.81  

三 财务费用 6,650.00  350.00 350.00 350.00 350.00 350.00 350.00 350.00 350.00 350.00 

四 结转建设期成本 9,230.12  485.80  485.80  485.80  485.80  485.80  485.80  485.80  485.80  485.80  

五 合计 31,206.54  1,517.37  1,554.69  1,593.07  1,632.55  1,656.98  1,658.94  1,658.94  1,658.94  1,658.94  

续表： 

序号 项目 第 12 年 第 13 年 第 14 年 第 15 年 第 16 年 第 17 年 第 18 年 第 19 年 第 20 年 第 21 年 

一 运营成本 822.34  824.36  824.36  824.36  824.36  824.36  826.36  826.36  826.36  826.36  

1 人工工资 342.41  342.41  342.41  342.41  342.41  342.41  342.41  342.41  342.41  342.41  

2 办公费 26.18  26.85  26.85  26.85  26.85  26.85  27.51  27.51  27.51  27.51  

3 水电费 73.13  73.80  73.80  73.80  73.80  73.80  74.47  74.47  74.47  74.47  

4 维护修理费 0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  

5 
药剂、污水处理化验及污泥处理

费 
183.93  183.93  183.93  183.93  183.93  183.93  183.93  183.93  183.93  183.93  

5.1 药剂费单价（元/吨） 0.10  0.10  0.10  0.10  0.10  0.10  0.10  0.10  0.10  0.10  

5.2 污水处理化验费（元/吨） 0.03  0.03  0.03  0.03  0.03  0.03  0.03  0.03  0.03  0.03  

5.3 污泥处理费单价（元/吨） 0.05  0.05  0.05  0.05  0.05  0.05  0.05  0.05  0.05  0.05  

5.3 污水处理量（年/吨） 11546775  11546775  11546775  11546775  11546775  11546775  11546775  11546775  11546775  11546775  

6 社保费 112.31  112.31  112.31  112.31  112.31  112.31  112.31  112.31  112.31  112.31  

7 福利费 47.94  47.94  47.94  47.94  47.94  47.94  47.94  47.94  47.94  47.94  

8 职工教育经费 10.27  10.27  10.27  10.27  10.27  10.27  10.27  10.27  10.27  10.27  

9 其他费用 26.18  26.85  26.85  26.85  26.85  26.85  27.51  27.51  27.51  27.51  
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序号 项目 第 12 年 第 13 年 第 14 年 第 15 年 第 16 年 第 17 年 第 18 年 第 19 年 第 20 年 第 21 年 

二 税金及附加 0.81  0.85  0.85  0.85  0.85  0.85  0.89  0.89  0.89  0.89  

1 增值税 55.36  59.36  59.36  59.36  59.36  59.36  63.32  63.32  63.32  63.32  

1.1 销项税 80.84  84.88  84.88  84.88  84.88  84.88  88.88  88.88  88.88  88.88  

1.2 进项税 25.48  25.52  25.52  25.52  25.52  25.52  25.56  25.56  25.56  25.56  

2 城市维护建设税           

3 教育费附加           

4 地方教育费附加           

5 城镇土地使用税           

6 印花税 0.81  0.85  0.85  0.85  0.85  0.85  0.89  0.89  0.89  0.89  

三 财务费用 350.00 350.00 350.00 350.00 350.00 350.00 350.00 350.00 350.00 350.00  

四 结转建设期成本 485.80  485.80  485.80  485.80  485.80  485.80  485.80  485.80  485.80  485.80  

五 合计 1,658.94  1,661.00  1,661.00  1,661.00  1,661.00  1,661.00  1,663.04  1,663.04  1,663.04  1,663.04  
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3、项目损益预测 

本项目运营期预计净利润 13,703.83 万元，息税前利润 24,921.77 万

元，息税折旧及摊销前利润 34,151.89 万元。 

具体测算如下： 
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项目损益表（单位：万元） 
 项目 合计 第 3 年 第 4 年 第 5 年 第 6 年 第 7 年 第 8 年 第 9 年 第 10 年 第 11 年 

一 收入 49,478.31  2,150.20  2,284.59  2,418.97  2,553.36  2,553.36  2,617.52  2,617.52  2,617.52  2,617.52  

1 污水处理量收入(不含税） 25,746.65  1,080.60  1,148.14  1,215.68  1,283.22  1,283.22  1,347.38  1,347.38  1,347.38  1,347.38  

2 财政补贴收入 23,731.66  1,069.60  1,136.45  1,203.30  1,270.15  1,270.15  1,270.15  1,270.15  1,270.15  1,270.15  

二 成本 31,206.54  1,517.37  1,554.69  1,593.07  1,632.55  1,656.98  1,658.94  1,658.94  1,658.94  1,658.94  

1 运营成本 15,310.97  680.92  718.20  756.54  795.99  820.41  822.34  822.34  822.34  822.34  

1.1 人工工资 6,350.28  281.70  295.79  310.57  326.10  342.41  342.41  342.41  342.41  342.41  

1.2 办公费 494.78  21.50  22.85  24.19  25.53  25.53  26.18  26.18  26.18  26.18  

1.3 水电费 1,372.08  61.04  64.86  68.67  72.49  72.49  73.13  73.13  73.13  73.13  

1.4 维护修理费 0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  

1.5 药剂、污水处理化验及污泥处理费 3,436.60  154.89  164.57  174.25  183.93  183.93  183.93  183.93  183.93  183.93  

1.6 社保费 2,082.89  92.40  97.02  101.87  106.96  112.31  112.31  112.31  112.31  112.31  

1.7 福利费 889.04  39.44  41.41  43.48  45.65  47.94  47.94  47.94  47.94  47.94  

1.8 职工教育经费 190.51  8.45  8.87  9.32  9.78  10.27  10.27  10.27  10.27  10.27  

1.9 其他费用 494.78  21.50  22.85  24.19  25.53  25.53  26.18  26.18  26.18  26.18  

2 税金及附加 15.45  0.65  0.69  0.73  0.77  0.77  0.81  0.81  0.81  0.81  

3 财务费用 6,650.00  350.00  350.00  350.00  350.00  350.00  350.00  350.00  350.00  350.00  

4 结转建设期成本 9,230.12  485.80  485.80  485.80  485.80  485.80  485.80  485.80  485.80  485.80  

三 利润总额 18,271.77  632.83  729.90  825.91  920.81  896.38  958.58  958.58  958.58  958.58  

四 所得税 4,567.94  158.21  182.47  206.48  230.20  224.10  239.65  239.65  239.65  239.65  

五 净利润 13,703.83  474.63  547.42  619.43  690.61  672.29  718.94  718.94  718.94  718.94  

续表： 
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 项目 第 12 年 第 13 年 第 14 年 第 15 年 第 16 年 第 17 年 第 18 年 第 19 年 第 20 年 第 21 年 

一 收入 2,617.52  2,684.89  2,684.89  2,684.89  2,684.89  2,684.89  2,751.44  2,751.44  2,751.44  2,751.44  

1 污水处理量收入(不含税） 1,347.38  1,414.75  1,414.75  1,414.75  1,414.75  1,414.75  1,481.29  1,481.29  1,481.29  1,481.29  

2 财政补贴收入 1,270.15  1,270.15  1,270.15  1,270.15  1,270.15  1,270.15  1,270.15  1,270.15  1,270.15  1,270.15  

二 成本 1,658.94  1,661.00  1,661.00  1,661.00  1,661.00  1,661.00  1,663.04  1,663.04  1,663.04  1,663.04  

1 运营成本 822.34  824.36  824.36  824.36  824.36  824.36  826.36  826.36  826.36  826.36  

1.1 人工工资 342.41  342.41  342.41  342.41  342.41  342.41  342.41  342.41  342.41  342.41  

1.2 办公费 26.18  26.85  26.85  26.85  26.85  26.85  27.51  27.51  27.51  27.51  

1.3 水电费 73.13  73.80  73.80  73.80  73.80  73.80  74.47  74.47  74.47  74.47  

1.4 维护修理费 0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  

1.5 药剂、污水处理化验及污泥处理费 183.93  183.93  183.93  183.93  183.93  183.93  183.93  183.93  183.93  183.93  

1.6 社保费 112.31  112.31  112.31  112.31  112.31  112.31  112.31  112.31  112.31  112.31  

1.7 福利费 47.94  47.94  47.94  47.94  47.94  47.94  47.94  47.94  47.94  47.94  

1.8 职工教育经费 10.27  10.27  10.27  10.27  10.27  10.27  10.27  10.27  10.27  10.27  

1.9 其他费用 26.18  26.85  26.85  26.85  26.85  26.85  27.51  27.51  27.51  27.51  

2 税金及附加 0.81  0.85  0.85  0.85  0.85  0.85  0.89  0.89  0.89  0.89  

3 财务费用 350.00  350.00  350.00  350.00  350.00  350.00  350.00  350.00  350.00  350.00  

4 结转建设期成本 485.80  485.80  485.80  485.80  485.80  485.80  485.80  485.80  485.80  485.80  

三 利润总额 958.58  1,023.89  1,023.89  1,023.89  1,023.89  1,023.89  1,088.40  1,088.40  1,088.40  1,088.40  

四 所得税 239.65  255.97  255.97  255.97  255.97  255.97  272.10  272.10  272.10  272.10  

五 净利润 718.94  767.92  767.92  767.92  767.92  767.92  816.30  816.30  816.30  816.30  
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4、还本付息的测算 

本项目组合债存续期内，总收入约49,478.31万元，可用于偿还债券本息

的资金累计约30,652.30万元。经营期需要偿还的融资本息合计16,650.00万元。

项目收益覆盖债券本息倍数1.84倍（建设期利息由项目资本金支付，不计入

偿债备付率计算式中）。 

根据当前市场状况及数据,对项目未来预期收益及现金流进行预测,存在

较大的不确定性.在诸多不确定性因素中,未来收入对本项目影响最为重要,本

着保守原则,对上述收入向下波动进行敏感性分析,具体情况详见下表。 

项目收入敏感性分析表 

项目 预期收入 收入下降 5% 收入下降 10% 

可用于还本付息金额 30,652.30 28,391.06 26,129.81 

组合债券本息 16,650.00 16,650.00 16,650.00 

组合债券本息覆盖倍数  1.84   1.71   1.57  

表明项目具有一定的抗风险能力，项目偿债能力较强。同时，项目运营

期间，应当加强专项资金整合、管理工作，确保相关收入达到预期水平。 
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