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成都衡昇会计师事务所有限公司 
成都衡昇审[2025]第 A053号 

                                                                             

 

盐源县老沟水库右干渠渠系工程收益与融资 

自求平衡专项债券专项评价报告 

 

盐源县水务投资开发建设有限责任公司： 

我们接受盐源县水务投资开发建设有限责任公司（以下简称“发行人”）对盐源县

老沟水库右干渠渠系工程专项债券收益与融资自求平衡情况进行评价并出具专项评价报

告。 

我们的审核依据是《中国注册会计师其他鉴证业务准则第 3111号——预测性财务信

息的审核》。发行人对该项目收益预测及其所依据的各项假设负责。这些假设已在具体

预测说明中披露。 

根据我们对支持这些假设的证据的审核，我们没有注意到任何事项使我们认为这些

假设没有为预测提供合理基础。而且，我们认为，该项目收益预测是在这些假设的基础

上恰当编制的，并按照该项目收益及现金流入预测编制基础的规定进行了列报。 

由于预期事项通常并非如预期那样发生，并且变动可能重大，实际结果可能与预测

性财务信息存在差异。 

编制财务评价报告目的是为了评价项目的收益与融资自求平衡情况。由于在编制评

价报告时运用了一整套假设，包括有关未来事项和管理层行动的推测性假设，而这些事

项和行动预期在未来未必发生。因此，我们提醒信息使用者注意，该评价报告不得用于

评价项目的收益与融资自求平衡情况目的以外的其他目的。经专项审核，我们认为，在

相关单位对项目收益预测及其所依据的各项假设前提下，本次评价的盐源县老沟水库右

干渠渠系工程预期收益对应的收入能够合理保障偿还融资本金和利息，实现项目收益和

融资自求平衡。 

总体评价结果如下： 

一、应付本息情况 

本项目计划总投资额 36621.03万元，其中项目资本金 7621.03万元，剩余 29000.00
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万元以专项债券融资。 

本期债券拟融资金额 29000.00 万元，其中：2025 年发行 7000.00 万元，2026 年发

行 7000.00万元，2027 年发行 7000.00 万元，2028年发行 8000.00万元，期限为 30年，

假设融资利率 3.20%，每半年支付利息，到期偿还本金，应还本付息 56840.00万元，情

况如下： 

专项债券融资还本付息测算表 

     金额单位：万元 

年度  期初本金   本期借入本金   本期偿还本金   期末本金  融资利率  应付利息  

2025 年  7000.00   7000.00  3.20% 224.00  

2026 年 7000.00  7000.00   14000.00  3.20% 448.00  

2027 年 14000.00  7000.00   21000.00  3.20% 672.00  

2028 年 21000.00  8000.00   29000.00  3.20% 928.00  

2029 年 29000.00    29000.00  3.20% 928.00  

2030 年 29000.00    29000.00  3.20% 928.00  

2031 年 29000.00    29000.00  3.20% 928.00  

2032 年 29000.00    29000.00  3.20% 928.00  

2033 年 29000.00    29000.00  3.20% 928.00  

2034 年 29000.00    29000.00  3.20% 928.00  

2035 年 29000.00    29000.00  3.20% 928.00  

2036 年 29000.00    29000.00  3.20% 928.00  

2037 年 29000.00    29000.00  3.20% 928.00  

2038 年 29000.00    29000.00  3.20% 928.00  

2039 年 29000.00    29000.00  3.20% 928.00  

2040 年 29000.00    29000.00  3.20% 928.00  

2041 年 29000.00    29000.00  3.20% 928.00  

2042 年 29000.00    29000.00  3.20% 928.00  

2043 年 29000.00    29000.00  3.20% 928.00  

2044 年 29000.00    29000.00  3.20% 928.00  

2045 年 29000.00    29000.00  3.20% 928.00  

2046 年 29000.00    29000.00  3.20% 928.00  

2047 年 29000.00    29000.00  3.20% 928.00  

2048 年 29000.00    29000.00  3.20% 928.00  

2049 年 29000.00    29000.00  3.20% 928.00  

2050 年 29000.00    29000.00  3.20% 928.00  

2051 年 29000.00    29000.00  3.20% 928.00  

2052 年 29000.00    29000.00  3.20% 928.00  

2053 年 29000.00    29000.00  3.20% 928.00  

2054 年 29000.00    29000.00  3.20% 928.00  

2055 年 29000.00   7000.00  22000.00  3.20% 704.00  

2056 年 22000.00   7000.00  15000.00  3.20% 480.00  

2057 年 15000.00   7000.00  8000.00  3.20% 256.00  

2058 年 8000.00   8000.00  0.00  3.20% 0.00  

合计  29000.00  29000.00    27840.00  
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二、盐源县老沟水库右干渠渠系工程未来净现金流入 

1.基本假设条件及依据 

（1）国家及地方现行的法律法规、监管、财政、经济状况或国家宏观调控政策无重

大变化； 

（2）国家现行的利率、汇率及通货膨胀水平等无重大变化； 

（3）相关法律法规无重大变化； 

（4）发行人制定的运营计划、可返还政府收益等能够顺利执行； 

（5）市场价格在正常范围内变动； 

（6）无其他人力不可抗拒及不可预见因素对发行人造成的重大不利影响。 

2.盐源县老沟水库右干渠渠系工程未来净现金流入 

项目收入为供水收入、灌溉收入，假定本期债券对应项目自 2029 年开始产生现金流

入，结合实现收入应产生的总成本费用，按后附“项目收益估算表”中收益预测数据计

算，可用于资金平衡相关收益总额为 74398.27 万元。 

三、预期收益偿还融资本金和利息情况 

本次融资项目收益为污水处理收入净现金流入，建设期资金利息由项目建设资金支

付，项目建设资金包含项目资本金及融资资金，通过对收益的估算，预期收益偿还融资

本金和利息情况为：本息覆盖倍数为 1.31倍。如下表： 
项目本息覆盖测算表 

     金额单位：万元 

年度 
总融资本息支付 项目收益 

应还本金 利息 本息合计 政府补助收益 专项收益 合计 

2025 年  -     224.00   224.00     -    

2026 年  -     448.00   448.00     

2027 年  -     672.00   672.00     

2028 年  -     928.00   928.00     

2029 年  -     928.00   928.00    1,775.78   1,775.78  

2030 年  -     928.00   928.00    1,935.42   1,935.42  

2031 年  -     928.00   928.00    2,095.09   2,095.09  

2032 年  -     928.00   928.00    2,254.71   2,254.71  

2033 年  -     928.00   928.00    2,345.39   2,345.39  

2034 年  -     928.00   928.00    2,344.70   2,344.70  

2035 年  -     928.00   928.00    2,344.03   2,344.03  

2036 年  -     928.00   928.00    2,343.33   2,343.33  

2037 年  -     928.00   928.00    2,342.64   2,342.64  

2038 年  -     928.00   928.00    2,436.05   2,436.05  

2039 年  -     928.00   928.00    2,447.70   2,447.70  

2040 年  -     928.00   928.00    2,446.97   2,446.97  

2041 年  -     928.00   928.00    2,446.25   2,446.25  

2042 年  -     928.00   928.00    2,445.53   2,445.53  

2043 年  -     928.00   928.00    2,541.71   2,541.71  

2044 年  -     928.00   928.00    2,540.97   2,540.97  
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2045 年  -     928.00   928.00    2,540.20   2,540.20  

2046 年  -     928.00   928.00    2,539.45   2,539.45  

2047 年  -     928.00   928.00    2,538.66   2,538.66  

2048 年  -     928.00   928.00    2,637.76   2,637.76  

2049 年  -     928.00   928.00    2,636.96   2,636.96  

2050 年  -     928.00   928.00    2,636.18   2,636.18  

2051 年  -     928.00   928.00    2,635.36   2,635.36  

2052 年  -     928.00   928.00    2,634.56   2,634.56  

2053 年  -     928.00   928.00    2,736.58   2,736.58  

2054 年  -     928.00   928.00    2,735.76   2,735.76  

2055 年  7,000.00   704.00   7,704.00    2,734.94   2,734.94  

2056 年  7,000.00   480.00   7,480.00    2,734.08   2,734.08  

2057 年  7,000.00   256.00   7,256.00    2,733.23   2,733.23  

2058 年  8,000.00   -     8,000.00    2,838.28   2,838.28  

合计  29,000.00   27,840.00   56,840.00   -     74,398.27   74,398.27  

本息覆盖倍数  1.31  

基于财政部对地方政府发行项目收益与融资自求平衡的专项债券的要求，并根据我

们对当前国内融资环境的研究，认为盐源县老沟水库右干渠渠系工程可以以相较银行

贷款利率更优惠的融资成本完成资金筹措，为盐源县老沟水库右干渠渠系工程提供足

够的资金支持，保证盐源县老沟水库右干渠渠系工程顺利施工。符合项目收益与融资

自求平衡的条件，充分满足盐源县老沟水库右干渠渠系工程专项债券还本付息要求。 

 

附件：项目收益及现金流入预测说明 

 

 

成都衡昇会计师事务所有限公司            注册会计师： 

 

 

 

 

           中国  成都                      注册会计师： 

 

                                           2025年 2月 28 日
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附件： 

项目财务评价说明 

一、项目收益及现金流入预测编制基础 

本项目收益及现金流入预测以盐源县老沟水库右干渠渠系工程建成后预期收入为

基础，结合项目的建设期、达产期及规划供水量情况进行预测，对预测期间经济环境等

的最佳估计为前提，编制了本期债券募集资金投资项目现金流入预测说明。 

二、项目收益及现金流入预测假设 

（一）国家及地方现行的法律法规、监管、财政、经济状况或国家宏观调控政策无

重大变化； 

（二）国家现行的利率、汇率及通货膨胀水平等无重大变化； 

（三）相关法律法规无重大变化； 

（四）发行人制定的运营计划、可返还政府收益等能够顺利执行； 

（五）市场价格在正常范围内变动； 

（六）无其他人力不可抗拒及不可预见因素对发行人造成的重大不利影响。 

三、项目收益及现金流入预测编制说明 

（一）项目建设单位基本情况 

单位名称：盐源县水务投资开发建设有限责任公司 

住所：盐源县盐井镇政府街 49号 

法定代表人：杜建 

类型：有限责任公司(非自然人投资或控股的法人独资) 

注册资本：300万元人民币 

统一社会信用代码：91513423309303835L 

经营范围：水利工程项目投资、开发建设和经营管理；涉水工程的投资、开发建设

和经营管理；以水利工程为主的水电、水土保持、水环境治理、供排水、水产、水利技

术的研发及经营，销售建筑材料（依法须经批准的项目，经相关部门批准后方可开展经

营活动）。 

（二）项目概况 

1、项目名称：盐源县老沟水库右干渠渠系工程 

2、项目改造内容与规模 

本项目主要建设内容包括干渠 24.67km、分干渠 3.51km、支渠 39.04km，建

成后可为盐源县白乌镇、棉桠镇 5.35 万亩土地提供生产用水。 
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3、投资估算与资金筹措方式 

（1）本项目投资总额为 36621.03 万元，其中建设投资 34320.03 万元，建

设期发行债券利息 2272.00 万元，发行费用 29.00 万元。本项目建设投资来源于

《盐源县老沟水库右干渠渠系工程可行性研究报告》及相关资料，该可行性研究

报告于 2024 年 4 月 17 日经盐源县发展和改革局批复，批复号为《盐发改【2024】

81 号》。 

（2）资金筹措方式 

项目资金筹措方式为业主自筹和项目专项债券。项目拟发行专项债券融资

29000.00 万元。 

4、资金平衡 

按照国家、省、市相关文件规定，项目建成产生的供水收入扣除成本、费用的现金

净流入将按照有关文件规定要求，用于偿还本期债券本息。 

（三）项目收益及现金流入预测项目说明 

在预测过程中，首先对项目建成后供水收入进行估算，然后根据供水成本、费用变

动趋势预测项目收益。详细过程如下： 

1、项目收入 

本项目收入来源为供水收入和灌溉，收入来源可靠。 

根据本项目可行性研究报告及相关资料，项目建成后供水量 1186万立方米/年、灌

溉量 1186万立方米/年。根据项目所在地市场情况及类似项目情况考虑，按谨慎原则，

假定供水单价按 2.5元/立方米、灌溉单价为 0.34 元/立方米，每五年增长 3%计算，项

目运营能力第一年 80%、第二年 85%、第三年 90%、以后每年 95%。经测算，经营期供水

收入 90756.60万元、灌溉收入 12342.91万元。 

综上所述，经测算，运营期内可实现项目总收入 103099.51万元,详见下表： 
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项目收入测算表 

        单位：万元 

序号 项目 合计 
经营期 

2029 年 2030 年 2031 年 2032 年 2033 年 2034 年 2035 年 2036 年 2037 年 2038 年 2039 年 2040 年 2041 年 2042 年 2043 年 

 项目收入 103099.51  2694.59  2863.00  3031.42  3199.83  3295.82  3295.82  3295.82  3295.82  3295.82  3394.70  3394.70  3394.70  3394.70  3394.70  3496.54  

1 供水收入 90756.60  2372.00  2520.25  2668.50  2816.75  2901.25  2901.25  2901.25  2901.25  2901.25  2988.29  2988.29  2988.29  2988.29  2988.29  3077.94  

1.1 供水量（万立方/年）  1186.00  1186.00  1186.00  1186.00  1186.00  1186.00  1186.00  1186.00  1186.00  1186.00  1186.00  1186.00  1186.00  1186.00  1186.00  

1.2 供水单价（元/立方）   2.50   2.50   2.50   2.50   2.58   2.58   2.58   2.58   2.58   2.65   2.65   2.65   2.65   2.65   2.73  

1.3 增长率      3.00%     3.00%     3.00% 

1.4 营运能力  80.00% 85.00% 90.00% 95.00% 95.00% 95.00% 95.00% 95.00% 95.00% 95.00% 95.00% 95.00% 95.00% 95.00% 95.00% 

2 灌溉收入 12342.91  322.59  342.75  362.92  383.08  394.57  394.57  394.57  394.57  394.57  406.41  406.41  406.41  406.41  406.41  418.60  

2.1 供水量（万立方/年）  1186.00  1186.00  1186.00  1186.00  1186.00  1186.00  1186.00  1186.00  1186.00  1186.00  1186.00  1186.00  1186.00  1186.00  1186.00  

2.2 供水单价（元/立方）   0.34   0.34   0.34   0.34   0.35   0.35   0.35   0.35   0.35   0.36   0.36   0.36   0.36   0.36   0.37  

2.3 增长率      3.00%     3.00%     3.00% 

2.4 营运能力  80.00% 85.00% 90.00% 95.00% 95.00% 95.00% 95.00% 95.00% 95.00% 95.00% 95.00% 95.00% 95.00% 95.00% 95.00% 

续上表 

序号 项目 合计 
 

2044 年 2045 年 2046 年 2047 年 2048 年 2049 年 2050 年 2051 年 2052 年 2053 年 2054 年 2055 年 2056 年 2057 年 2058 年 

 项目收入 103099.51  3496.54  3496.54  3496.54  3496.54  3601.44  3601.44  3601.44  3601.44  3601.44  3709.48  3709.48  3709.48  3709.48  3709.48  3820.77  

1 供水收入 90756.60  3077.94  3077.94  3077.94  3077.94  3170.28  3170.28  3170.28  3170.28  3170.28  3265.39  3265.39  3265.39  3265.39  3265.39  3363.35  

1.1 供水量（万立方/年）  1186.00  1186.00  1186.00  1186.00  1186.00  1186.00  1186.00  1186.00  1186.00  1186.00  1186.00  1186.00  1186.00  1186.00  1186.00  

1.2 供水单价（元/立方）   2.73   2.73   2.73   2.73   2.81   2.81   2.81   2.81   2.81   2.90   2.90   2.90   2.90   2.90   2.99  

1.3 增长率      3.00%     3.00%     3.00% 

1.4 营运能力  95.00% 95.00% 95.00% 95.00% 95.00% 95.00% 95.00% 95.00% 95.00% 95.00% 95.00% 95.00% 95.00% 95.00% 95.00% 

2 灌溉收入 12342.91  418.60  418.60  418.60  418.60  431.16  431.16  431.16  431.16  431.16  444.09  444.09  444.09  444.09  444.09  457.42  

2.1 供水量（万立方/年）  1186.00  1186.00  1186.00  1186.00  1186.00  1186.00  1186.00  1186.00  1186.00  1186.00  1186.00  1186.00  1186.00  1186.00  1186.00  

2.2 供水单价（元/立方）   0.37   0.37   0.37   0.37   0.38   0.38   0.38   0.38   0.38   0.39   0.39   0.39   0.39   0.39   0.41  

2.3 增长率      3.00%     3.00%     3.00% 

2.4 营运能力  95.00% 95.00% 95.00% 95.00% 95.00% 95.00% 95.00% 95.00% 95.00% 95.00% 95.00% 95.00% 95.00% 95.00% 95.00% 
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2、项目成本 

盐源县老沟水库右干渠渠系工程成本预测，主要财务费用、项目经营成本费用、

折旧摊销费用等。项目成本测算根据项目可行性研究报告及相关资料，结合类似项目

及项目所在地市场情况考虑。 

（1）财务费用 

本项目债券融资本金 29000.00 万元，经计算，本项目债券利息共 27840.00 万

元，其中建设期利息 2272.00 万元计入项目投资，经营期利息 25568.00 万元计入各

年损益。 

（2）项目经营成本费用 

1）职工工资及福利费 

假定本项目预计人员为 10人，其中管理人员 1人，技术人员 2 人，普通人员 7

人，假定管理人员工资 8 万元/年、技术人员工资 7 万元/年，普通人员工资 5 万元/

年，每年增长 1%，福利费按工资的 14%计算。经测算，经营期工资及福利费用共计

2260.26万元。 

2）外购燃料动力费 

本项目外购燃料及动力费主要为电费，电年耗量 936.94万千瓦/年。根据本项

目可行性研究报告及项目所在地市场情况，假定电费 0.60元/KW。经测算，经营期外

购燃料及动力费共计 16864.80万元。 

3）外购药剂材料等费 

根据本项目可行性研究报告及相关资料，参考同类项目，外购药剂材料等费包

含菌种费用、NaOH（片碱）、菌次氯酸钠溶液、除臭系统营养液、絮凝剂、化验药剂。

假定外购药剂材料费按收入的 1%测算。经测算，经营期外购药剂材料等费用 1031.00

万元。 

4）水资源费 

水资源费依据《取水许可和水资源费征收管理条例》（中华人民共和国国务院令

第 460号），年供水量 1186万吨，水资源费按 0.09元每吨测算。经测算，经营期水

资源费 3202.20万元。 

5）维修维护费 

根据本项目可行性研究报告及相关资料，参考同类项目，假定维修维护费按折

旧金额的 5%计算。经测算，经营期维修维护费 1404.20万元。 
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6）其他费用 

根据本项目可行性研究报告及相关资料，参考同类项目，假定其他管理费用按

按项目收入的 1%计算，经测算，经营期其他费用 1031.00万元。 

综上所述，项目经营成本费用共 25793.46 万元。 

（3）折旧摊销费用 

本项目固定资产原值 36621.03 万元，房屋建筑折旧年限 40年、设备折旧年限

10 年，无预留残值，按平均年限法计提折旧。经测算，经营期固定折旧费 28083.37

万元。 

综上所述，项目总成本费用共 79444.83 万元。详见下表：          
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项目成本计算表 

            金额单位：万元 

序号 项目 合计 
经营期 

2029 年 2030 年 2031 年 2032 年 2033 年 2034 年 2035 年 2036 年 2037 年 2038 年 2039 年 2040 年 2041 年 2042 年 2043 年 

1 工资和福利费 2260.26   64.98   65.63   66.28   66.94   67.61   68.30   68.97   69.67   70.36   71.07   71.77   72.50   73.22   73.94   74.69  

1.1 人员工资 1982.71   57.00   57.57   58.14   58.72   59.31   59.91   60.50   61.11   61.72   62.34   62.96   63.60   64.23   64.86   65.52  

1.1.1 管理人员工资 278.28   8.00   8.08   8.16   8.24   8.32   8.41   8.49   8.58   8.66   8.75   8.84   8.93   9.01   9.10   9.20  

1.1.1.1 人数   1.00   1.00   1.00   1.00   1.00   1.00   1.00   1.00   1.00   1.00   1.00   1.00   1.00   1.00   1.00  

1.1.1.2 人均工资（万元/年）   8.00   8.08   8.16   8.24   8.32   8.41   8.49   8.58   8.66   8.75   8.84   8.93   9.01   9.10   9.20  

1.1.1.3 增长率   1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 

1.1.2 技术人员工资 486.96   14.00   14.14   14.28   14.42   14.57   14.71   14.86   15.01   15.16   15.31   15.46   15.62   15.78   15.93   16.09  

1.1.2.1 人数   2.00   2.00   2.00   2.00   2.00   2.00   2.00   2.00   2.00   2.00   2.00   2.00   2.00   2.00   2.00  

1.1.2.2 人均工资（万元/年）   7.00   7.07   7.14   7.21   7.28   7.36   7.43   7.50   7.58   7.66   7.73   7.81   7.89   7.97   8.05  

1.1.2.3 增长率   1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 

1.1.3 一般人员工资 1217.47   35.00   35.35   35.70   36.06   36.42   36.79   37.15   37.52   37.90   38.28   38.66   39.05   39.44   39.83   40.23  

1.1.3.1 人数   7.00   7.00   7.00   7.00   7.00   7.00   7.00   7.00   7.00   7.00   7.00   7.00   7.00   7.00   7.00  

1.1.3.2 人均工资（万元/年）   5.00   5.05   5.10   5.15   5.20   5.26   5.31   5.36   5.41   5.47   5.52   5.58   5.63   5.69   5.75  

1.1.3.3 增长率   1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 

1.2 福利费（按工资的 14%计算） 277.55   7.98   8.06   8.14   8.22   8.30   8.39   8.47   8.56   8.64   8.73   8.81   8.90   8.99   9.08   9.17  

2 燃料动力费 16864.80   562.16   562.16   562.16   562.16   562.16   562.16   562.16   562.16   562.16   562.16   562.16   562.16   562.16   562.16   562.16  

2.1 电费年耗量（万千瓦/年）  936.94 936.94 936.94 936.94 936.94 936.94 936.94 936.94 936.94 936.94 936.94 936.94 936.94 936.94 936.94 

2.2 单价   0.60   0.60   0.60   0.60   0.60   0.60   0.60   0.60   0.60   0.60   0.60   0.60   0.60   0.60   0.60  

3 外购药剂材料等费 1031.00   26.95   28.63   30.31   32.00   32.96   32.96   32.96   32.96   32.96   33.95   33.95   33.95   33.95   33.95   34.97  

4 水资源费 3202.20  106.74  106.74  106.74  106.74  106.74  106.74  106.74  106.74  106.74  106.74  106.74  106.74  106.74  106.74  106.74  

4.1 年耗量（万吨/年）  1186.00  1186.00  1186.00  1186.00  1186.00  1186.00  1186.00  1186.00  1186.00  1186.00  1186.00  1186.00  1186.00  1186.00  1186.00  

4.2 单价   0.09   0.09   0.09   0.09   0.09   0.09   0.09   0.09   0.09   0.09   0.09   0.09   0.09   0.09   0.09  

5 维修维护费用 1404.20   55.04   55.04   55.04   55.04   55.04   55.04   55.04   55.04   55.04   55.04   42.69   42.69   42.69   42.69   42.69  
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6 其他费用 1031.00   26.95   28.63   30.31   32.00   32.96   32.96   32.96   32.96   32.96   33.95   33.95   33.95   33.95   33.95   34.97  

 经营成本小计 25793.46  842.82  846.83  850.84  854.88  857.47  858.16  858.83  859.53  860.22  862.91  851.26  851.99  852.71  853.43  856.22  

7 折旧费 28083.37  1100.82  1100.82  1100.82  1100.82  1100.82  1100.82  1100.82  1100.82  1100.82  1100.79  853.76  853.76  853.76  853.76  853.76  

7.1 建筑物折旧费 25612.80  853.76  853.76  853.76  853.76  853.76  853.76  853.76  853.76  853.76  853.76  853.76  853.76  853.76  853.76  853.76  

7.1.1 建安工程原值（万元） 34150.46  34150.46  34150.46  34150.46  34150.46  34150.46  34150.46  34150.46  34150.46  34150.46  34150.46  34150.46  34150.46  34150.46  34150.46  34150.46  

7.1.2 折旧年限  40年   40.00   40.00   40.00   40.00   40.00   40.00   40.00   40.00   40.00   40.00   40.00   40.00   40.00   40.00   40.00  

7.2 设备折旧费 2470.57  247.06  247.06  247.06  247.06  247.06  247.06  247.06  247.06  247.06  247.03       

7.2.1 设备工程原值（万元） 2470.57  2470.57  2470.57  2470.57  2470.57  2470.57  2470.57  2470.57  2470.57  2470.57  2470.57       

7.2.2 折旧年限  10年   10.00   10.00   10.00   10.00   10.00   10.00   10.00   10.00   10.00   10.00       

8 利息费用 25568.00  928.00  928.00  928.00  928.00  928.00  928.00  928.00  928.00  928.00  928.00  928.00  928.00  928.00  928.00  928.00  

 总成本费用合计 79444.83  2871.64  2875.65  2879.66  2883.70  2886.29  2886.98  2887.65  2888.35  2889.04  2891.70  2633.02  2633.75  2634.47  2635.19  2637.98  

续上表 

序号 项目 合计 
经营期 

2044 年 2045 年 2046 年 2047 年 2048 年 2049 年 2050 年 2051 年 2052 年 2053 年 2054 年 2055 年 2056 年 2057 年 2058 年 

1 工资和福利费 2260.26   75.43   76.20   76.95   77.74   78.49   79.29   80.07   80.89   81.69   82.51   83.33   84.15   85.01   85.86   86.72  

1.1 人员工资 1982.71   66.17   66.84   67.50   68.19   68.85   69.55   70.24   70.96   71.66   72.38   73.10   73.82   74.57   75.32   76.07  

1.1.1 管理人员工资 278.28   9.29   9.38   9.47   9.57   9.66   9.76   9.86   9.96   10.06   10.16   10.26   10.36   10.47   10.57   10.68  

1.1.1.1 人数   1.00   1.00   1.00   1.00   1.00   1.00   1.00   1.00   1.00   1.00   1.00   1.00   1.00   1.00   1.00  

1.1.1.2 人均工资（万元/年）   9.29   9.38   9.47   9.57   9.66   9.76   9.86   9.96   10.06   10.16   10.26   10.36   10.47   10.57   10.68  

1.1.1.3 增长率  1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 

1.1.2 技术人员工资 486.96   16.25   16.42   16.58   16.75   16.91   17.08   17.25   17.43   17.60   17.78   17.95   18.13   18.31   18.50   18.68  

1.1.2.1 人数   2.00   2.00   2.00   2.00   2.00   2.00   2.00   2.00   2.00   2.00   2.00   2.00   2.00   2.00   2.00  

1.1.2.2 人均工资（万元/年）   8.13   8.21   8.29   8.37   8.46   8.54   8.63   8.71   8.80   8.89   8.98   9.07   9.16   9.25   9.34  

1.1.2.3 增长率  1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 

1.1.3 一般人员工资 1217.47   40.63   41.04   41.45   41.87   42.28   42.71   43.13   43.57   44.00   44.44   44.89   45.33   45.79   46.25   46.71  

1.1.3.1 人数   7.00   7.00   7.00   7.00   7.00   7.00   7.00   7.00   7.00   7.00   7.00   7.00   7.00   7.00   7.00  

1.1.3.2 人均工资（万元/年）   5.80   5.86   5.92   5.98   6.04   6.10   6.16   6.22   6.29   6.35   6.41   6.48   6.54   6.61   6.67  



 

 12 

1.1.3.3 增长率  1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 

1.2 福利费（按工资的 14%计算） 277.55   9.26   9.36   9.45   9.55   9.64   9.74   9.83   9.93   10.03   10.13   10.23   10.33   10.44   10.54   10.65  

2 燃料动力费 16864.80   562.16   562.16   562.16   562.16   562.16   562.16   562.16   562.16   562.16   562.16   562.16   562.16   562.16   562.16   562.16  

2.1 电费年耗量（万千瓦/年）  936.94 936.94 936.94 936.94 936.94 936.94 936.94 936.94 936.94 936.94 936.94 936.94 936.94 936.94 936.94 

2.2 单价   0.60   0.60   0.60   0.60   0.60   0.60   0.60   0.60   0.60   0.60   0.60   0.60   0.60   0.60   0.60  

3 外购药剂材料等费 1031.00   34.97   34.97   34.97   34.97   36.01   36.01   36.01   36.01   36.01   37.09   37.09   37.09   37.09   37.09   38.21  

4 水资源费 3202.20  106.74  106.74  106.74  106.74  106.74  106.74  106.74  106.74  106.74  106.74  106.74  106.74  106.74  106.74  106.74  

4.1 年耗量（万吨/年）  1186.00  1186.00  1186.00  1186.00  1186.00  1186.00  1186.00  1186.00  1186.00  1186.00  1186.00  1186.00  1186.00  1186.00  1186.00  

4.2 单价   0.09   0.09   0.09   0.09   0.09   0.09   0.09   0.09   0.09   0.09   0.09   0.09   0.09   0.09   0.09  

5 维修维护费用 1404.20   42.69   42.69   42.69   42.69   42.69   42.69   42.69   42.69   42.69   42.69   42.69   42.69   42.69   42.69   42.69  

6 其他费用 1031.00   34.97   34.97   34.97   34.97   36.01   36.01   36.01   36.01   36.01   37.09   37.09   37.09   37.09   37.09   38.21  

 经营成本小计 25793.46  856.96  857.73  858.48  859.27  862.10  862.90  863.68  864.50  865.30  868.28  869.10  869.92  870.78  871.63  874.73  

7 折旧费 28083.37  853.76  853.76  853.76  853.76  853.76  853.76  853.76  853.76  853.76  853.76  853.76  853.76  853.76  853.76  853.76  

7.1 建筑物折旧费 25612.80  853.76  853.76  853.76  853.76  853.76  853.76  853.76  853.76  853.76  853.76  853.76  853.76  853.76  853.76  853.76  

7.1.1 建安工程原值（万元） 34150.46  34150.46  34150.46  34150.46  34150.46  34150.46  34150.46  34150.46  34150.46  34150.46  34150.46  34150.46  34150.46  34150.46  34150.46  34150.46  

7.1.2 折旧年限  40年   40.00   40.00   40.00   40.00   40.00   40.00   40.00   40.00   40.00   40.00   40.00   40.00   40.00   40.00   40.00  

7.2 设备折旧费 2470.57                 

7.2.1 设备工程原值（万元） 2470.57                 

7.2.2 折旧年限  10年                 

8 利息费用 25568.00  928.00  928.00  928.00  928.00  928.00  928.00  928.00  928.00  928.00  928.00  928.00  704.00  480.00  256.00  0.00  

 总成本费用合计 79444.83  2638.72  2639.49  2640.24  2641.03  2643.86  2644.66  2645.44  2646.26  2647.06  2650.04  2650.86  2427.68  2204.54  1981.39  1728.49  

3、相关税费 

假定本项目经营期按照简易征收方式缴纳增值税，征收率为 3%，税金及附加为增值税的 10%（其中：城市建设维护税 5%、教育费附加 3%、地方教

育费附加 2%）；企业所得税税率 25%。经测算，本项目相关税费共 8038.06 万元，详见项目税金测算表。 
项目税金计算表 

         金额单位：万元 
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序号 项目 合计 
经营期 

2029 年 2030 年 2031 年 2032 年 2033 年 2034 年 2035 年 2036 年 2037 年 2038 年 2039 年 2040 年 2041 年 2042 年 2043 年 

1 税金及附加 264.36  6.90  7.34  7.77  8.20  8.46  8.46  8.46  8.46  8.46  8.70  8.70  8.70  8.70  8.70  8.96  

1.1 城市维护建设税 132.21  3.45  3.67  3.89  4.10  4.23  4.23  4.23  4.23  4.23  4.35  4.35  4.35  4.35  4.35  4.48  

1.2 教育费附加 79.30  2.07  2.20  2.33  2.46  2.54  2.54  2.54  2.54  2.54  2.61  2.61  2.61  2.61  2.61  2.69  

1.3 地方教育附加费 52.85  1.38  1.47  1.55  1.64  1.69  1.69  1.69  1.69  1.69  1.74  1.74  1.74  1.74  1.74  1.79  

1.4 房产税 0.00                 

2 增值税 2643.42  69.09  73.41  77.72  82.04  84.50  84.50  84.50  84.50  84.50  87.04  87.04  87.04  87.04  87.04  89.65  

2.1 增值税销项税额 2643.42  69.09  73.41  77.72  82.04  84.50  84.50  84.50  84.50  84.50  87.04  87.04  87.04  87.04  87.04  89.65  

2.2  增值税进项税额  0.00                 

3  所得税  5130.28  0.00  0.00  0.00  0.00  9.10  78.97  78.80  78.63  78.46  101.82  166.49  166.30  166.12  165.94  189.99  

  合计  8038.06  75.99  80.75  85.49  90.24  102.06  171.93  171.76  171.59  171.42  197.56  262.23  262.04  261.86  261.68  288.60  

续上表 

序号 项目 合计 
经营期 

2044 年 2045 年 2046 年 2047 年 2048 年 2049 年 2050 年 2051 年 2052 年 2053 年 2054 年 2055 年 2056 年 2057 年 2058 年 

1 税金及附加 264.36  8.96  8.96  8.96  8.96  9.24  9.24  9.24  9.24  9.24  9.51  9.51  9.51  9.51  9.51  9.80  

1.1 城市维护建设税 132.21  4.48  4.48  4.48  4.48  4.62  4.62  4.62  4.62  4.62  4.76  4.76  4.76  4.76  4.76  4.90  

1.2 教育费附加 79.30  2.69  2.69  2.69  2.69  2.77  2.77  2.77  2.77  2.77  2.85  2.85  2.85  2.85  2.85  2.94  

1.3 地方教育附加费 52.85  1.79  1.79  1.79  1.79  1.85  1.85  1.85  1.85  1.85  1.90  1.90  1.90  1.90  1.90  1.96  

1.4 房产税 0.00                 

2 增值税 2643.42  89.65  89.65  89.65  89.65  92.34  92.34  92.34  92.34  92.34  95.11  95.11  95.11  95.11  95.11  97.96  

2.1 增值税销项税额 2643.42  89.65  89.65  89.65  89.65  92.34  92.34  92.34  92.34  92.34  95.11  95.11  95.11  95.11  95.11  97.96  

2.2  增值税进项税额  0.00                 

3  所得税  5130.28  189.80  189.61  189.42  189.23  214.00  213.80  213.61  213.40  213.20  238.71  238.50  294.30  350.08  405.87  496.13  

  合计  8038.06  288.41  288.22  288.03  287.84  315.58  315.38  315.19  314.98  314.78  343.33  343.12  398.92  454.70  510.49  603.89  

4、项目损益：计算期内总收入 103099.51 万元，总成本费用 79444.83 万元，项目收益（息税折旧摊销前利润）74398.27万元。详见下表： 

项目总收益测算表 
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        金额单位：万元  

序号 项目 合计  2029年   2030年   2031年   2032年   2033年   2034年   2035年   2036年   2037年   2038年   2039年   2040年   2041年   2042年   2043年  

1 项目收入 103099.51  2694.59  2863.00  3031.42  3199.83  3295.82  3295.82  3295.82  3295.82  3295.82  3394.70  3394.70  3394.70  3394.70  3394.70  3496.54  

1.1 财政补助收入 0.00                 

1.2 专项收入 103099.51  2694.59  2863.00  3031.42  3199.83  3295.82  3295.82  3295.82  3295.82  3295.82  3394.70  3394.70  3394.70  3394.70  3394.70  3496.54  

2 增值税 2643.42  69.09  73.41  77.72  82.04  84.50  84.50  84.50  84.50  84.50  87.04  87.04  87.04  87.04  87.04  89.65  

3 税金及附加 264.36  6.90  7.34  7.77  8.20  8.46  8.46  8.46  8.46  8.46  8.70  8.70  8.70  8.70  8.70  8.96  

4 总成本费用 79444.83  2871.64  2875.65  2879.66  2883.70  2886.29  2886.98  2887.65  2888.35  2889.04  2891.70  2633.02  2633.75  2634.47  2635.19  2637.98  

5 利润总额 20746.90  -253.04  -93.40  66.27  225.89  316.57  315.88  315.21  314.51  313.82  407.26  665.94  665.21  664.49  663.77  759.95  

6 弥补以前年度亏损 572.33    66.27  225.89  280.17            

7 应纳税所得额 20174.57  -253.04  -93.40  0.00  0.00  36.40  315.88  315.21  314.51  313.82  407.26  665.94  665.21  664.49  663.77  759.95  

8 所得税 5130.28    0.00  0.00  9.10  78.97  78.80  78.63  78.46  101.82  166.49  166.30  166.12  165.94  189.99  

9 税后净利润 15616.62  -253.04  -93.40  66.27  225.89  307.47  236.91  236.41  235.88  235.36  305.44  499.45  498.91  498.37  497.83  569.96  

10 利息费用 25568.00  928.00  928.00  928.00  928.00  928.00  928.00  928.00  928.00  928.00  928.00  928.00  928.00  928.00  928.00  928.00  

11 息税前利润 46314.90  674.96  834.60  994.27  1153.89  1244.57  1243.88  1243.21  1242.51  1241.82  1335.26  1593.94  1593.21  1592.49  1591.77  1687.95  

12 折旧摊销 28083.37  1100.82  1100.82  1100.82  1100.82  1100.82  1100.82  1100.82  1100.82  1100.82  1100.79  853.76  853.76  853.76  853.76  853.76  

13 项目收益（息税折旧摊销前利润） 74398.27  1775.78  1935.42  2095.09  2254.71  2345.39  2344.70  2344.03  2343.33  2342.64  2436.05  2447.70  2446.97  2446.25  2445.53  2541.71  

续上表 
序号 项目 合计  2044年   2045年   2046年   2047年   2048年   2049年   2050年   2051年   2052年   2053年   2054年   2055年   2056年   2057年   2058年  

1 项目收入 103099.51  3496.54  3496.54  3496.54  3496.54  3601.44  3601.44  3601.44  3601.44  3601.44  3709.48  3709.48  3709.48  3709.48  3709.48  3820.77  

1.1 财政补助收入 0.00                 

1.2 专项收入 103099.51  3496.54  3496.54  3496.54  3496.54  3601.44  3601.44  3601.44  3601.44  3601.44  3709.48  3709.48  3709.48  3709.48  3709.48  3820.77  

2 增值税 2643.42  89.65  89.65  89.65  89.65  92.34  92.34  92.34  92.34  92.34  95.11  95.11  95.11  95.11  95.11  97.96  

3 税金及附加 264.36  8.96  8.96  8.96  8.96  9.24  9.24  9.24  9.24  9.24  9.51  9.51  9.51  9.51  9.51  9.80  

4 总成本费用 79444.83  2638.72  2639.49  2640.24  2641.03  2643.86  2644.66  2645.44  2646.26  2647.06  2650.04  2650.86  2427.68  2204.54  1981.39  1728.49  

5 利润总额 20746.90  759.21  758.44  757.69  756.90  856.00  855.20  854.42  853.60  852.80  954.82  954.00  1177.18  1400.32  1623.47  1984.52  
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6 弥补以前年度亏损 572.33                 

7 应纳税所得额 20174.57  759.21  758.44  757.69  756.90  856.00  855.20  854.42  853.60  852.80  954.82  954.00  1177.18  1400.32  1623.47  1984.52  

8 所得税 5130.28  189.80  189.61  189.42  189.23  214.00  213.80  213.61  213.40  213.20  238.71  238.50  294.30  350.08  405.87  496.13  

9 税后净利润 15616.62  569.41  568.83  568.27  567.67  642.00  641.40  640.81  640.20  639.60  716.11  715.50  882.88  1050.24  1217.60  1488.39  

10 利息费用 25568.00  928.00  928.00  928.00  928.00  928.00  928.00  928.00  928.00  928.00  928.00  928.00  704.00  480.00  256.00  0.00  

11 息税前利润 46314.90  1687.21  1686.44  1685.69  1684.90  1784.00  1783.20  1782.42  1781.60  1780.80  1882.82  1882.00  1881.18  1880.32  1879.47  1984.52  

12 折旧摊销 28083.37  853.76  853.76  853.76  853.76  853.76  853.76  853.76  853.76  853.76  853.76  853.76  853.76  853.76  853.76  853.76  

13 项目收益（息税折旧摊销前利润） 74398.27  2540.97  2540.20  2539.45  2538.66  2637.76  2636.96  2636.18  2635.36  2634.56  2736.58  2735.76  2734.94  2734.08  2733.23  2838.28  

（四）还本付息的测算 

经上述测算，在相关单位对项目收益预测及其所依据的各项假设前提下，本次评价的盐源县老沟水库右干渠渠系工程，预期收益能够合理保障偿

还融资本金和利息，实现项目收益和融资自求平衡。 

（五）资金测算平衡情况 

根据前述各项测算，债券发行及偿还期内每年期末累计现金均大于 0，周期内最后一年期末累计现金为 14699.99万元。资金测算平衡如下表： 
项目资金平衡表 

             金额单位：万元 

序号 项目 2025 年 2026 年 2027 年 2028 年 2029 年 2030 年 2031 年 2032 年 2033 年 2034 年 2035 年 2036 年 2037 年 2038 年 2039 年 2040 年 2041 年 2042 年 

一 资金来源 8811.00  9035.00  9259.00  9516.03  2694.59  2863.00  3031.42  3199.83  3295.82  3295.82  3295.82  3295.82  3295.82  3394.70  3394.70  3394.70  3394.70  3394.70  

1 自有资金 1811.00  2035.00  2259.00  1516.03                

2 营业收入     2694.59  2863.00  3031.42  3199.83  3295.82  3295.82  3295.82  3295.82  3295.82  3394.70  3394.70  3394.70  3394.70  3394.70  

3 财政资金                   

4 融资流入 7000.00  7000.00  7000.00  8000.00                

5 其他流入                   

二 资金运用 8811.00  9035.00  9259.00  9516.03  1846.81  1855.58  1864.33  1873.12  1887.53  1958.09  1958.59  1959.12  1959.64  1988.47  2041.49  2042.03  2042.57  2043.11  

1 项目投资 8811.00  9035.00  9259.00  9516.03                

1.1 建设投资 8580.00  8580.00  8580.00  8580.03                

1.2 建设期利息 224.00  448.00  672.00  928.00                

1.3 发行费用 7.00  7.00  7.00  8.00                
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2 运营成本     918.81  927.58  936.33  945.12  950.43  951.12  951.79  952.49  953.18  958.65  947.00  947.73  948.45  949.17  

2.1 销售税费     75.99  80.75  85.49  90.24  92.96  92.96  92.96  92.96  92.96  95.74  95.74  95.74  95.74  95.74  

2.2 经营成本     842.82  846.83  850.84  854.88  857.47  858.16  858.83  859.53  860.22  862.91  851.26  851.99  852.71  853.43  

3 所得税     0.00  0.00  0.00  0.00  9.10  78.97  78.80  78.63  78.46  101.82  166.49  166.30  166.12  165.94  

4 偿还本金                   

5 支付利息     928.00  928.00  928.00  928.00  928.00  928.00  928.00  928.00  928.00  928.00  928.00  928.00  928.00  928.00  

三 盈余资金 0.00  0.00  0.00  0.00  847.78  1007.42  1167.09  1326.71  1408.29  1337.73  1337.23  1336.70  1336.18  1406.23  1353.21  1352.67  1352.13  1351.59  

四 累计盈余资金 0.00  0.00  0.00  0.00  847.78  1855.20  3022.29  4349.00  5757.29  7095.02  8432.25  9768.95  11105.13  12511.36  13864.57  15217.24  16569.37  17920.96  

续上表 
序号 项目 2043 年 2044 年 2045 年 2046 年 2047 年 2048 年 2049 年 2050 年 2051 年 2052 年 2053 年 2054 年 2055 年 2056 年 2057 年 2058 年 合计 

一 资金来源 3496.54  3496.54  3496.54  3496.54  3496.54  3601.44  3601.44  3601.44  3601.44  3601.44  3709.48  3709.48  3709.48  3709.48  3709.48  3820.77  139720.54  

1 自有资金                 7621.03  

2 营业收入 3496.54  3496.54  3496.54  3496.54  3496.54  3601.44  3601.44  3601.44  3601.44  3601.44  3709.48  3709.48  3709.48  3709.48  3709.48  3820.77  103099.51  

3 财政资金                 0.00  

4 融资流入                 29000.00  

5 其他流入                 0.00  

二 资金运用 2072.82  2073.37  2073.95  2074.51  2075.11  2105.68  2106.28  2106.87  2107.48  2108.08  2139.61  2140.22  8972.84  8805.48  8638.12  9478.62  125020.55  

1 项目投资                 36621.03  

1.1 建设投资                 34320.03  

1.2 建设期利息                 2272.00  

1.3 发行费用                 29.00  

2 运营成本 954.83  955.57  956.34  957.09  957.88  963.68  964.48  965.26  966.08  966.88  972.90  973.72  974.54  975.40  976.25  982.49  28701.24  

2.1 销售税费 98.61  98.61  98.61  98.61  98.61  101.58  101.58  101.58  101.58  101.58  104.62  104.62  104.62  104.62  104.62  107.76  2907.78  

2.2 经营成本 856.22  856.96  857.73  858.48  859.27  862.10  862.90  863.68  864.50  865.30  868.28  869.10  869.92  870.78  871.63  874.73  25793.46  

3 所得税 189.99  189.80  189.61  189.42  189.23  214.00  213.80  213.61  213.40  213.20  238.71  238.50  294.30  350.08  405.87  496.13  5130.28  

4 偿还本金             7000.00  7000.00  7000.00  8000.00  29000.00  

5 支付利息 928.00  928.00  928.00  928.00  928.00  928.00  928.00  928.00  928.00  928.00  928.00  928.00  704.00  480.00  256.00  0.00  25568.00  

三 盈余资金 1423.72  1423.17  1422.59  1422.03  1421.43  1495.76  1495.16  1494.57  1493.96  1493.36  1569.87  1569.26  -5263.36  -5096.00  -4928.64  -5657.85  14699.99  

四 累计盈余资金 19344.68  20767.85  22190.44  23612.47  25033.90  26529.66  28024.82  29519.39  31013.35  32506.71  34076.58  35645.84  30382.48  25286.48  20357.84  14699.99   
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 六、使用提示和使用限制 

（一）使用提示 

1、本评价报告出具的意见，是对项目预测数据进行的合理性、有效性的评

估、并非对预测数据承担保证责任。 

2、本评价报告出具的意见，是以当前的经济社会环境及未来平稳发展为前

提条件，且未将未来宏观经济变化风险、政策和法规变化风险、市场变化风险、

不可抗力风险等因素纳入预测评价范围。 

（二）使用限制 

1、本评价报告只能用于本报告载明的评价目的和用途。 

2、本评价报告只能由评价报告载明的评价报告使用者使用。评价报告的使

用权归委托方所有，因使用不当所造成的相关风险与本评价机构及执业注册会计

师无关。 

 

 

 

成都衡昇会计师事务所有限公司 

 

2025年 2月 28日 










