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云南宾川产业园区基础设施建设项目（一期）

专项债券财务评价报

云路达审字【2025】第 543号

告

云南宾川产业园区管理委员会：

我们接受委托，对云南宾川产业园区管理委员会负责实施的云南宾

川产业园区基础设施建设项目（一期）（以下简称“该项目”）专项债券

实施方案及募集资金投资项目预期收益、成本与融资自求平衡情况进行

审核并出具财务评价报告。

我们的审核依据是《中国注册会计师其他鉴证业务准则第 3111号

——预测性财务信息的审核》。云南宾川产业园区管理委员会对该项目

收益预测及其所依据的各项假设及相关资料负责。这些假设已在《云南

宾川产业园区基础设施建设项目（一期）专项债券实施方案》（以下简

称“实施方案”）中披露。

根据我们对支持这些假设的证据的审核，我们没有注意到任何事项

使我们认为这些假设没有为预测提供合理基础。而且我们认为，该项目

收益预测是在这些假设的基础上恰当编制的，并按照项目收益及现金流

入预测编制基础的规定进行了列报。

由于预期事项通常并非如预期那样发生，并且变动可能重大，实际

结果可能与预测性财务信息存在差异。

本评价报告仅供云南宾川产业园区管理委员会本次发行云南宾川



财务评价报告

- 2 -

产业园区基础设施建设项目（一期）专项债券之目的使用，不得用作其

他任何目的。

实施方案中预测的财务数据反映了本期债券募投项目收益和现金

流覆盖债券还本付息情况。同时，我们查阅了实施方案以及相关基础数

据，通过测算，未发现实施方案中关于专项收入和现金流的计算公式存

在明显偏差。

总体评价结果如下:

基于财政部对地方政府发行项目收益与融资自求平衡的专项债券

的要求，并根据当前云南省、大理州的融资环境，我们认为云云南宾川

产业园区基础设施建设项目（一期）专项债券可以以相较同期银行贷款

利率略优惠的融资成本完成资金筹措，为云南宾川产业园区基础设施建

设项目（一期）提供足够的资金支持，保证云南宾川产业园区基础设施

建设项目（一期）的顺利实施。项目收入作为后续资金回笼手段，为项

目提供了充足、稳定的现金流入，同时，该项目本息保障倍数大于 1，

充分满足云南宾川产业园区基础设施建设项目（一期）专项债券还本付

息的要求。

另附：项目收益与融资自求平衡预测说明
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云南路达会计师事务所有限公司 中国注册会计师：

（项目合伙人）

中国·昆明 中国注册会计师：

二〇二五年九月九日
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项目收益与融资自求平衡预测说明

一、项目基本情况

（一）参与主体

主管部门：云南宾川产业园区管理委员会

项目单位：云南宾川产业园区管理委员会

（二）项目基本情况

1. 项目名称：云南宾川产业园区基础设施建设项目（一期）。

2. 项目区位：云南宾川产业园区白塔片区、柳家湾片区内。

3. 项目建设内容和产出

场地平整 136,890.00㎡、新建标准厂房 125,000.00㎡、企业孵化服

务中心3,000.00㎡、仓库75,000.00㎡、道路68,310.00㎡，新建2,000.00m³/d

自来水厂两座、新建2,000.00m³/d污水处理厂两座（一期建设500.00m³/d），

配套建设小车停车位 2366个，大车停车位 591个，新能源充电桩 50组

及配套给排水管网。

4.项目建设期和运营期

本项目建设期为 2023年 12月至 2027年 12月，运营期为 2028年至

长期，因专项债券期限小于运营期，因此，本项目取计算期 2025年至 2055

年。
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二、项目投资估算及资金筹措方案

（一）投资估算

1.项目合规情况

可研批复：宾川县发展和改革局作出《关于对云南宾川产业园区基

础设施建设项目（一期）可行性研究报告的批复》（宾发改发〔2023〕

57号）。

污水厂环评：《大理州生态环境局宾川分局关于云南宾川产业园区

污水处理厂建设项目环境影响报告表的批复》大环评审〔2024〕5-11号。

标准厂房不动产权证：云(2023）宾川县不动产权第 0001290号。

标准厂房实施方案批复：宾川县发展和改革局关于对《金牛镇白塔

村仓储物流标准厂房建设项目实施方案的批复》宾发改发〔2024〕19号

污水厂可研批复：《宾川县发展和改革局关于云南宾川产业园区污

水处理厂建设项目可行性研究报告的批复》宾发改发〔2024〕3号

污水厂不动产权证：云(2020）宾川县不动产权第 0000444号

管网初设批复：《关于云南大理宾川产业园区白塔片区、柳家湾片

区污水处理厂配套管网工程初步设计的批复》宾建初设复〔2024〕4号

地质勘察合格证书：编号:12404290014

建设工程规划许可证：建字第宾川县 202400015

建设用地规划许可证、建设工程规划许可证：宾川县自然资源局关

于云南宾川产业园区白塔片区风机大叶片生产线标准厂房建设项目办理

规划手续的情况说明
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初设批复：云南宾川产业园区污水处理厂建设工程初步设计的批复

宾建初设复〔2024〕3号

建筑工程施工许可证：编号 532924202406130101

建设项目用地预审与选址意见书：用字第 532924202400003号

建筑工程施工许可证：2023年 12月已完成《建筑工程施工许可证》

编号 532924202312100113

2024年 4月 22日，取得云南宾川产业园区基础设施建设项目（一期）

柳家湾片区污水处理厂建设工程规划许可证。

2024年 5月 8日，取得云南宾川产业园区污水处理厂建设工程初设

批复。

2024年 5月 28日，取得云南宾川产业园区污水处理厂建设项目环境

影响报告表批复。

2024年 6月 13日，取得云南宾川产业园区基础设施建设项目（一期）

柳家湾片区污水处理厂建筑工程施工许可证。

2024年 6月 14日，云南宾川产业园区基础设施建设项目（一期）柳

家湾片区污水处理厂开工建设。

2.项目总投资

根据宾川县发展和改革局《关于对<云南宾川产业园区基础设施建设

项目（一期）可行性研究报告>的批复》（宾发改发〔2023〕57号），本

项目总投资为 80,000.00万元，详见下表：
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投资估算表

序号 工程或费用名称 估算金额（万元）

1 建安工程费用 68,326.60

2 工程建设其他费 4,636.36

3 基本预备费 5,837.04

4 财务费用 1,200.00

5 建设总投资 80,000.00

因本项目融资成本变化，财务费用增加2,281.25万元，项目总投资调

整为82,281.25万元，投资构成详见下表。

调整后投资构成分析表

序号 工程或费用名称 估算金额（万元）

1 建安工程费用 68,326.60

2 工程建设其他费 4,636.37

3 基本预备费 5,837.03

4 财务费用（含专项债券利息及发行费用） 2,281.25

5 建设总投资 82,281.25

（二）资金筹措方案

1.资金来源

项目资金筹措表

金额单位：万元

项目总投资

资本金 融资

财政预算安排
发行专项债券

用于项目资本金

其他来源（含单位或社

会资本方自有资金等）
专项债券 市场化融资

82,281.25 52,281.25 0.00 0.00 30,000.00 0.00

占总投资比例（%） 63.54% 0.00% 0.00% 36.46% 0.00%
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本项目调整后总投资为 82,281.25万元，其中财政预算安排 52,281.25

万元，占总投资的 63.54%。已到位资金 3,004.00万元，其中 2024年及以

前到位 3,004.00万元。2025年纳入财政预算安排 3000万元。2026 年纳

入财政预算安排 20,000.00万元。2027年纳入财政预算安排 26,277.25万

元。

其中发行专项债券 30,000.00万元（其中 2025年 6月已申请 5,000.00

万元，2025年本批次申请 4,000.00万元，2026年申请 21,000.00万元），

占总投资的 36.46%。

2.项目分年度融资情况

（1）专项债券

本项目计划发行地方政府专项债券融资，专项债券发行情况如下：

2025年度发行规模 30,000.00万元（其中 2025年 6月已申请 5,000.00

万元，发行期限 30年，发行债券年利率 2.03%。2025年本批次申请 4,000.00

万元，发行期限 30年，发行债券年利率 4.8%。2026年申请 21,000.00万

元，发行期限 30年，发行债券年利率 4.8%）。

专项债券融资情况表
金额单位：万元、年

合计
2025年 2025 年（本批次） 2026年

发行金额 期限 发行金额 期限 发行金额 期限

30,000.00 5,000.00 30年 4,000.00 30 年 21,000.00 30年

（2）市场化融资

本项目无市场化融资计划。
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3.项目实施计划

项目建设计划：本项目的建设期为 2023年 12月—2027年 12月。

2023年 12月以前为项目前期阶段，包括项目立项审批、土地获取、

成立项目管理机构、初步设计及施工图设计、施工许可证办理等准备工

作。

2023年 12月至 2027年 10月为项目施工阶段。

2027年 11月至 2027年 12月为竣工验收阶段，包括人员培训、工程

验收、调试并投入运行。

4.资金筹措及使用计划

根据本项目的建设进度计划，各年度资金使用计划详见下表：

资金筹措及使用计划表

金额单位：万元

项目 合计 2024年 2025年 2026年 2027年

项目总投资 82,281.25 3,004.00 12,000.00 41,000.00 26,277.25

建设投资 78,800.00 2,953.25 11,193.50 39,677.50 24,975.75

建设期利息 3,451.25 50.75 797.50 1,301.50 1,301.50

发行费用 30.00 0.00 9.00 21.00

资金筹措 82,281.25 3,004.00 12,000.00 41,000.00 26,277.25

资本金

通过财政预算安排 52,281.25 3,004.00 3,000.00 20,000.00 26,277.25

专项债券用于资本金部分

单位或社会资本方自有资金

专项债券本金 30,000.00 9,000.00 21,000.00

市场化融资
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三、项目预期收益、成本及融资平衡情况

（一）预期收益

1.项目收入

（1）项目收入来源及测算依据

根据本项目的可行性研究报告，收益主要由标准化厂房收入、仓库

出租收入、公共停车场收费、充电桩收入等构成。

1）标准化厂房出租收入

租金根据现行市场价格调查结果如下为 45元/平方米，本项目依据谨

慎性原则运营初期厂房租金每平方米每月 25元计算，往后租金每五年上

涨 3%。运营期第 1年出租率为 60%，出租率每年增长 5%，增至 80%不

再增长。

周边园区租赁价格（元/月/㎡）

序号 地点 标准厂房

1 正大猪业公司（弥渡厂房） 45

2 祥云财富工业园区 50

3 大理创新工业园区 45

4 南涧工业园区 40

5 平均值 45

2）仓库出租收入

仓库租金根据现行市场价格调查结果如下为 35元/平米，本项目依据

谨慎性原则运营初期仓库租金每平方米每月 20元计算，往后租金每五年
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上涨 3%。运营期第 1年出租率为 65%，出租率每年增长 5%，增至 80%

不再增长。

周边园区租赁价格（元/月/㎡）

序号 地点 标准厂房

1 正大猪业公司（弥渡厂房） 35

2 祥云财富工业园区 37

3 大理创新工业园区 34

4 南涧工业园区 34

5 平均值 35

3）公共停车收费

根据可研报告本项目小车停车个数为 2366个，根据《宾川县人民政

府关于宾川县县城规划区智慧停车项目收费标准调整的批复》（宾政复

〔2023〕145号）同意县发展改革局所提请的调整宾川县县城规划区智慧

停车项目收费标准及收费时段，从 9月 8日起执行。具体调整情况如下：

泊位停放时间 30分钟以内（含 30分钟）的免费停放，30分钟以上

1小时以内（含 1小时）按起始价收费 4元，超过 1小时实行累进加价收

费，每增加半小时加收 1元（超时不足半小时，按半小时计收），当天

累计收费每次不超过 20元。根据项目实际情况本项目停车位按 10元/天

计算，运营期第 1年出租率为 60%，出租率每年增长 5%，增至 90%不再

增长。

4）充电桩收入

根据项目可行性研究报告，本项目规划有 50组汽车充电桩，充电桩
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功率为 120千瓦时。每个充电桩每天暂按充电 9小时计算，充电桩电费

收费依据参考《云南省电动汽车充电基础设施建设运营管理暂行办法》，

明确了充电桩建设场所享受相关电价优惠政策；根据《大理州发改委关

于大理州电动汽车充电服务费标准的批复》规定，公交车辆（含出租车）

充电服务费最高限价为 0.80元/千瓦时，非公交车辆充电服务费最高限价

为 0.90元/千瓦时，充电桩收费由服务费+电费构成，本项目收费不把电

价计算在内。本项充电服务费按 0.75元/千瓦时计算，第一年充电桩利用

率按 20%计取，以后每年增长 5%，增至 85%不再增长。

（2）项目收入预测

项目分年收入预测详见下表：
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项目运营收入估算表

序号 项目 合计 2028年 2029年 2030年 2031年 2032年 2033年 2034年 2035年 2036年

1 标准化厂房出租 85,297.32 2,250.00 2,437.50 2,625.00 2,812.50 3,000.00 3,090.00 3,090.00 3,090.00 3,090.00

可出租面积（平米） 125,000.00 125,000.00 125,000.00 125,000.00 125,000.00 125,000.00 125,000.00 125,000.00 125,000.00

出租比例 60% 65% 70% 75% 80% 80% 80% 80% 80%

出租单价（元/月·平米） 25 25 25 25 25 25.75 25.75 25.75 25.75

2 仓库出租收入 40,942.71 1,080.00 1,170.00 1,260.00 1,350.00 1,440.00 1,483.20 1,483.20 1,483.20 1,483.20

可出租面积（平米） 75,000.00 75,000.00 75,000.00 75,000.00 75,000.00 75,000.00 75,000.00 75,000.00 75,000.00

出租比例 60% 65% 70% 75% 80% 80% 80% 80% 80%

出租单价（元/月·平米） 20 20 20 20 20 20.6 20.6 20.6 20.6

3 公共停车收费 20,208.01 518.15 561.33 604.51 647.69 690.87 734.05 777.23 777.23 777.23

数量（个） 2,366.00 2,366.00 2,366.00 2,366.00 2,366.00 2,366.00 2,366.00 2,366.00 2,366.00

单价（元/天） 10 10 10 10 10 10 10 10 10

利用率 60% 65% 70% 75% 80% 85% 90% 90% 90%

4 充电桩充电服务收入 21,318.28 229.95 287.44 344.93 402.41 459.90 517.39 574.88 632.36 689.85

数量（组） 50 50 50 50 50 50 50 50 50

充电时长（小时） 7 7 7 7 7 7 7 7 7

单价（千瓦时） 0.75 0.75 0.75 0.75 0.75 0.75 0.75 0.75 0.75

功率（千瓦时） 120 120 120 120 120 120 120 120 120

利用率 20% 25% 30% 35% 40% 45% 50% 55% 60%

5 运营收入合计 167,766.32 4,078.10 4,456.27 4,834.44 5,212.61 5,590.77 5,824.64 5,925.31 5,982.79 6,040.28
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续表：

序号 项目 2037年 2038年 2039年 2040年 2041年 2042年 2043年 2044年 2045年 2046年

1 标准化厂房出租 3,090.00 3,182.70 3,182.70 3,182.70 3,182.70 3,182.70 3,278.18 3,278.18 3,278.18 3,278.18

可出租面积（平米） 125,000.00 125,000.00 125,000.00 125,000.00 125,000.00 125,000.00 125,000.00 125,000.00 125,000.00 125,000.00

出租比例 80% 80% 80% 80% 80% 80% 80% 80% 80% 80%

出租单价（元/月·平米） 25.75 26.52 26.52 26.52 26.52 26.52 27.32 27.32 27.32 27.32

2 仓库出租收入 1,483.20 1,527.70 1,527.70 1,527.70 1,527.70 1,527.70 1,573.53 1,573.53 1,573.53 1,573.53

可出租面积（平米） 75,000.00 75,000.00 75,000.00 75,000.00 75,000.00 75,000.00 75,000.00 75,000.00 75,000.00 75,000.00

出租比例 80% 80% 80% 80% 80% 80% 80% 80% 80% 80%

出租单价（元/月·平米） 20.6 21.22 21.22 21.22 21.22 21.22 21.85 21.85 21.85 21.85

3 公共停车收费 777.23 777.23 777.23 777.23 777.23 777.23 777.23 777.23 777.23 777.23

数量（个） 2,366.00 2,366.00 2,366.00 2,366.00 2,366.00 2,366.00 2,366.00 2,366.00 2,366.00 2,366.00

单价（元/天） 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10

利用率 90% 90% 90% 90% 90% 90% 90% 90% 90% 90%

4 充电桩充电服务收入 747.34 804.83 862.31 919.80 977.29 977.29 977.29 977.29 977.29 977.29

数量（组） 50 50 50 50 50 50 50 50 50 50

充电时长（小时） 7 7 7 7 7 7 7 7 7 7

单价（千瓦时） 0.75 0.75 0.75 0.75 0.75 0.75 0.75 0.75 0.75 0.75

功率（千瓦时） 120 120 120 120 120 120 120 120 120 120

利用率 65% 70% 75% 80% 85% 85% 85% 85% 85% 85%

5 运营收入合计 6,097.77 6,292.45 6,349.94 6,407.43 6,464.91 6,464.91 6,606.23 6,606.23 6,606.23 6,606.23
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续表：

序号 项目 2047年 2048年 2049年 2050年 2051年 2052年 2053年 2054年 2055年

1 标准化厂房出租 3,278.18 3,376.53 3,376.53 3,376.53 3,376.53 3,376.53 3,477.82 3,477.82 579.64

可出租面积（平米） 125,000.00 125,000.00 125,000.00 125,000.00 125,000.00 125,000.00 125,000.00 125,000.00 125,000.00

出租比例 80% 80% 80% 80% 80% 80% 80% 80% 80%

出租单价（元/月·平米） 27.32 28.14 28.14 28.14 28.14 28.14 28.98 28.98 28.98

2 仓库出租收入 1,573.53 1,620.73 1,620.73 1,620.73 1,620.73 1,620.73 1,669.35 1,669.35 278.23

可出租面积（平米） 75,000.00 75,000.00 75,000.00 75,000.00 75,000.00 75,000.00 75,000.00 75,000.00 75,000.00

出租比例 80% 80% 80% 80% 80% 80% 80% 80% 80%

出租单价（元/月·平米） 21.85 22.51 22.51 22.51 22.51 22.51 23.19 23.19 23.19

3 公共停车收费 777.23 777.23 777.23 777.23 777.23 777.23 777.23 777.23 129.54

数量（个） 2,366.00 2,366.00 2,366.00 2,366.00 2,366.00 2,366.00 2,366.00 2,366.00 2,366.00

单价（元/天） 10 10 10 10 10 10 10 10 10

利用率 90% 90% 90% 90% 90% 90% 90% 90% 90%

4 充电桩充电服务收入 977.29 977.29 977.29 977.29 977.29 977.29 977.29 977.29 162.88

数量（组） 50 50 50 50 50 50 50 50 50

充电时长（小时） 7 7 7 7 7 7 7 7 7

单价（千瓦时） 0.75 0.75 0.75 0.75 0.75 0.75 0.75 0.75 0.75

功率（千瓦时） 120 120 120 120 120 120 120 120 120

利用率 85% 85% 85% 85% 85% 85% 85% 85% 85%

5 运营收入合计 6,606.23 6,751.78 6,751.78 6,751.78 6,751.78 6,751.78 6,901.70 6,901.70 1,150.28
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2.项目成本

根据可研报告项目运营成本主要燃料动力费、工资及福利、修理费

用、其它经营管理费用。

（1）工资及福利

工资福利费：项目劳动定员 30人，参考当地同类型工种工资，其工

资及福利费平均按 8万元/人/年计算，每年考虑 3%的增长率。

（2）燃料动力费（水、电）

项目的燃料动力费主要包括项目建成运营后产生的水电费，参考同

类型项目经验，本项目的燃料动力费用按运营收入的 2%计算。

（3）固定资产修理费用

依据《市政公用设施建设项目经济评价参数与方法》，修理费按固

定资产一定百分比估算，百分数的选取考虑行业和项目特点，参考同类

型项目，本项目修理费暂按固定资产原值的 0.3%测算。

（4）其它经营管理费用

项目管理费用包括公司经费、职工教育经费、业务招待费、劳动保

险费、待业保险费、董事会会费以及其他管理费用。本项目管理费用按

以上三项费用的 30%计算。

综上，在本次债券存续期内，本项目运营成本测算如下：
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项目成本表

单位：万元

序号 项目 合计 2028年 2029 年 2030年 2031 年 2032年 2033 年 2034年 2035年 2036年 2037 年 2038年 2039年 2040 年

1 人员工资 9,859.16 240.00 247.20 254.62 262.25 270.12 278.23 286.57 295.17 304.02 313.15 322.54 332.22 342.18

工资及福利费（万元/年） 8.00 8.24 8.49 8.74 9.00 9.27 9.55 9.84 10.13 10.44 10.75 11.07 11.41

人数（人） 30 30 30 30 30 30 30 30 30 30 30 30 30

2 燃料动力费（万元） 3,355.33 81.56 89.13 96.69 104.25 111.82 116.49 118.51 119.66 120.81 121.96 125.85 127.00 128.15

费率 2.00% 2.00% 2.00% 2.00% 2.00% 2.00% 2.00% 2.00% 2.00% 2.00% 2.00% 2.00% 2.00%

3 修理费（万元） 5,568.62 204.98 204.98 204.98 204.98 204.98 204.98 204.98 204.98 204.98 204.98 204.98 204.98 204.98

4 其他经营管理费用（万元） 5,634.93 157.96 162.39 166.89 171.45 176.08 179.91 183.02 185.94 188.94 192.02 196.01 199.26 202.59

5 运营成本合计 24,418.04 684.50 703.70 723.17 742.93 762.99 779.61 793.08 805.75 818.75 832.10 849.38 863.45 877.90
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续表：

序号 项目 2041 年 2042年 2043 年 2044年 2045年 2046 年 2047年 2048年 2049年 2050年 2051 年 2052 年 2053 年 2054 年 2055年

1 人员工资 352.45 363.02 373.91 385.13 396.68 408.58 420.84 433.47 446.47 459.86 473.66 487.87 502.51 517.58 88.85

工资及福利费

（万元/年）
11.75 12.10 12.46 12.84 13.22 13.62 14.03 14.45 14.88 15.33 15.79 16.26 16.75 17.25 17.77

人数（人） 30 30 30 30 30 30 30 30 30 30 30 30 30 30 30

2
燃料动力费

（万元）
129.30 129.30 132.12 132.12 132.12 132.12 132.12 135.04 135.04 135.04 135.04 135.04 138.03 138.03 23.01

费率 2.00% 2.00% 2.00% 2.00% 2.00% 2.00% 2.00% 2.00% 2.00% 2.00% 2.00% 2.00% 2.00% 2.00% 2.00%

3
修理费

（万元）
204.98 204.98 204.98 204.98 204.98 204.98 204.98 204.98 204.98 204.98 204.98 204.98 204.98 204.98 34.16

4
其他经营

管理费用（万元）
206.02 209.19 213.30 216.67 220.14 223.71 227.38 232.04 235.95 239.96 244.10 248.37 253.66 258.18 43.81

5 运营成本合计 892.74 906.49 924.32 938.90 953.92 969.39 985.33 1,005.53 1,022.43 1,039.84 1,057.78 1,076.25 1,099.18 1,118.77 189.83
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3.相关税费及其他费用

根据本项目的运营内容，本项目涉及的税目有：增值税、城市建设

维护税、教育费附加、地方教育费附加等。不动产租赁收入按 9%征收率

计算增值税；充电桩服务费收入按 6%征收率计算增值税；城市建设维护

税为增值税税款的 5.00%；教育费附加为增值税税款的 3.00%；地方教育

附加费为增值税税款的 2.00%。具体测算结果见下表。
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项目相关税费

单位：万元

序号 相关税费 总计 2028年 2029 年 2030 年 2031年 2032 年 2033 年 2034年 2035 年 2036 年 2037年 2038 年 2039 年 2040 年

一
增值税和城建

及教育附加
27,295.36 366.61 420.95 829.00 892.94 956.85 992.09 1000.87 1005.80 1010.73 1015.66 1047.84 1052.76 1057.67

二 所得税 2,188.74 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 8.13 87.76 97.38 106.91

三 合计 29,484.10 366.61 420.95 829.00 892.94 956.85 992.09 1000.87 1005.80 1010.73 1023.79 1135.60 1150.14 1164.58

续表：

序号 相关税费 2041 年 2042年 2043年 2044年 2045 年 2046 年 2047 年 2048年 2049年 2050年 2051 年 2052 年 2053年 2054 年 2055年

一
增值税和城建

及教育附加
1062.57 1062.37 1090.24 1090.03 1089.81 1089.59 1089.36 1118.05 1117.81 1117.56 1117.30 1117.04 1146.56 1146.28 191.00

二 所得税 116.35 112.96 136.86 133.27 129.57 125.76 121.83 146.00 141.83 137.54 133.12 128.57 152.94 148.11 23.85

三 合计 1178.92 1175.33 1227.10 1223.30 1219.38 1215.35 1211.19 1264.05 1259.64 1255.10 1250.42 1245.61 1299.50 1294.39 214.85
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4.项目可偿债收益

项目可偿债收益=项目收入－项目运营成本－占用项目偿债收益的

相关税费和其他费用。本项目的项目可偿债收益为 113,864.18万元，各

年测算情况如下表：
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项目可偿债收益测算表

单位：万元

序号 项目 合计 2028年 2029 年 2030 年 2031 年 2032年 2033年 2034年 2035 年 2036 年 2037 年 2038年 2039年 2040年

一 项目收入 167,766.32 4078.10 4456.27 4834.44 5212.61 5590.77 5824.64 5925.31 5982.79 6040.28 6097.77 6292.45 6349.94 6407.43

二 项目运营成本 24,418.04 684.50 703.70 723.17 742.93 762.99 779.61 793.08 805.75 818.75 832.10 849.38 863.45 877.90

三
占用项目偿债收益

的相关税费
29,484.10 366.61 420.95 829.00 892.94 956.85 992.09 1000.87 1005.80 1010.73 1023.79 1135.60 1150.14 1164.58

四 项目可偿债收益 113,864.18 3026.99 3331.62 3282.26 3576.74 3870.93 4052.94 4131.36 4171.25 4210.80 4241.87 4307.47 4336.35 4364.94

续表：

序号 项目 2041 年 2042 年 2043年 2044 年 2045年 2046 年 2047年 2048年 2049 年 2050年 2051 年 2052年 2053年 2054 年 2055年

一 项目收入 6464.91 6464.91 6606.23 6606.23 6606.23 6606.23 6606.23 6751.78 6751.78 6751.78 6751.78 6751.78 6901.70 6901.70 1150.28

二 项目运营成本 892.74 906.49 924.32 938.90 953.92 969.39 985.33 1005.53 1022.43 1039.84 1057.78 1076.25 1099.18 1118.77 189.83

三
占用项目偿债收

益的相关税费

1178.92 1175.33 1227.10 1223.30 1219.38 1215.35 1211.19 1264.05 1259.64 1255.10 1250.42 1245.61 1299.50 1294.39 214.85

四 项目可偿债收益 4393.25 4383.10 4454.80 4444.02 4432.92 4421.48 4409.70 4482.20 4469.70 4456.83 4443.57 4429.92 4503.02 4488.53 745.60
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（二）债务还本付息情况

1.专项债券还本付息情况

项目 2025年度，发行规模：30,000.00万元（其中 2025年 6月已申

请 5,000.00万元，发行期限 30年，发行债券年利率 2.03%。2025年本批

次申请 4,000.00万元，发行期限 30年，发行债券年利率 4.8%。2026 年

申请 21,000.00万元，发行期限 30年，发行债券年利率 4.8%）专项债券

还本付息情况如下：
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专项债券还本付息表

单位：万元

序号 项目 2025 年 2026 年 2027 年 2028 年 2029 年 2030 年 2031 年 2032 年 2033 年 2034 年

一 期初余额 0.00 9,000.00 30,000.00 30,000.00 30,000.00 30,000.00 30,000.00 30,000.00 30,000.00 30,000.00

二 本期新增本金 9,000.00 21,000.00

三 本期偿还本金

四 本期偿还利息 50.75 797.50 1,301.50 1,301.50 1,301.50 1,301.50 1,301.50 1,301.50 1,301.50 1,301.50

五 期末余额 9,000.00 30,000.00 30,000.00 30,000.00 30,000.00 30,000.00 30,000.00 30,000.00 30,000.00 30,000.00

六 融资利率
2.03%，

4.8%

2.03%，

4.8%

2.03%，

4.8%

2.03%，

4.8%

2.03%，

4.8%

2.03%，

4.8%

2.03%，

4.8%

2.03%，

4.8%

2.03%，

4.8%

2.03%，

4.8%

七
本期应付本金和

利息
50.75 797.50 1,301.50 1,301.50 1,301.50 1,301.50 1,301.50 1,301.50 1,301.50 1,301.50

专项债券还本付息

单位：万元

序号 项目 2035 年 2036 年 2037 年 2038 年 2039 年 2040 年 2041 年 2042 年 2043 年 2044 年 2045 年

一 期初余额 30,000.00 30,000.00 30,000.00 30,000.00 30,000.00 30,000.00 30,000.00 30,000.00 30,000.00 30,000.00 30,000.00

二 本期新增本金

三 本期偿还本金

四 本期偿还利息 1,301.50 1,301.50 1,301.50 1,301.50 1,301.50 1,301.50 1,301.50 1,301.50 1,301.50 1,301.50 1,301.50

五 期末余额 30,000.00 30,000.00 30,000.00 30,000.00 30,000.00 30,000.00 30,000.00 30,000.00 30,000.00 30,000.00 30,000.00

六 融资利率
2.03%，

4.8%

2.03%，

4.8%

2.03%，

4.8%

2.03%，

4.8%

2.03%，

4.8%

2.03%，

4.8%

2.03%，

4.8%

2.03%，

4.8%

2.03%，

4.8%

2.03%，

4.8%

2.03%，

4.8%

七
本期应付本金

和利息
1,301.50 1,301.50 1,301.50 1,301.50 1,301.50 1,301.50 1,301.50 1,301.50 1,301.50 1,301.50 1,301.50
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专项债券还本付息

单位：万元

序号 项目 2046 年 2047 年 2048 年 2049 年 2050 年 2051 年 2052 年 2053 年 2054 年 2055 年 2056 年 合计

一 期初余额 30,000.00 30,000.00 30,000.00 30,000.00 30,000.00 30,000.00 30,000.00 30,000.00 30,000.00 30,000.00 21,000.00

二 本期新增本金

三 本期偿还本金 0.00 9,000.00 21,000.00 30,000.00

四 本期偿还利息 1,301.50 1,301.50 1,301.50 1,301.50 1,301.50 1,301.50 1,301.50 1,301.50 1,301.50 1,250.75 504.00 39,045.00

五 期末余额 30,000.00 30,000.00 30,000.00 30,000.00 30,000.00 30,000.00 30,000.00 30,000.00 30,000.00 21,000.00 0.00

六 融资利率
2.03%，

4.8%

2.03%，

4.8%

2.03%，

4.8%

2.03%，

4.8%

2.03%，

4.8%

2.03%，

4.8%

2.03%，

4.8%

2.03%，

4.8%

2.03%，

4.8%
2.03%，4.8% 4.8%

七
本期应付本金

和利息
1,301.50 1,301.50 1,301.50 1,301.50 1,301.50 1,301.50 1,301.50 1,301.50 1,301.50 10,250.75 21,504.00 69,045.00
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2.总体债务还本付息情况

总体债务还本付息表

单位：万元

项目 金额

专项债券本金总额 30,000.00

专项债券利息总额 39,045.00

专项债券本息总额 69,045.00

总债务本金 30,000.00

总债务利息 39,045.00

总债务本息 69,045.00

（三）偿债指标计算

序号 指标名称

计算

计算公式 名称 金额 计算结果

1 总投资收益率
项目可偿债收益/总

投资

项目可偿债收益 113,864.18
138.38%

总投资 82,281.25

2 总债务本息保障倍数
项目可偿债收益/总

债务融资本息

项目可偿债收益 113,864.18
1.65

总债务融资本息 69,045.00

3 总债务本金保障倍数
项目可偿债收益/总

债务融资本金

项目可偿债收益 113,864.18
3.80

总债务融资本金 30,000.00

4 专项债券本息保障倍数
项目可偿债收益/专

项债券本息

项目可偿债收益 113,864.18
1.65

专项债券本息 69,045.00

5 专项债券本金保障倍数
项目可偿债收益/专

项债券本金

项目可偿债收益 113,864.18
3.80

专项债券本金 30,000.00

经测算，该项目债务保障倍数均大于 1，项目预期收入能够合理保

障偿还融资本金和利息，能实现项目收益和融资自求平衡。

（四）资金测算平衡情况
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资金测算平衡表

单位：万元

序号 年度 2024年 2025年 2026年 2027年 2028年 2029年 2030年 2031年 2032年 2033年 2034年

一 现金流入 3,004.00 12,000.00 41,000.00 26,277.25 4,078.10 4,456.27 4,834.44 5,212.61 5,590.77 5,824.64 5,925.31

1 资本金流入 3,004.00 3,000.00 20,000.00 26,277.25 0.00

1.1 财政预算资金流入 3,004.00 3,000.00 20,000.00 26,277.25 0.00

1.2 其他来源（含单位或社会资本方自有资金等） 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

1.3 用于资本金的专项债券资金 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

2 债务资金流入 0.00 9,000.00 21,000.00 0.00 0.00

2.1 专项债券资金流入 0.00 9,000.00 21,000.00 0.00

2.2 市场化融资流入 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

3 项目收入流入 4,078.10 4,456.27 4,834.44 5,212.61 5,590.77 5,824.64 5,925.31

3.1 政府性基金收入流入

3.2 专项收入流入 4,078.10 4,456.27 4,834.44 5,212.61 5,590.77 5,824.64 5,925.31

二 现金流出 2,953.25 11,253.25 40,496.00 26,277.25 2,352.61 2,426.15 2,853.67 2,937.37 3,021.35 3,073.20 3,095.45

1 建设期静态投资流出 2,953.25 11,193.50 39,677.50 24,975.75 0.00

2 运营成本支出 684.50 703.70 723.17 742.93 762.99 779.61 793.08

3 发行费用 0.00 9.00 21.00
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序号 年度 2024年 2025年 2026年 2027年 2028年 2029年 2030年 2031年 2032年 2033年 2034年

4 相关税费 366.61 420.95 829.00 892.94 956.85 992.09 1,000.87

5 债务还本付息 0.00 50.75 797.50 1,301.50 1,301.50 1,301.50 1,301.50 1,301.50 1,301.50 1,301.50 1,301.50

5.1 专项债券还本付息 0.00 50.75 797.50 1,301.50 1,301.50 1,301.50 1,301.50 1,301.50 1,301.50 1,301.50 1,301.50

5.1.1 专项债券还本 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

5.1.2 专项债券利息 0.00 50.75 797.50 1,301.50 1,301.50 1,301.50 1,301.50 1,301.50 1,301.50 1,301.50 1,301.50

5.2 市场化融资还本付息 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

5.2.1 市场化融资还本 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

5.2.2 市场化融资付息 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

三 现金净流量

1 当年现金净流入 50.75 746.75 504.00 0.00 1,725.49 2,030.12 1,980.76 2,275.24 2,569.43 2,751.44 2,829.86

2 期末累计现金结存额 50.75 797.50 1,301.50 1,301.50 3,026.99 5,057.12 7,037.88 9,313.12 11,882.54 14,633.98 17,463.84
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续表：

序号 年度 2035年 2036年 2037年 2038年 2039年 2040年 2041年 2042年 2043年 2044年 2045年

一 现金流入 5,982.79 6,040.28 6,097.77 6,292.45 6,349.94 6,407.43 6,464.91 6,464.91 6,606.23 6,606.23 6,606.23

1 资本金流入

1.1 财政预算资金流入

1.2 其他来源（含单位或社会资本方自有资金等）

1.3 用于资本金的专项债券资金

2 债务资金流入

2.1 专项债券资金流入

2.2 市场化融资流入

3 项目收入流入 5,982.79 6,040.28 6,097.77 6,292.45 6,349.94 6,407.43 6,464.91 6,464.91 6,606.23 6,606.23 6,606.23

3.1 政府性基金收入流入

3.2 专项收入流入 5,982.79 6,040.28 6,097.77 6,292.45 6,349.94 6,407.43 6,464.91 6,464.91 6,606.23 6,606.23 6,606.23

二 现金流出 3,113.04 3,130.98 3,157.40 3,286.48 3,315.09 3,343.99 3,373.16 3,383.32 3,452.92 3,463.70 3,474.81

1 建设期静态投资流出

2 运营成本支出 805.75 818.75 832.10 849.38 863.45 877.90 892.74 906.49 924.32 938.90 953.92

3 发行费用

4 相关税费 1,005.80 1,010.73 1,023.79 1,135.60 1,150.14 1,164.58 1,178.92 1,175.33 1,227.10 1,223.30 1,219.38
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序号 年度 2035年 2036年 2037年 2038年 2039年 2040年 2041年 2042年 2043年 2044年 2045年

5 债务还本付息 1,301.50 1,301.50 1,301.50 1,301.50 1,301.50 1,301.50 1,301.50 1,301.50 1,301.50 1,301.50 1,301.50

5.1 专项债券还本付息 1,301.50 1,301.50 1,301.50 1,301.50 1,301.50 1,301.50 1,301.50 1,301.50 1,301.50 1,301.50 1,301.50

5.1.1 专项债券还本 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

5.1.2 专项债券利息 1,301.50 1,301.50 1,301.50 1,301.50 1,301.50 1,301.50 1,301.50 1,301.50 1,301.50 1,301.50 1,301.50

5.2 市场化融资还本付息 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

5.2.1 市场化融资还本 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

5.2.2 市场化融资付息 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

三 现金净流量

1 当年现金净流入 2,869.75 2,909.30 2,940.37 3,005.97 3,034.85 3,063.44 3,091.75 3,081.60 3,153.30 3,142.52 3,131.42

2 期末累计现金结存额 20,333.59 23,242.88 26,183.26 29,189.23 32,224.08 35,287.52 38,379.28 41,460.87 44,614.18 47,756.70 50,888.11
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续表：

序号 年度 2046年 2047年 2048年 2049年 2050年 2051年 2052年 2053年 2054年 2055年 2056年 合计

一 现金流入 6,606.23 6,606.23 6,751.78 6,751.78 6,751.78 6,751.78 6,751.78 6,901.70 6,901.70 1,150.28 0.00 250,047.57

1 资本金流入 52,281.25

1.1 财政预算资金流入 52,281.25

1.2 其他来源（含单位或社会资本方自有资金等） 0.00

1.3 用于资本金的专项债券资金 0.00

2 债务资金流入 30,000.00

2.1 专项债券资金流入 30,000.00

2.2 市场化融资流入 0.00

3 项目收入流入 6,606.23 6,606.23 6,751.78 6,751.78 6,751.78 6,751.78 6,751.78 6,901.70 6,901.70 1,150.28 0.00 167,766.32

3.1 政府性基金收入流入 0.00

3.2 专项收入流入 6,606.23 6,606.23 6,751.78 6,751.78 6,751.78 6,751.78 6,751.78 6,901.70 6,901.70 1,150.28 0.00 167,766.32

二 现金流出 3,486.25 3,498.02 3,571.08 3,583.57 3,596.45 3,609.70 3,623.36 3,700.18 3,714.66 10,655.43 21,504.00 201,777.14

1 建设期静态投资流出 78,800.00

2 运营成本支出 969.39 985.33 1,005.53 1,022.43 1,039.84 1,057.78 1,076.25 1,099.18 1,118.77 189.83 0.00 24,418.04

3 发行费用 30.00

4 相关税费 1,215.35 1,211.19 1,264.05 1,259.64 1,255.10 1,250.42 1,245.61 1,299.50 1,294.39 214.85 0.00 29,484.10
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序号 年度 2046年 2047年 2048年 2049年 2050年 2051年 2052年 2053年 2054年 2055年 2056年 合计

5 债务还本付息 1,301.50 1,301.50 1,301.50 1,301.50 1,301.50 1,301.50 1,301.50 1,301.50 1,301.50 10,250.75 21,504.00 69,045.00

5.1 专项债券还本付息 1,301.50 1,301.50 1,301.50 1,301.50 1,301.50 1,301.50 1,301.50 1,301.50 1,301.50 10,250.75 21,504.00 69,045.00

5.1.1 专项债券还本 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 9,000.00 21,000.00 30,000.00

5.1.2 专项债券利息 1,301.50 1,301.50 1,301.50 1,301.50 1,301.50 1,301.50 1,301.50 1,301.50 1,301.50 1,250.75 504.00 39,045.00

5.2 市场化融资还本付息 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

5.2.1 市场化融资还本 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

5.2.2 市场化融资付息 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

三 现金净流量 0.00

1 当年现金净流入 3,119.98 3,108.20 3,180.70 3,168.20 3,155.33 3,142.07 3,128.42 3,201.52 3,187.03 -9,505.15 -21,504.00 48,270.43

2 期末累计现金结存额 54,008.09 57,116.30 60,296.99 63,465.20 66,620.53 69,762.60 72,891.02 76,092.54 79,279.57 69,774.43 48,270.43 -
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