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大理至攀枝花铁路引入大理枢纽工程专项债券

实施方案项目收益和融资自求平衡

财务评价报告

天健云审〔2025〕1001 号

云南省交通运输厅：

我们接受委托，对大理至攀枝花铁路引入大理枢纽工程（以下简称项目或该

项目）的收益与融资自求平衡情况进行评价并且出具专项评价报告。

我们的审核依据是《中国注册会计师其他鉴证业务准则第 3111 号---预测性

财务信息的审核》。项目实施单位对该项目收益预测及其他所依据的各项假设负

责，这些假设已在具体预测说明中披露。相关当事人对其提供的评价原始资料的

真实性、合法性和完整性承担责任。

根据我们对支持这些假设的证据的审核，我们没有注意到任何事项使我们认

为这些假设没有为预测提供合理基础。而且，我们认为，该项目收益预测是在这

些假设的基础上恰当编制的，并按照项目收益及现金流入预测编制基础的规定进

行了列报。

由于预测事项通常并非如期那样发生，并且变动可能重大，实际结果可能与

预测性财务信息存在差异。

本报告仅供项目发行专项债券之用，因使用不当造成的后果，与本会计师事

务所和执行本业务的注册会计师无关。

天健会计师事务所（特殊普通合伙） 中国注册会计师：

云南分所 中国注册会计师：

中国·昆明 二〇二五年六月十九日
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大理至攀枝花铁路引入大理枢纽工程专项债券

实施方案项目收益和融资自求平衡情况

一、项目概述

(一) 项目概况

主管部门：云南省交通运输厅

项目单位：昆明局集团公司

项目名称：大理至攀枝花铁路引入大理枢纽工程

项目区位：该项目位于大理铁路枢纽，含新建大理北站、大理北动车所及动

车走行线、楚大铁路至大理北站线路、相关联络线等工程。

项目建设内容：

1. 大理北车站规模 6台 12 线，其中还建 1台 2线，新建 5 台 10 线，站房

面积 4万平方米，配套铁路停车场 40000 ㎡。车站对侧新建综合维修车间。

2. 新建大理北动车所，设 2条检查库线、10 条存车线预留 4条存车线条件：

新建动车走行线左线，右线预留条件。

3. 新建楚大铁路至大理北站线路 11 公里：新建楚铁路衔接大理东站上、下

行联络线 1.8 公里：改建大理至丽江铁路 2.3 公里；改建大理站至大理北站联络

线 1.5 公里。

项目建设期：该项目开工日期为 2022 年 10 月 25 日，计划竣工日期 2026 年

12 月 31 日。因专项债券和市场化融资期限小于运营期，因此，本项目取计算期

2022 年至 2055 年。

(二) 投资估算

根据《国铁集团 云南省人民政府关于大理至攀枝花铁路引入大理枢纽工程

可行性研究报告的批复》(铁发改函〔2022〕227 号)，该项目建设总投资

819,400.00 万元。因本项目融资方式发生变化导致建设期的财务费用增加

11,966.00 万元（建设期利息 11,736.00 万元、债券发行费用 230.00 万元）由
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云南省铁路投资有限公司承担支付，故不计入本项目总投资。

(三) 项目资金筹措情况

该项目资金来源于财政预算安排、发行专项债券和其他来源(含单位或社会

资本方自有资金等)，具体构成如下：

单位：万元

项目总投资

资本金 融资

财政预算安

排

发行专项债券

用于项目资本

金

其他资金 专项债
市场化融

资

819,400.00 384,590.00 230,000.00 204,810.00

占总投资比例

（%）
46.93% 28.07% 25.00%

该项目总投资 819,400.00 万元，资金全部为资本金，由云南省按相关要求

安排财政预算资金 384,590.00 万元，地方政府项目收益专项债券资金用作项目

资本金 230,000.00 万元，其他资金 204,810.00 万元。项目资本金筹措情况如下：

1. 由云南省按相关要求安排财政预算资金 384,590.00 万元，占总投资的

46.93%。2024 年已经到位 34,000.00 万元，计划 2025 年到位 200,590.00 万元，

计划 2026 年到位 150,000.00 万元。根据 2023 年 12 月 16 日，《中共云南省委

云南省人民政府关于加快铁路高质量发展的意见》“（一）加大财政资金支持力

度。根据铁路建设年度资金需求和财力状况，保持省级铁路建设专项资金投入力

度不减并适度增加。”以及结合 2023 年实际收到 40 亿元省级铁路建设资金支持

省级铁路建设，预计 2024 年及以后每年将收到高于 40 亿元省级铁路建设资金支

持省级铁路建设，资金来源有保障。

2. 其他资金 204,810.00 万元，占总投资的 25.00%，截至目前已全部到位，

其中：2022 年政策性开发金融工具到位 121,900.00 万元，2023 年政策性开发金

融工具到位 82,910.00 万元。

3. 本项目拟发行地方政府专项债券 230,000.00 万元（用于项目资本金），

计划 2025 年 6 月发行 29,000.00 万元，2025 年下半年发行 201,000.00 万元，

拟发行债券期限为 30 年，拟发行利率 4.80%，占总投资的 28.07%。

二、主要依据

(一) 《关于试点发展项目收益与融资自求平衡的地方政府专项债券品种的通
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知》（财预〔2017〕89 号）；

(二)《中共中央办公厅 国务院办公厅关于印发做好地方政府专项债券发行及

项目配套融资工作的通知》；

(三) 《财政部关于进一步做好地方政府债券发行工作的意见》（财库〔2019〕

23 号）；

(四) 《建设项目经济评价方法与参数》（第三版）；

(五) 该项目可行性研究报告；

(六) 该项目专项债券实施方案。

三、预测假设

(一) 国家及地方现行的法律法规、监管、财政、经济状况或国家宏观调控

政策无重大变化；

(二) 国家现行的利率、汇率及通货膨胀水平等无重大变化；

(三) 对项目运营有影响的法律法规、行业规定和行业质量标准等无重大变

化；

(四) 项目运营所遵循的税收政策和有关税收优惠政策无重大变化；

(五) 针对项目制定的各项经营计划、资金计划及投资计划等能够顺利执行；

(六) 项目运营所需的能源和主要原材料供应及价格不会发生重大波动；

(七) 项目运营、预计产品结构及产品市场需求状况、价格在正常范围内变

动；

(八) 无其他人力不可抗拒及不可预见因素对项目造成的重大不利影响。

(九) 其他具体假设详见六、项目收益支出测算情况之说明。

四、拟发行专项债的情况

该项目拟发行地方政府专项债券 230,000.00 万元，计划 2025 年 6 月发行

29,000.00 万元，2025 年下半年发行 201,000.00 万元，拟发行债券期限为 30 年，

拟发行利率 4.80%。偿债方式为每半年付息一次，到期一次性偿还本金。

融资计划和还本付息情况如下：
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单位：万元
序

号
项目

2025 年上半

年

2025 年下半

年
2026 年 2027 年 2028 年

一 期初余额 29,000.00 230,000.00 230,000.00 230,000.00

二
本期新增本

金
29,000.00 201,000.00

三
本期偿还本

金

四
本期偿还利

息
696.00 11,040.00 11,040.00 11,040.00

五 期末余额 29,000.00 230,000.00 230,000.00 230,000.00 230,000.00

六 融资利率 4.80% 4.80% 4.80% 4.80% 4.80%

七
本期应付本

金和利息
696.00 11,040.00 11,040.00 11,040.00

（续上表）
序

号
项目 2029 年 2030 年 2031 年 2032 年 2033 年

一 期初余额 230,000.00 230,000.00 230,000.00 230,000.00 230,000.00

二 本期新增本金

三 本期偿还本金

四 本期偿还利息 11,040.00 11,040.00 11,040.00 11,040.00 11,040.00

五 期末余额 230,000.00 230,000.00 230,000.00 230,000.00 230,000.00

六 融资利率 4.80% 4.80% 4.80% 4.80% 4.80%

七
本期应付本金

和利息
11,040.00 11,040.00 11,040.00 11,040.00 11,040.00

（续上表）
序

号
项目 2034 年 2035 年 2036 年 2037 年 2038 年

一 期初余额 230,000.00 230,000.00 230,000.00 230,000.00 230,000.00

二 本期新增本金

三 本期偿还本金

四 本期偿还利息 11,040.00 11,040.00 11,040.00 11,040.00 11,040.00

五 期末余额 230,000.00 230,000.00 230,000.00 230,000.00 230,000.00

六 融资利率 4.80% 4.80% 4.80% 4.80% 4.80%

七
本期应付本金

和利息
11,040.00 11,040.00 11,040.00 11,040.00 11,040.00
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（续上表）
序

号
项目 2039 年 2040 年 2041 年 2042 年 2043 年

一 期初余额 230,000.00 230,000.00 230,000.00 230,000.00 230,000.00

二 本期新增本金

三 本期偿还本金

四 本期偿还利息 11,040.00 11,040.00 11,040.00 11,040.00 11,040.00

五 期末余额 230,000.00 230,000.00 230,000.00 230,000.00 230,000.00

六 融资利率 4.80% 4.80% 4.80% 4.80% 4.80%

七
本期应付本金

和利息
11,040.00 11,040.00 11,040.00 11,040.00 11,040.00

（续上表）
序

号
项目 2044 年 2045 年 2046 年 2047 年 2048 年

一 期初余额 230,000.00 230,000.00 230,000.00 230,000.00 230,000.00

二 本期新增本金

三 本期偿还本金

四 本期偿还利息 11,040.00 11,040.00 11,040.00 11,040.00 11,040.00

五 期末余额 230,000.00 230,000.00 230,000.00 230,000.00 230,000.00

六 融资利率 4.80% 4.80% 4.80% 4.80% 4.80%

七
本期应付本金

和利息
11,040.00 11,040.00 11,040.00 11,040.00 11,040.00

（续上表）
序

号
项目 2049 年 2050 年 2051 年 2052 年

一 期初余额 230,000.00 230,000.00 230,000.00 230,000.00

二 本期新增本金

三 本期偿还本金

四 本期偿还利息 11,040.00 11,040.00 11,040.00 11,040.00

五 期末余额 230,000.00 230,000.00 230,000.00 230,000.00

六 融资利率 4.80% 4.80% 4.80% 4.80%

七
本期应付本金和

利息
11,040.00 11,040.00 11,040.00 11,040.00
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（续上表）
序

号
项目 2053 年 2054 年 2055 年 合 计

一 期初余额 230,000.00 230,000.00 230,000.00

二 本期新增本金 230,000.00

三 本期偿还本金 230,000.00 230,000.00

四 本期偿还利息 11,040.00 11,040.00 10,344.00 331,200.00

五 期末余额 230,000.00 230,000.00 - -

六 融资利率 4.80% 4.80% 4.80%

七
本期应付本金和

利息
11,040.00 11,040.00 240,344.00 561,200.00

五、市场化融资还本付息情况

该项目无市场融资计划。

六、项目收益支出测算情况

(一) 计算期

该项目计划开工日期2022年 10月 15日，计划竣工日期2026年 12月 31日。

因专项债券和市场化融资期限小于运营期，因此，本项目取计算期2022年至 2055。

(二) 项目收入情况

1. 收入来源

该项目收入来源主要包括：客运收入、货运收入、其他收入、停车场收入及

运营补贴收入。其中：客运收入、货运收入及其他收入为通过销售客运及货运等

服务实现的主营业务收入；沿线土地开发收益是指对铁路沿线土地进行商业化开

发建设所实现的运营收入减去土地成本、开发成本等成本费用和相关税费后，能

够用于弥补铁路运营亏损的净收益。而运营补贴收入，则是地方政府为了发展本

地区高铁发展而给予的政策性补贴。

2. 收入取值依据

(1) 客货运收入

根据《大理至攀枝花铁路引入大理枢纽工程可行性研究报告》等相关资料，

本项目改扩建及新建铁路线路全长为 16.60 公里。

1) 客运及货运单价
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取部分现行数据如下：

车站段 公里数（㎞） 二等座票价 一等座票价 客运单价（元/人/公里）

弥勒至红河 106.00 50.00 81.00 0.50

开远南站至弥勒 80.00 37.00 59.00 0.49

大理至广通北 157.00 88.00 140.00 0.59

根据《国家发展改革委关于完善高铁动车组旅客票价政策的通知》(发改价

格〔2015〕3070)号文件对自主定价的要求，并参照沿线各运输情况综合考虑，

本项目测算本线客运综合运价为 0.48 元/人公里。

参考中国铁路总公司计划统计部《关于深化铁路建设项目经济评价工作的通

知》中对运价率的测算，本项目货物运价率采用 0.23 元/t·km，评价年度内暂

不考虑运价增加。

2) 客运及货运量

根据《大理至攀枝花铁路引入大理枢纽工程可行性研究报告》，大理枢纽客

运总量 2019 年为 653 万人，预测 2030 年、2035 年、2045 年旅客发送总量分别

达到 1199 万人、1479 万人和 1918 万人，年均增长率分别为 5.7%、4.3%、2.6%。

大理枢纽货运总量 2019 年为 1034 万吨，预测 2030 年、2035 年、2045 年货物运

输量分别达到 2716 万吨、3173 万吨、4443 万吨，年均增长率分别为 10.00%、

3.20%、1.90%。

(2) 其他收入

其他收入包括行包邮运、广告、列车餐饮运营等相关收入，参照铁路运营现

状，按照审慎性原则取客货运收入的 5.00%。本项目运营期内可实现其他收入合

计 18,468.04 万元。

(3) 停车场收入

根据《大理至攀枝花铁路引入大理枢纽工程初步设计报告》本项目停车场建

设面积为 40000 ㎡，按 18.00 个/㎡计算，预计本项目设置车位 2222.00 个。

出租单价：根据《关于进一步完善机动车停放服务收费政策的实施意见》（云

价收费〔2016〕75），以及参考大理停车费平均价格水平，按每个车位每天停放

3.00 车次，每车次平均收费 4.00 元，每年开放 365.00 天。

项目收入测算：

单位：人民币万元
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序号 项 目 总 计 2027 年 2028 年 2029 年 2030 年

运营月份 12.00 12.00 12.00 12.00

一 客运收入 369,360.04 7,093.66 8,569.11 9,057.54 9,553.63

客运单价（元/

人/公里）
0.48 0.48 0.48 0.48

公里数（㎞） 16.60 16.60 16.60 16.60

客流量（万人/

年）
1,017.45 1,075.44 1,136.74 1,199.00

二 货运收入 418,419.31 8,094.55 9,308.74 10,239.61 10,369.69

货运单价（元/

吨/公里）
0.23 0.23 0.23 0.23

公里数（㎞） 16.60 16.60 16.60 16.60

货流密度（万

吨/年）
2,216.47 2,438.12 2,681.93 2,716.00

三 其他收入 18,468.04 354.68 428.46 452.88 477.68

四 停车场收入 27,737.34 973.24 973.24 973.24 973.24

单价（元/次） 4.00 4.00 4.00 4.00

可出租车位

数（个）
2,222.00 2,222.00 2,222.00 2,222.00

周转次数 3.00 3.00 3.00 3.00

运营收入 833,984.73 16,516.13 19,279.55 20,723.27 21,374.24

（续上表）

序号 项 目 2031 年 2032 年 2033 年 2034 年 2035 年

运营月份 12.00 12.00 12.00 12.00 12.00

一 客运收入 9,964.46 10,392.90 10,839.83 11,305.95 11,784.67

客运单价（元/

人/公里）
0.48 0.48 0.48 0.48 0.48

公里数（㎞） 16.60 16.60 16.60 16.60 16.60

客流量（万人/

年）
1,250.56 1,304.33 1,360.42 1,418.92 1,479.00

二 货运收入 10,701.51 11,043.95 11,397.34 11,762.07 12,114.51

货运单价（元/

吨/公里）
0.23 0.23 0.23 0.23 0.23

公里数（㎞） 16.60 16.60 16.60 16.60 16.60

货流密度（万

吨/年）
2,802.91 2,892.60 2,985.16 3,080.69 3,173.00

三 其他收入 498.22 519.65 541.99 565.30 589.23
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序号 项 目 2031 年 2032 年 2033 年 2034 年 2035 年

四 停车场收入 973.24 973.24 973.24 973.24 973.24

单价（元/次） 4.00 4.00 4.00 4.00 4.00

可出租车位

数（个）
2,222.00 2,222.00 2,222.00 2,222.00 2,222.00

周转次数 3.00 3.00 3.00 3.00 3.00

运营收入 22,137.43 22,929.74 23,752.40 24,606.56 25,461.65

（续上表）

序号 项 目 2036 年 2037 年 2038 年 2039 年 2040 年

运营月份 12.00 12.00 12.00 12.00 12.00

一 客运收入 12,091.04 12,405.38 12,727.92 13,058.83 13,398.35

客运单价（元/

人/公里）
0.48 0.48 0.48 0.48 0.48

公里数（㎞） 16.60 16.60 16.60 16.60 16.60

客流量（万人/

年）
1,517.45 1,556.90 1,597.38 1,638.91 1,681.52

二 货运收入 13,216.92 14,419.67 14,693.65 14,972.82 15,257.30

货运单价（元/

吨/公里）
0.23 0.23 0.23 0.23 0.23

公里数（㎞） 16.60 16.60 16.60 16.60 16.60

货流密度（万

吨/年）
3,461.74 3,776.76 3,848.52 3,921.64 3,996.15

三 其他收入 604.55 620.27 636.40 652.94 669.92

四 停车场收入 973.24 973.24 973.24 973.24 973.24

单价（元/次） 4.00 4.00 4.00 4.00 4.00

可出租车位

数（个）
2,222.00 2,222.00 2,222.00 2,222.00 2,222.00

周转次数 3.00 3.00 3.00 3.00 3.00

运营收入 26,885.75 28,418.56 29,031.21 29,657.83 30,298.81

（续上表）

序号 项 目 2041 年 2042 年 2043 年 2044 年 2045 年

运营月份 12.00 12.00 12.00 12.00 12.00

一 客运收入 13,746.71 14,104.16 14,470.84 14,847.09 15,233.14

客运单价（元

/人/公里）
0.48 0.48 0.48 0.48 0.48

公里数（㎞） 16.60 16.60 16.60 16.60 16.60
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序号 项 目 2041 年 2042 年 2043 年 2044 年 2045 年

客流量（万人

/年）
1,725.24 1,770.10 1,816.12 1,863.34 1,911.79

二 货运收入 15,547.20 15,842.60 16,143.61 16,450.35 16,963.37

货运单价（元

/吨/公里）
0.23 0.23 0.23 0.23 0.23

公里数（㎞） 16.60 16.60 16.60 16.60 16.60

货流密度（万

吨/年）
4,072.08 4,149.45 4,228.29 4,308.63 4,443.00

三 其他收入 687.34 705.21 723.54 742.35 761.66

四 停车场收入 973.24 973.24 973.24 973.24 973.24

单价（元/

次）
4.00 4.00 4.00 4.00 4.00

可出租车位

数（个）
2,222.00 2,222.00 2,222.00 2,222.00 2,222.00

周转次数 3.00 3.00 3.00 3.00 3.00

运营收入 30,954.49 31,625.21 32,311.23 33,013.03 33,931.41

（续上表）

序号 项 目 2046 年 2047 年 2048 年 2049 年 2050 年

运营月份 12.00 12.00 12.00 12.00 12.00

一 客运收入 15,233.14 15,233.14 15,233.14 15,233.14 15,233.14

客运单价（元

/人/公里）
0.48 0.48 0.48 0.48 0.48

公里数（㎞） 16.60 16.60 16.60 16.60 16.60

客流量（万人

/年）
1,911.79 1,911.79 1,911.79 1,911.79 1,911.79

二 货运收入 17,133.01 17,304.32 17,477.35 17,652.14 17,828.65

货运单价（元

/吨/公里）
0.23 0.23 0.23 0.23 0.23

公里数（㎞） 16.60 16.60 16.60 16.60 16.60

货流密度（万

吨/年）
4,487.43 4,532.30 4,577.62 4,623.40 4,669.63

三 其他收入 761.66 761.66 761.66 761.66 761.66

四 停车场收入 973.24 973.24 973.24 973.24 973.24

单价（元/

次）
4.00 4.00 4.00 4.00 4.00

可出租车位

数（个）
2,222.00 2,222.00 2,222.00 2,222.00 2,222.00

周转次数 3.00 3.00 3.00 3.00 3.00
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序号 项 目 2046 年 2047 年 2048 年 2049 年 2050 年

运营收入 34,101.05 34,272.36 34,445.39 34,620.18 34,796.69

（续上表）

序号 项 目 2051 年 2052 年 2053 年 2054 年 2055 年

运营月份 12.00 12.00 12.00 12.00 6.00

一 客运收入 15,233.14 15,233.14 15,233.14 15,233.14 7,616.57

客运单价（元

/人/公里）
0.48 0.48 0.48 0.48 0.48

公里数（㎞） 16.60 16.60 16.60 16.60 16.60

客流量（万人

/年）
1,911.79 1,911.79 1,911.79 1,911.79 1,911.79

二 货运收入 18,006.95 18,187.00 18,368.86 18,552.54 9,369.03

货运单价（元

/吨/公里）
0.23 0.23 0.23 0.23 0.23

公里数（㎞） 16.60 16.60 16.60 16.60 16.60

货流密度（万

吨/年）
4,716.33 4,763.49 4,811.12 4,859.23 4,907.82

三 其他收入 761.66 761.66 761.66 761.66 380.83

四 停车场收入 973.24 973.24 973.24 973.24 486.62

单价（元/

次）
4.00 4.00 4.00 4.00 4.00

可出租车位

数（个）
2,222.00 2,222.00 2,222.00 2,222.00 2,222.00

周转次数 3.00 3.00 3.00 3.00 3.00

运营收入 34,974.99 35,155.04 35,336.90 35,520.58 17,853.05

(三) 项目成本费用情况

1. 取值说明

根据项目可行性研究报告：参考原中国铁路总公司计划统计部下发的《关于

深化铁路建设项目经济评价工作的通知》，单、双线电气化客货混铁路客运有关

成本为 1000 元/万人公里、货运有关成本为 600 元/万吨公里，双线电气化客货

混铁路无关成本为 20 万元/正线公里。本项目大理－攀枝花段固定成本按有无对

比进行增量计算，取 5万元/正线公里。

人员费用：停车场人员配置 4 人，人均工资参考大理市工资水平，按 4.80

万元/年计算。
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经测算，本项目的运营成本合计为 198,784.70 万元。根据《云南省国资委

关于云南省铁路投资有限公司请求分解 2021 年省级财政铁路建设专项资金的请

示》，云南省人民政府在 2021 年下达 40 亿元省级铁路建设资金支持省级铁路建

设。本项目测算时，拟申请在项目运营期内（即 2026 年—2055 年）由云南省人

民政府对项目运营成本进行补贴，补贴共计 197,950.00 万元。因此，本项目实

际承担的运营成本为 834.70 万元。

2. 项目运营成本测算

单位：万元

序号 项 目 总 计 2027 年 2028 年 2029 年 2030 年

运营月份 12.00 12.00 12.00 12.00

一 客运有关成本 77,161.14 1,688.97 1,785.23 1,886.99 1,990.34

二 货运有关成本 109,248.86 2,207.60 2,428.37 2,671.20 2,705.14

三 无关成本 9,462.00 332.00 332.00 332.00 332.00

四 其他固定成本 2,365.50 83.00 83.00 83.00 83.00

五 停车场人员工资 547.20 19.20 19.20 19.20 19.20

人均工资(万元/

年)
4.80 4.80 4.80 4.80

设计定员 4.00 4.00 4.00 4.00

成本合计 198,784.70 4,330.77 4,647.80 4,992.39 5,129.68

六 补贴冲抵成本 197,950.00 4,300.00 4,600.00 4,950.00 5,100.00

政府补贴 197,950.00 4,300.00 4,600.00 4,950.00 5,100.00

合 计 834.70 30.77 47.80 42.39 29.68

（续上表）

序号 项 目 2031 年 2032 年 2033 年 2034 年 2035 年

运营月份 12.00 12.00 12.00 12.00 12.00

一 客运有关成本 2,075.93 2,165.19 2,258.30 2,355.41 2,455.14

二 货运有关成本 2,791.70 2,881.03 2,973.22 3,068.37 3,160.31

三 无关成本 332.00 332.00 332.00 332.00 332.00

四 其他固定成本 83.00 83.00 83.00 83.00 83.00

五 停车场人员工资 19.20 19.20 19.20 19.20 19.20

人均工资(万元/

年)
4.80 4.80 4.80 4.80 4.80
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序号 项 目 2031 年 2032 年 2033 年 2034 年 2035 年

设计定员 4.00 4.00 4.00 4.00 4.00

成本合计 5,301.83 5,480.42 5,665.72 5,857.98 6,049.65

六 补贴冲抵成本 5,300.00 5,400.00 5,650.00 5,800.00 6,000.00

政府补贴 5,300.00 5,400.00 5,650.00 5,800.00 6,000.00

合 计 1.83 80.42 15.72 57.98 49.65

（续上表）

序号 项 目 2036 年 2037 年 2038 年 2039 年 2040 年

运营月份 12.00 12.00 12.00 12.00 12.00

一 客运有关成本 2,518.97 2,584.45 2,651.65 2,720.59 2,791.32

二 货运有关成本 3,447.89 3,761.65 3,833.13 3,905.95 3,980.17

三 无关成本 332.00 332.00 332.00 332.00 332.00

四 其他固定成本 83.00 83.00 83.00 83.00 83.00

五 停车场人员工资 19.20 19.20 19.20 19.20 19.20

人均工资(万元/

年)
4.80 4.80 4.80 4.80 4.80

设计定员 4.00 4.00 4.00 4.00 4.00

成本合计 6,401.06 6,780.30 6,918.98 7,060.74 7,205.69

六 补贴冲抵成本 6,400.00 6,750.00 6,900.00 7,000.00 7,200.00

政府补贴 6,400.00 6,750.00 6,900.00 7,000.00 7,200.00

合 计 1.06 30.30 18.98 60.74 5.69

（续上表）

序号 项 目 2041 年 2042 年 2043 年 2044 年 2045 年

运营月份 12.00 12.00 12.00 12.00 12.00

一 客运有关成本 2,863.90 2,938.37 3,014.76 3,093.14 3,173.57

二 货运有关成本 4,055.79 4,132.85 4,211.38 4,291.40 4,425.23

三 无关成本 332.00 332.00 332.00 332.00 332.00

四 其他固定成本 83.00 83.00 83.00 83.00 83.00

五 停车场人员工资 19.20 19.20 19.20 19.20 19.20

人均工资(万元/

年)
4.80 4.80 4.80 4.80 4.80

设计定员 4.00 4.00 4.00 4.00 4.00
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序号 项 目 2041 年 2042 年 2043 年 2044 年 2045 年

成本合计 7,353.89 7,505.42 7,660.34 7,818.74 8,033.00

六 补贴冲抵成本 7,350.00 7,500.00 7,650.00 7,800.00 8,000.00

政府补贴 7,350.00 7,500.00 7,650.00 7,800.00 8,000.00

合 计 3.89 5.42 10.34 18.74 33.00

（续上表）

序号 项 目 2046 年 2047 年 2048 年 2049 年 2050 年

运营月份 12.00 12.00 12.00 12.00 12.00

一 客运有关成本 3,173.57 3,173.57 3,173.57 3,173.57 3,173.57

二 货运有关成本 4,469.48 4,514.17 4,559.31 4,604.91 4,650.95

三 无关成本 332.00 332.00 332.00 332.00 332.00

四 其他固定成本 83.00 83.00 83.00 83.00 83.00

五 停车场人员工资 19.20 19.20 19.20 19.20 19.20

人均工资(万元/

年)
4.80 4.80 4.80 4.80 4.80

设计定员 4.00 4.00 4.00 4.00 4.00

成本合计 8,077.25 8,121.94 8,167.08 8,212.68 8,258.72

六 补贴冲抵成本 8,050.00 8,100.00 8,150.00 8,200.00 8,250.00

政府补贴 8,050.00 8,100.00 8,150.00 8,200.00 8,250.00

合 计 27.25 21.94 17.08 12.68 8.72

（续上表）

序号 项 目 2051 年 2052 年 2053 年 2054 年 2055 年

运营月份 12.00 12.00 12.00 12.00 6.00

一 客运有关成本 3,173.57 3,173.57 3,173.57 3,173.57 1,586.79

二 货运有关成本 4,697.46 4,744.44 4,791.88 4,839.79 2,444.09

三 无关成本 332.00 332.00 332.00 332.00 166.00

四 其他固定成本 83.00 83.00 83.00 83.00 41.50

五 停车场人员工资 19.20 19.20 19.20 19.20 9.60

人均工资(万元/

年)
4.80 4.80 4.80 4.80 4.80

设计定员 4.00 4.00 4.00 4.00 4.00

成本合计 8,305.23 8,352.21 8,399.65 8,447.56 4,247.98
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序号 项 目 2051 年 2052 年 2053 年 2054 年 2055 年

六 补贴冲抵成本 8,300.00 8,300.00 8,350.00 8,400.00 4,200.00

政府补贴 8,300.00 8,300.00 8,350.00 8,400.00 4,200.00

合 计 5.23 52.21 49.65 47.56 47.98

(四) 税费情况

1.税率取值

（1）增值税：根据《财政部海关总署税务总局关于深化增值税改革有关政

策的公告》财政部海关总署税务总局公告 2019 年第 39 号，本项目增值税销项税

率为 9%，进项税原材料及燃料动力按照 9%，维护修理费用按照 13%，管理费按

照 6%，固定资产进项税税率按照 9%。

（2）城市维护建设税：根据《中华人民共和国城市维护建设税》要求，城

市维护建设税税率为 7.00%。

（3）教育费附加及地方教育费附加：《财政部关于统一地方教育附加政策

有关问题的通知》（财综〔2010〕98 号）、《国务院关于修改〈征收教育费附

加的暂行规定〉的决定》，教育费附加为流转税额的 3%，地方教育费附加为流

转税额的 2.00%。

（4）企业所得税法：根据《中华人民共和国企业所得税法》，该项目企业

所得税税率为 25.00%。该项目应纳税所得额=项目专项收入-总成本费用（运营

成本+折旧费+摊销费+财务费用）-销售税金及附加-弥补上年度亏损。固定资产

折旧费从运营期开始，按照残值率 5%、40 年进行平均折旧。

根据以上计税依据及标准，该项目债券存续期应缴纳相关税费总额为 0.00

万元。

七、项目收益和融资平衡情况

在项目实施单位对项目收益预测及所依据的各项假设前提下，本次申报的大

理至攀枝花铁路引入大理枢纽工程，预期产生的项目可偿债收益为 833,150.03

万元，总债务本息保障倍数为 1.48，现金净流量 283,686.03 万元。

(一) 项目可偿债收益测算

单位：万元
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项 目 合 计 2027 年 2028 年 2029 年 2030 年

项目收入 833,984.73 16,516.13 19,279.55 20,723.27 21,374.24

项目运营成本 834.70 30.77 47.80 42.39 29.68

占用项目偿债收益的

相关税费

项目可偿债收益 833,150.03 16,485.36 19,231.75 20,680.88 21,344.56

（续上表）

项 目 2031 年 2032 年 2033 年 2034 年 2035 年

项目收入 22,137.43 22,929.74 23,752.40 24,606.56 25,461.65

项目运营成本 1.83 80.42 15.72 57.98 49.65

占用项目偿债收益的相关

税费

项目可偿债收益 22,135.60 22,849.32 23,736.68 24,548.58 25,412.00

（续上表）

项 目 2036 年 2037 年 2038 年 2039 年 2040 年

项目收入 26,885.75 28,418.56 29,031.21 29,657.83 30,298.81

项目运营成本 1.06 30.30 18.98 60.74 5.69

占用项目偿债收益的相

关税费

项目可偿债收益 26,884.69 28,388.26 29,012.23 29,597.09 30,293.12

（续上表）

项 目 2041 年 2042 年 2043 年 2044 年 2045 年

项目收入 30,954.49 31,625.21 32,311.23 33,013.03 33,931.41

项目运营成本 3.89 5.42 10.34 18.74 33.00

占用项目偿债收益

的相关税费

项目可偿债收益 30,950.60 31,619.79 32,300.89 32,994.29 33,898.41

（续上表）

项 目 2046 年 2047 年 2048 年 2049 年 2050 年

项目收入 34,101.05 34,272.36 34,445.39 34,620.18 34,796.69

项目运营成本 27.25 21.94 17.08 12.68 8.72

占用项目偿债收益

的相关税费

项目可偿债收益 34,073.80 34,250.42 34,428.31 34,607.50 34,787.97

（续上表）
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项目 2051 年 2052 年 2053 年 2054 年 2055 年

项目收入 34,974.99 35,155.04 35,336.90 35,520.58 17,853.05

项目运营成本 5.23 52.21 49.65 47.56 47.98

占用项目偿债收益

的相关税费

项目可偿债收益 34,969.76 35,102.83 35,287.25 35,473.02 17,805.07

(二) 偿债指标计算

序号 指标名称 计算方式 指标

一 总投资收益率 项目可偿债收益/总投资 101.68%

二 总债务本息保障倍数 项目可偿债收益/总债务融资本息 1.48

三 总债务本金保障倍数 项目可偿债收益/总债务融资本金 3.42

四 专项债券本息保障倍数 项目可偿债收益/专项债券本息 1.48

五 专项债券本金保障倍数 项目可偿债收益/专项债券本金 3.42

(三) 还本付息现金流量测算

项目累计现金净流量为正数。（详见附件：现金流量测算表）

八、影响预测结果实现的主要风险

该项目所作预测已综合考虑各方面因素，并遵循了谨慎性原则。但是由于预

测所依据的各种假设具有不确定性，提请报告使用者进行决策时不应过于依赖该

报告，并注意如下主要风险：

(一) 系统风险

1. 不可抗力风险

不可抗力风险是指当事人不能预见、不能避免且不能克服的自然事件和社会

事件，造成项目失败或收益大幅度减少的风险。如地震、海啸等自然灾害风险以

及战争、暴乱等社会风险。不可抗力风险可能会导致项目建设、运营中断，影响

项目的可偿债收益。

2. 政策风险

政策风险主要来自两个方面：一是国家政策影响区域经济的发展，从而影响

项目需求；二是由于国家政治、经济政策的变化，引起项目建设、运营、管理等
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方面的变化，如项目征用(或提前中止)、法律变更、审批变化、税收变更、行业

标准调整等。政策风险可能导致项目投资增加、标准升级、运营成本增加，影响

项目的可偿债收益。

3. 经济风险

经济风险指在项目经营过程中，由于经济形势及市场变动直接或间接地造成

项目收益受到损失的风险。主要包括经济形势恶化、通货膨胀、利率调整等。经

济风险可能会导致项目建设成本、人工成本、财务成本、维护费用的增加，影响

项目的可偿债收益。

(二) 非系统风险

1. 施工风险

施工风险指在项目施工过程中由于施工工艺不当、安全措施不力、施工方案

不合理、应用技术失败等导致工程量增加、投资增加、工期延后等给拟建项目带

来的风险。施工风险可能会导致项目总投资增大后发生资金缺口，工期延后导致

项目无法按预期进入运营生产，影响项目的可偿债收益。

2. 设计风险

设计风险主要指项目设计方案的可靠性、适用性和经济性方面是否能够满足

项目建设目标要求的风险。如地下工程项目出现前期地质勘察设计与实际施工情

况不适应时，将发生项目中断、工期延误、费用增加等风险，影响项目的可偿债

收益。

3. 投资控制风险

投资控制风险主要是由于工程方案变动的工程量增加、工期延长，以及物价

上涨、各种费率提高、项目管理不当等导致项目总投资增加的风险。例如前期工

作深度较浅、工程施工难度较大的项目可能面临此类风险，该类风险可能导致项

目无法按期进入生产运营，影响项目的可偿债收益。

4. 管理风险

管理风险主要指项目组织设置方案不适于项目的建设或运营、项目管理层不

能胜任项目的组织与管理等影响项目的效率、成本与进度的风险。如项目收费机

制的建立和执行效率不高，导致无法按计划获得项目收入，该类风险可能增加项

目运营的沉没成本，间接影响项目的可偿债收益。

5. 运营维护风险
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运营维护风险是指在项目运营过程中，由于运营管理失误或社会经济环境变

化，出现经营问题，如维护力度不够、运营费用超支、发生重大事故等，致使项

目达不到原定的运营指标的风险。如经营类项目经营期间各类管理、维护不当造

成经济效益达不到预期目标的风险。

6.市场风险

市场风险是产品或服务的价格及供需变化带来的不确定性。如项目提供的产

品数量大于市场需求、项目提供的产品服务质量不满足使用者的要求，产品定价

远高于使用者可承受能力，该类风险将直接影响项目是否获得足够的收入，以保

证专项债本息的支付。

附件：现金流量测算表
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附件：现金流量测算表

单位：万元

序号 项 目 2022 年 2023 年 2024 年 2025 年 2026 年 2027 年 2028 年 2029 年 2030 年

一 现金流入

1 资本金流入 121,900.00 82,910.00 34,000.00 430,590.00 150,000.00

1.1 其他资金 121,900.00 82,910.00 150,000.00

1.2 云南省出资方自有资金 34,000.00 200,590.00

1.3 用于资本金的专项债券资金 230,000.00

2 债务资金流入

2.1 专项债券资金流入

2.2 市场化融资流入

3 项目收入流入 16,516.13 19,279.55 20,723.27 21,374.24

3.1 政府性基金收入流入

3.2 专项收入流入 16,516.13 19,279.55 20,723.27 21,374.24

小计 现金流入总额 121,900.00 82,910.00 34,000.00 430,590.00 150,000.00 16,516.13 19,279.55 20,723.27 21,374.24

二 现金流出

1 建设期静态投资流出 121,900.00 82,910.00 34,000.00 430,590.00 150,000.00

2 运营成本支出 30.77 47.80 42.39 29.68
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序号 项 目 2022 年 2023 年 2024 年 2025 年 2026 年 2027 年 2028 年 2029 年 2030 年

3 相关税费

4 债务还本付息 11,040.00 11,040.00 11,040.00 11,040.00

4.1 专项债券还本付息 11,040.00 11,040.00 11,040.00 11,040.00

4.1.1 专项债券还本

4.1.2 专项债券利息 11,040.00 11,040.00 11,040.00 11,040.00

4.2 市场化融资还本付息

4.2.1 市场化融资还本

4.2.2 市场化融资付息

5 债券发行费用

小计 现金流出总额 121,900.00 82,910.00 34,000.00 430,590.00 150,000.00 11,070.77 11,087.80 11,082.39 11,069.68

三 现金净流量

1 当年现金净流入 5,445.36 8,191.75 9,640.88 10,304.56

2 期末累计现金结存额 5,445.36 13,637.11 23,277.99 33,582.55

（续上表）

序号 项 目 2031 年 2032 年 2033 年 2034 年 2035 年 2036 年 2037 年 2038 年 2039 年

一 现金流入
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序号 项 目 2031 年 2032 年 2033 年 2034 年 2035 年 2036 年 2037 年 2038 年 2039 年

1 资本金流入

1.1 其他资金

1.2 云南省出资方自有资金

1.3 用于资本金的专项债券资金

2 债务资金流入

2.1 专项债券资金流入

2.2 市场化融资流入

3 项目收入流入 22,137.43 22,929.74 23,752.40 24,606.56 25,461.65 26,885.75 28,418.56 29,031.21 29,657.83

3.1 政府性基金收入流入

3.2 专项收入流入 22,137.43 22,929.74 23,752.40 24,606.56 25,461.65 26,885.75 28,418.56 29,031.21 29,657.83

小计 现金流入总额 22,137.43 22,929.74 23,752.40 24,606.56 25,461.65 26,885.75 28,418.56 29,031.21 29,657.83

二 现金流出

1 建设期静态投资流出

2 运营成本支出 1.83 80.42 15.72 57.98 49.65 1.06 30.30 18.98 60.74

3 相关税费

4 债务还本付息 11,040.00 11,040.00 11,040.00 11,040.00 11,040.00 11,040.00 11,040.00 11,040.00 11,040.00



第 24 页 共 32 页

页

序号 项 目 2031 年 2032 年 2033 年 2034 年 2035 年 2036 年 2037 年 2038 年 2039 年

4.1 专项债券还本付息 11,040.00 11,040.00 11,040.00 11,040.00 11,040.00 11,040.00 11,040.00 11,040.00 11,040.00

4.1.1 专项债券还本

4.1.2 专项债券利息 11,040.00 11,040.00 11,040.00 11,040.00 11,040.00 11,040.00 11,040.00 11,040.00 11,040.00

4.2 市场化融资还本付息

4.2.1 市场化融资还本

4.2.2 市场化融资付息

5 债券发行费用

小计 现金流出总额 11,041.83 11,120.42 11,055.72 11,097.98 11,089.65 11,041.06 11,070.30 11,058.98 11,100.74

三 现金净流量

1 当年现金净流入 11,095.60 11,809.32 12,696.68 13,508.58 14,372.00 15,844.69 17,348.26 17,972.23 18,557.09

2 期末累计现金结存额 44,678.15 56,487.47 69,184.15 82,692.73 97,064.73 112,909.42 130,257.68 148,229.91 166,787.00

（续上表）

序号 项 目 2040 年 2041 年 2042 年 2043 年 2044 年 2045 年 2046 年 2047 年 2048 年

一 现金流入

1 资本金流入

1.1 其他资金
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序号 项 目 2040 年 2041 年 2042 年 2043 年 2044 年 2045 年 2046 年 2047 年 2048 年

1.2 云南省出资方自有资金

1.3
用于资本金的专项债券资

金

2 债务资金流入

2.1 专项债券资金流入

2.2 市场化融资流入

3 项目收入流入 30,298.81 30,954.49 31,625.21 32,311.23 33,013.03 33,931.41 34,101.05 34,272.36 34,445.39

3.1 政府性基金收入流入

3.2 专项收入流入 30,298.81 30,954.49 31,625.21 32,311.23 33,013.03 33,931.41 34,101.05 34,272.36 34,445.39

小计 现金流入总额 30,298.81 30,954.49 31,625.21 32,311.23 33,013.03 33,931.41 34,101.05 34,272.36 34,445.39

二 现金流出

1 建设期静态投资流出

2 运营成本支出 5.69 3.89 5.42 10.34 18.74 33.00 27.25 21.94 17.08

3 相关税费

4 债务还本付息 11,040.00 11,040.00 11,040.00 11,040.00 11,040.00 11,040.00 11,040.00 11,040.00 11,040.00

4.1 专项债券还本付息 11,040.00 11,040.00 11,040.00 11,040.00 11,040.00 11,040.00 11,040.00 11,040.00 11,040.00
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序号 项 目 2040 年 2041 年 2042 年 2043 年 2044 年 2045 年 2046 年 2047 年 2048 年

4.1.1 专项债券还本

4.1.2 专项债券利息 11,040.00 11,040.00 11,040.00 11,040.00 11,040.00 11,040.00 11,040.00 11,040.00 11,040.00

4.2 市场化融资还本付息

4.2.1 市场化融资还本

4.2.2 市场化融资付息

5 债券发行费用

小计 现金流出总额 11,045.69 11,043.89 11,045.42 11,050.34 11,058.74 11,073.00 11,067.25 11,061.94 11,057.08

三 现金净流量

1 当年现金净流入 19,253.12 19,910.60 20,579.79 21,260.89 21,954.29 22,858.41 23,033.80 23,210.42 23,388.31

2 期末累计现金结存额 186,040.12 205,950.72 226,530.51 247,791.40 269,745.69 292,604.10 315,637.90 338,848.32 362,236.63

（续上表）

序号 项 目 2049 年 2050 年 2051 年 2052 年 2053 年 2054 年 2055 年 合 计

一 现金流入

1 资本金流入 819,400.00

1.1 其他资金 354,810.00

1.2 云南省出资方自有资金 234,590.00
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序号 项 目 2049 年 2050 年 2051 年 2052 年 2053 年 2054 年 2055 年 合 计

1.3 用于资本金的专项债券资金 230,000.00

2 债务资金流入

2.1 专项债券资金流入

2.2 市场化融资流入

3 项目收入流入 34,620.18 34,796.69 34,974.99 35,155.04 35,336.90 35,520.58 17,853.05 833,984.73

3.1 政府性基金收入流入

3.2 专项收入流入 34,620.18 34,796.69 34,974.99 35,155.04 35,336.90 35,520.58 17,853.05 833,984.73

小计 现金流入总额 34,620.18 34,796.69 34,974.99 35,155.04 35,336.90 35,520.58 17,853.05 1,653,384.73

二 现金流出

1 建设期静态投资流出 819,400.00

2 运营成本支出 12.68 8.72 5.23 52.21 49.65 47.56 47.98 834.70

3 相关税费

4 债务还本付息 11,040.00 11,040.00 11,040.00 11,040.00 11,040.00 11,040.00 240,344.00 549,464.00

4.1 专项债券还本付息 11,040.00 11,040.00 11,040.00 11,040.00 11,040.00 11,040.00 240,344.00 549,464.00

4.1.1 专项债券还本 230,000.00 230,000.00

4.1.2 专项债券利息 11,040.00 11,040.00 11,040.00 11,040.00 11,040.00 11,040.00 10,344.00 319,464.00



第 28 页 共 32 页

页

序号 项 目 2049 年 2050 年 2051 年 2052 年 2053 年 2054 年 2055 年 合 计

4.2 市场化融资还本付息

4.2.1 市场化融资还本

4.2.2 市场化融资付息

5 债券发行费用

小计 现金流出总额 11,052.68 11,048.72 11,045.23 11,092.21 11,089.65 11,087.56 240,391.98 1,369,698.70

三 现金净流量

1 当年现金净流入 23,567.50 23,747.97 23,929.76 24,062.83 24,247.25 24,433.02 -222,538.93 283,686.03

2 期末累计现金结存额 385,804.13 409,552.10 433,481.86 457,544.69 481,791.94 506,224.96 283,686.03
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本复印件仅供云南省交通运输厅天健云审〔2025〕1001号报告后附之用，证明天健会计

师事务所(特殊普通合伙)云南分所合法经营，他用无效且不得擅自外传。
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本复印件仅供云南省交通运输厅天健云审〔2025〕1001号报告后附之用，证明天健会计师事务所(特殊普通合伙)云南分所具有合

法执业资质，他用无效且不得擅自外传。
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仅为 天健云审〔2025〕1001 号报告 之目的而提供文件的复印件，仅用于说

明 戴鹏是中国注册会计师

未经 戴鹏本人 书面同意，此文件不得用作

任何其他用途，亦不得向第三方传送或披露。
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仅为 天健云审〔2025〕1001 号报告 之目的而提供文件的复印件，仅用于说

明 李珊是中国注册会计师

未经 李珊本人 书面同意，此文件不得用作

任何其他用途，亦不得向第三方传送或披露。
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