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一、项目基本情况

（一）大理州经济、财政和债务有关数据

近三年大理州经济、财政和债务相关数据
项目 年份 2022年 2023年 2024年

一、地方经济状况（亿元）

（一）近三年经济基本状况

地区生产总值（亿元） 1699.6 1943.3 2010.9

地区生产总值增速（%） 2.40% 2.00% 2.50%

第一产业（亿元） 379.4 407.1 411.7

第二产业（亿元） 477.1 543 571.3

第三产业（亿元） 843.2 993.2 1027.9

（二）近三年产业结构

第一产业（%） 22.30% 20.95% 20.47%

第二产业（%） 28.10% 27.94% 28.41%

第三产业（%） 49.60% 51.11% 51.12%

固定资产投资（亿元）/（%） 913.5 -24.30% -24.60%

二、财政收支状况（亿元）

（一）近三年一般公共预算收支

一般公共预算收入 79.95 100.54 104.7

一般公共预算支出 342.95 362.54 390.1

地方政府一般债券收入 32.12 61.07 22.05

地方政府一般债券还本支出 30.97 33.37 16.95

转移性收入 301.12 287.55 265.08

转移性支出 -- -- --

（二）近三年政府性基金预算收支

政府性基金收入 15.79 20.73 16.65

政府性基金支出 116.84 116.28 111.21

地方政府专项债券收入 91.46 74.88 128.06

地方政府专项债券还本支出 10.76 28.06 13.06

（三）近三年国有资本经营预算收支

国有资本经营收入 0.83 0.71 0.57

国有资本经营支出 0.18 0.28 0.29

三、地方政府债务状况（万元）

截至 2024 年底地方政府债

务余额
837.87

2023年地方政府债务限额 723.02

2024年地方政府债务限额 846.86



2

（二）项目情况

1.参与主体

主管部门：南涧县住房和城乡建设局

项目单位：南涧县住房和城乡建设局

2.项目基本情况

（１）项目名称：南涧县城镇污水收集处理项目

（２）项目区位：大理州南涧县

（3）项目建设内容和产出：

南 涧 县 城 污 水 收 集 处 理 工 程 ： 1.南 涧 县 县 城 新 建

DN200-DN600污水管网 14510m，完善东片区管网:2.在县城污水

处理厂原址扩建污水厂二期，新增处理规模 5000m³/d，建成后污

水处理厂总规模 10000m³/d;

无量山城镇污水处理工程，1、在无量山镇新建 DN300污水

主管网 3100m;2、新建污水处理站 1座，处理规模 400m³/d;提高

乡镇污水处理设施覆盖率。

宝华城镇污水处理工程，在宝华镇新建 DN300-DN400污水

主管网 8470m，完善管网建设，提高污水收集率。

本项目投向领域为‘生态环保—城镇污水垃圾处理’，不属

于国办发〔2024〕52号文件所列示的负面清单相关内容。

（4）项目建设期和运营期：本项目建设期为 2025年至 2026

年，运营期为 2027 年至长期，因专项债券和市场化融资期限小

于运营期，因此，本项目取 2025至 2056年计算。
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二、经济社会效益分析

南涧县城镇污水收集处理项目实施后的效益主要体现在经

济、社会和生态效益三个方面，现分述如下：

（一）经济效益

通过收取水费，本项目具有一定的经济效益。为了推进本项

目的建设，需要当地政府积极宣传该项目，并且推进水价政策的

制定及实施，并通过政府适当补助等激励措施，推荐项目的发展。

项目投入运营后总体投资收益较好，有稳定的经济收益，污

水处理压力得到充分缓解，将促进地方经济可持续发展。

除此以外，由于该项目的建设，将会带来一定的就业机会。

项目的建设过程将会给包括设计院、施工单位、监理单位等提供

许多就业机会。可见，本项目的建设将会给社会提供一定的就业

机会。

（二）社会效益

1．南涧县城镇污水收集处理项目是巩固脱贫攻坚成果的有

效保障，解决农村污水处理保障问题是一项重大的民生工程，事

关国家社会稳定大局，随着我国经济社会的持续稳定发展和农村

面貌改善提升的不断推进，全县还存在农村污水处理工程建设标

准低、历史欠账多，农村污水处理保障水平还不高等问题。

2．南涧县城镇污水收集处理项目是乡村振兴战略的重要基

础 2021 年的中央 1 号文件指出，实施农村污水处理保障工程，

加强中小型水库等稳定水源工程建设和水源保护，实施规模化污
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水处理工程建设和小型工程标准化改造，有条件的地区推进城乡

污水处理一体化，完善农村水价水费形成机制和工程长效运营机

制。污水处理保障关系国计民生，是群众对幸福生活获得感的重

要体现，通过实施南涧县城镇污水收集处理项目，构建形成新的

污水处理网络体系，是南涧县实施乡村振兴战略的重要基础，是

不断增强人民获得感、幸福感的实实在在举措。

3.实施南涧县城镇污水收集处理项目后，从工程建设、运行

管理制度等方面，采取强化污水厂运行和管网运行管理，加强水

源水质监测与检测工作，建立合理水价形成机制，分工程核定水

价，实行有偿使用，积极推行计划用水、节约用水，进一步促进

南涧县城镇污水收集处理项目效益的发挥，是解决南涧县污水处

理长效运行的有效途径。

三、绩效评估分析

（一）事前绩效评估情况

（1）项目实施的必要性、公益性、收益性

1.项目实施的必要性

现状南涧县城市污水量峰值时已经达到 0.62 万 m³/d，虽然

2014 年建设完工了规模为 0.5 万 m³/d(一期工程)的污水处理厂，

但随着县城规模的扩大，中心城区人口的快速增长，排水管网的

完善，污水收集率的提高，县城污水处理厂一期工程即将满足不

了南涧县城污水处理要求，同时污水处理厂的扩建需要一定的时

间，因此污水处理厂的二期扩建工程的建设刻不容缓，否则将使
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下游南涧河受到污水处理厂处理不完污水的污染。因此，本项目

的实施对减轻南涧河的水污染，改善南涧河水质有着积极的作

用。

2.项目实施的公益性

南涧县城镇污水收集处理项目建设是一项民心公益性水利

工程，是关系到城乡人口的防疾病、保健康、谋福利、促进城乡

经济发展和造福子孙后代的伟大事业。南涧县城镇污水收集处理

项目建设给广大城乡居民带来了极大的社会效益、经济效益和环

境效益，通过项目的实施可解决南涧县污水处理保障问题。主要

表现为:一是改善水质，减少疾病，提高了广大城乡居民的健康

水平，保护了城乡居民劳动力;二是解决了多年来遗留下来的"水

环境污染”的问题，促进了农业生产的发展;三是促进城乡经济

发展，为改善城乡生产结构、发展多种经营、提高经济效益,创

造了有利条件;四是密切了党群关系，历年来国家投入大量资金、

物资进行农村饮水工程建设，体现了党和国家对广大农民的关怀

和社会主义制度的优越;五是有利于城乡物质文明建设和精神文

明建设。同时项目实施需要施工队伍和大量的设备、材料等， 对

扩大内需、 拉动经济有促进作用。南涧县城镇污水收集处理项

目项目建设实施，是全面建设小康社会的具体体现，它从根本上

解决了城乡居民饮水安全问题，改善了受益群众的生存环境、生
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活条件, 深受农民群众欢迎。通过项目的实施,更加密切了党和

政府同人民群众的血肉联系，有利于促进农村社会稳定和民族团

结，保证国家的长治久安。

3.项目实施的收益性

本项目属于有一定收益性项目，主要有污水处理收入根据市

场需求确定以上收益来源，符合实际情况且可落实。

（2）项目建设投资合规性与项目成熟度

项目经政府批准已取得可研批复：《南涧彝族自治县发展和

改革局关于南涧县城镇污水收集处理项目可行性研究报告的批

复》、环评：《大理州生态环境局南涧彝族自治县分局关于南涧

县城镇污水收集处理项目环评报告表的批复》、用地与选址：《南

涧彝族自治县自然资源局关于对南涧县城镇污水收集处理项目

规划选址和用地预审的意见》初设批复：《南涧彝族自治县住房

和城乡建设局南涧彝族自治县发展和改革局关于南涧县城镇污

水收集处理项目初步设计批复》等项目立项依据充分，审批要件

齐全合规。

（3）项目资金来源和到位可行性

本项目的总投资为 14,387.09万元（原初设批复 14,156.99万

元，因融资方式改变总投有所调整），其中：

本项目资本金为 8,387.09 万元，占总投资的 58.30%，资本

金来源为财政预算安排：其中 2025 年通过财政预算安排 500.00

万元。2026年通过财政预算安排 7,887.09万元。



7

剩余资金通过申请发行专项债资金 6,000.00万元（其中 2025

年 11月申请 1,500.00万元，2025年 12月申请 1,000.00万元，2026

年 5月本批次申请 3,500.00万元）。占总投资的 41.70%。

（4）项目收入、成本、收益预测合理性

南涧县城镇污水收集处理项目项目债券发行期限 30 年，年

累计估算污水费收入 23847.59 万元，根据政府性基金收入及专

项收入的稳定现金流收益规模分析项目年现金流，经计算每年项

目累计现金净流值均大于零，无负值出现,拟发行债券期限与项

目收入相匹配，项目收入、成本、收益预测合理。

（5）债券资金需求合理性

本次申请专项债券资金 6,000.00 万元（其中 2025 年 11月

申请 1,500.00万元，2025年 12月申请 1,000.00万元，2026年 5

月本批次申请 3,500.00万元）。债券资金需求合理。该项目的债

券资金需求是结合项目建设内容和当地实际情况进行的合理测

算，专项债券资金需求合理。项目未出现超范围使用、专项债券

资金支出形成了实物工作量、总投资和专项债券需求未虚高等情

况。

（6）项目偿债计划可行性和偿债风险点

偿债计划可行性：运营方建立专项债券偿还机制收益优先偿

还本项目债务本息。从项目的经营活动、投资活动、筹资活动三

方面对项目财务计划现金流量进行分析，根据测算，债券存续期
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各年累计现金结存额均为正值，经计算，项目总债务本息保障倍

数大于 1.1。运营方收益优先偿还本项目融资债务本息，项目预

期收入能够合理保障偿还融资本金和利息，能实现项目收益和融

资自求平衡，因此，本项目偿债计划可行。

偿债风险点：该项目在建设期、运营期存在的风险点已进行

了梳理总结，经济环境变化收益不足以偿还债务本金时，偿还本

金当年继续申请发行专项债，确保本金按期偿还。

（7）绩效目标合理性：本项目的产出指标、效益指标、满

意度指标等是严格根据相关标准规范及实际调研得出的结果，目

标合理。

（8）其他需要纳入事前绩效评估的事项

无。

（二）绩效目标

1.设定情况

绩效目标表

项目目标 污水处理规模 1.04 万 m³/d

绩效指标
指标内容

绩效指标设定依据及指标

值数据来源一级指标 二级指标 三级指标 指标值

产出指标 数量指标

建设数量
污水处理规模 1.04万 m³

/d

反映项目建设南涧县

城镇污水收集处理项

目项目件数

南涧县城镇污水收集处理

项目可行性研究报告

投资完成率 100%

反映项目完成建设时

南涧县城镇污水收集

处理项目完成批复投

南涧县城镇污水收集处理

项目竣工验收报告



9

资的情况

资金使用率 100%

反映项目完成建设时

南涧县城镇污水收集

处理项目使用地方政

府专项债券资金的情

况

南涧县城镇污水收集处理

项目竣工验收报告

质量指标 竣工验收合格率 100%

反映项目完成建设时

南涧县城镇污水收集

处理项目竣工验收合

格率情况

南涧县城镇污水收集处理

项目竣工验收报告

时效指标

开工时效
2025 年 12 月 30 日前开

工

反映项目完成建设时

南涧县城镇污水收集

处理项目开工时间

南涧县城镇污水收集处理

项目竣工验收报告

完工时效
2026 年 12 月 30 日前完

工

反映项目完成建设时

南涧县城镇污水收集

处理项目完工时间

南涧县城镇污水收集处理

项目竣工验收报告

建设期资金到位率 ≧99%

反映项目完成建设时

南涧县城镇污水收集

处理项目资金到位情

况

南涧县城镇污水收集处理

项目竣工验收报告

成本指标
超概算（预算）工程

比例
≤10%

反映项目完成建设时

南涧县城镇污水收集

处理项目子工程超概

算投资情况

南涧县城镇污水收集处理

项目竣工验收报告

.... ....

效益指标

经济效益

指标
项目总投资收益率 ＞40%

项目可偿债收益÷总

投资

专项债券实施方案偿债指

标表

社会效益

指标
社会效益指标 ＞95%

带动地方经济，提供

大量的工作岗位
本项目可行性研究报告

可持续影

响指标
偿债能力 ＞1.1 总债务本息保障倍数

专项债券实施方案偿债指

标表

满意度指

标

服务对象

满意度指

标

服务对象满意度指标 ≧90%

反映项目建设南涧县

城镇污水收集处理项

目群众满意度调查情

况

南涧县城镇污水收集处理

项目群众满意度调查问卷

....

.... ....

说明：表中三级指标仅供参考，可以根据项目实际情况自行增减。
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2.审核情况

南涧县城镇污水收集处理项目绩效目标设定后，已报南涧县

住房和城乡建设局、南涧县县财政局、南涧县发改局审核且已通

过。

四、项目投资估算及资金筹措方案

（一）投资估算

1.项目合规情况

项目目前已取得以下批复文件：

可研批复：《南涧彝族自治县发展和改革局关于南涧县城镇

污水收集处理项目可行性研究报告的批复》南发改复〔2024〕10

号

环评：《大理州生态环境局南涧彝族自治县分局关于南涧县

城镇污水收集处理项目环评报告表的批复》

用地与选址：《南涧彝族自治县自然资源局关于对南涧县城

镇污水收集处理项目规划选址和用地预审的意见》

初设批复：《南涧彝族自治县住房和城乡建设局南涧彝族自

治县发展和改革局关于南涧县城镇污水收集处理项目初步设计

批复》

项目立项依据充分，审批要件齐全合规。

2.项目投资估算

根据《南涧县发展和改革局关于给予审批南涧县城镇污水收

集处理项目可行性研究报告》，本项目总投资为 14,025.42万元。
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根据《南涧彝族自治县住房和城乡建设局南涧彝族自治县发展和

改革局关于南涧县城镇污水收集处理项目初步设计批复》总投资

为 14156.99万元，投资构成详见下表：

投资估算表

序号 工程或费用名称 金额（万元）

一 建设投资 14,156.99

（一） 建设工程费 12,021.50

（二） 工程建设其他费用 1,462.19

（三） 基本预备费 673.30

二 静态总投资 14,156.99

因本项目融资成本变化，财务费用增加 230.10万元（含项目

发行费用），项目总投资调整为 14,387.09万元，投资构成详见

下表：
调整后的投资估算表

序号 工程或费用名称 金额（万元）

一 建设投资 14,156.99

（一） 建设工程费 12,021.50

（二） 工程建设其他费用 1,462.19

二 基本预备费 673.30

三 静态总投资 14,156.99

四 发行费用 6.00

五
财务费用（含专项债券建设期利

息、其他融资建设期利息）
224.10

六 动态总投资 14,387.09

（二）资金筹措方案

1.资金来源

资金筹措（单位：万元）
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项目总投资

资本金 融资

财政预算安

排

发行专项债券

用于项目资本

金

其他来源（含单

位或社会资本

方自有资金等）

专项债券 市场化融资

14,387.09 8,387.09 0.00 6,000.00 0.00

占总投资比例（%） 58.30% 0.00% 0.00% 41.70% 0.00%

本项目资本金为 8,387.09 万元，占总投资的 58.30%，资本

金来源为财政预算安排：其中 2025 年通过财政预算安排 500.00

万元。2026年通过财政预算安排 7,887.09万元。

剩余资金通过申请发行专项债资金 6,000.00万元（其中 2025

年 11月申请 1,500.00万元，2025年 12月申请 1,000.00万元，2026

年 5月本批次申请 3,500.00万元）。占总投资的 41.70%。

2.项目分年度融资情况

（1）专项债券

2025 年 11 月 2025 年 12 月 2026 年 5 月本批次

发行金额（万元）期限（年）发行金额（万元）期限（年）发行金额（万元）期限（年）

1,500.00 30 1,000.00 10 3,500.00 30

1）2025年 11月发行专项债券 1,500.00万元。

本项目计划于 2025年 11月已经发行地方政府专项债券

发行规模：1,500.00万元。

发行期限：30年

债券利率：固定利率 2.38%

还本付息方式：到期一次性还本，利息按半年支付，最后一

期利息随本金支付。
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2）2025年 12月发行专项债券 1,000.00万元。

本项目计划于 2025年发行地方政府专项债券

发行规模：1,000.00万元。

发行期限：10年

债券利率：固定利率 2.04%

还本付息方式：到期一次性还本，利息按半年支付，最后一

期利息随本金支付。

3）2026年 5月本批次发行专项债券 3,500.00万元。

本项目本批次计划于 2026年发行地方政府专项债券

发行规模：3,500.00万元。

发行期限：30年

债券利率：固定利率 4.8%

还本付息方式：到期一次性还本，利息按半年支付，最后一

期利息随本金支付。

（2）市场化融资

本项目无市场化融资

3.项目实施计划

项目建设计划：本项目的建设期为 2025年—2026年。

2025年 12月以前为项目前期阶段，包括项目立项审批、土

地获取、成立项目管理机构、初步设计及施工图设计、施工许可

证办理等准备工作；同时已初步完成初步设计实施方案。
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2025年 12月至 2026年 10月为项目施工阶段；

2026年 10月至 2026年 12月为竣工验收阶段，包括人员培

训、工程验收、调试并投入运行。

4.资金筹措及使用计划

本项目总投资为 14,387.09 万元，2025 年计划投入 3,000.00

万元，2026 年计划投入 11,387.09 万元各年度资金筹措及使用

计划详表。

资金筹措及使用计划表（单位：万元）

项目 合计 2025 年 2026 年

项目总投资 14,387.09 3,000.00 11,387.09

建设投资 14,156.99 2,997.50 11,159.49

建设期利息 224.10 224.10

发行费用 6.00 2.50 3.50

资金筹措 14,387.09 3,000.00 11,387.09

资本金

通过财政预算安排 8,387.09 500.00 7,887.09

专项债券用于资本金部分 0.00 0.00

单位或社会资本方自有资金

专项债券本金 6,000.00 2,500.00 3,500.00

市场化融资 0.00 0.00 0.00

5.项目资金保障措施

为确保项目按进度顺利进行，根据项目特点，采用以下资金

保障措施：

（1）融资计划应比资金计划提前，时间及资金数量需有余

地。

（2）建立专门资金账户进行资金监管，将指定负责人进行

监督和管理，确保项目每笔资金均用到实处。
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（3）将整个项目分期、分段，进行项目分解、工期目标分

解，按各项目的适应性安排施工，各主体工程的施工期错开。

（4）项目上组建一个投资控制小组，负责投资目标管理跟

踪，并制定出《进度及投资计划控制程序图》，各阶段实际投资

与计划对比，进行投资计划调整，分析原因，采取措施，确保项

目目标完成。

五、项目预期收益、成本及融资平衡情况

（一）预期收益

1.项目收入

根据本项目收益来源为污水处理收入。

(1)项目污水处理收入来源及测算依据

依据可研报告工程设计污水处理量 1.04 万 m³/d。

收费标准：依据《南涧彝族自治县发展和改革局关于南涧县

第二步县城污水处理价格的批复》南发改发〔2016〕130 号文件

精神。其中居民污水处理单价 0.85 元/m³。依据 CPI 指数单价每

五年上涨 5%。

本项目可供中水销售量按污水处理的 75%计算为 0.78 万 m³

/d。根据参考南涧中水销售单价按 1.5 元/m³计算。依据 CPI 指

数单价每五年上涨 5%。

(2）收入计算

每年的污水处理收入=污水处理量*单价*负荷率
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每年的中水销售收入=销售量*单价*负荷率

项目在运营期内总收入预测为 23847.59 万元。详见“运营

收入汇总表”
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运营收入汇总表

单位：万元

序号 项目 合计 2027 年 2028 年 2029 年 2030 年 2031 年 2032 年 2033 年 2034 年 2035 年

1 污水处理收入 10263.52 242.00 258.13 274.26 290.39 306.53 321.85 321.85 321.85 321.85

1.1 负荷率 75% 80% 85% 90% 95% 95% 95% 95% 95%
1.2 污水处理量（万 m³/天） 1.04 1.04 1.04 1.04 1.04 1.04 1.04 1.04 1.04

1.3 单价（元/m³） 0.850 0.850 0.850 0.850 0.850 0.89 0.893 0.893 0.893

2 中水销售收入 13584.07 320.29 341.64 362.99 384.35 405.70 425.98 425.98 425.98 425.98

2.1 负荷率 75% 80% 85% 90% 95% 95% 95% 95% 95%
2.2 中水销售量（万 m³/天） 0.78 0.78 0.78 0.78 0.78 0.78 0.78 0.78 0.78

2.3 单价（元/m³） 1.50 1.50 1.50 1.50 1.50 1.58 1.575 1.575 1.575

3 运营收入合计（含税） 23847.59 562.28 599.77 637.25 674.74 712.22 747.84 747.84 747.84 747.84

运营收入汇总表

单位：万元

序号 项目 2036 年 2037 年 2038 年 2039 年 2040 年 2041 年 2042 年 2043 年 2044 年 2045 年

1 污水处理收入 321.85 337.95 337.95 337.95 337.95 337.95 354.84 354.84 354.84 354.84

1.1 负荷率 95% 95% 95% 95% 95% 95% 95% 95% 95% 95%
1.2 污水处理量（万 m³/天） 1.04 1.04 1.04 1.04 1.04 1.04 1.04 1.04 1.04 1.04

1.3 单价（元/m³） 0.893 0.94 0.937 0.937 0.937 0.937 0.98 0.984 0.984 0.984

2 中水销售收入 425.98 447.28 447.28 447.28 447.28 447.28 469.65 469.65 469.65 469.65

2.1 负荷率 95% 95% 95% 95% 95% 95% 95% 95% 95% 95%
2.2 中水销售量（万 m³/天） 0.78 0.78 0.78 0.78 0.78 0.78 0.78 0.78 0.78 0.78

2.3 单价（元/m³） 1.575 1.65 1.654 1.654 1.654 1.654 1.74 1.736 1.736 1.736

3 运营收入合计（含税） 747.84 785.23 785.23 785.23 785.23 785.23 824.49 824.49 824.49 824.49
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运营收入汇总表

单位： 万元

序号 项目 2046 年 2047 年 2048 年 2049 年 2050 年 2051 年 2052 年 2053 年 2054 年 2055 年 2056 年

1 污水处理收入 354.84 372.59 372.59 372.59 372.59 372.59 391.21 391.21 391.21 391.21 391.21

1.1 负荷率 95% 95% 95% 95% 95% 95% 95% 95% 95% 95% 95%
1.2 污水处理量（万 m³/天） 1.04 1.04 1.04 1.04 1.04 1.04 1.04 1.04 1.04 1.04 1.04

1.3 单价（元/m³） 0.984 1.03 1.033 1.033 1.033 1.033 1.08 1.085 1.085 1.085 1.085

2 中水销售收入 469.65 493.13 493.13 493.13 493.13 493.13 517.78 517.78 517.78 517.78 517.78

2.1 负荷率 95% 95% 95% 95% 95% 95% 95% 95% 95% 95% 95%
2.2 中水销售量（万 m³/天） 0.78 0.78 0.78 0.78 0.78 0.78 0.78 0.78 0.78 0.78 0.78
2.3 单价（元/m³） 1.736 1.82 1.823 1.823 1.823 1.823 1.91 1.914 1.914 1.914 1.914

3 运营收入合计（含税） 824.49 865.71 865.71 865.71 865.71 865.71 909.00 909.00 909.00 909.00 909.00
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2.项目运营成本

针对项目的建设期及运营期情况，项目运营成本包括职工薪酬、

药剂费、燃料动力费、修理费、水资源费。

（1）职工薪酬

职工薪酬：现有职工 8 人，人均工资按 4500元/月计。职工薪酬每

两年按 3%的增长率递增。

（2）药剂费

药剂费：按运营收入的 3%计算。

（3）燃料动力费

按运营收入的 1%计算。

（4）日常修理维护费

本项目维修费根据国家发展改革委和建设部发布的《建设项目经

济评价方法与参数（第三版）》规定，修理费每年按固定资产原值的

一定百分数估算，可根据行业及项目特征调整。本项目的维修费固定

资产原值的 0.1%计算。

（5）其他费用

管理费、销售费用和其他费用包括管理和销售部门的办公费、租

赁费、保险费、差旅费、研究试验费等，企业的行政管理部门为管理

企业生产，经营活动而发生的各种费用，为简化计算，其他费用按上

述各项成本之和的 6%计取。

运营期内成本预测为 3160.48 万元，明细构成详见“项目成本测算

表”
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运营成本汇总表

单位：万元

序号 项目 合计 2027 年 2028 年 2029 年 2030 年 2031 年 2032 年 2033 年 2034 年 2035 年

1 职工薪酬 1596.07 43.20 43.20 44.50 44.50 45.83 45.83 47.21 47.21 48.62

1.1 人数 8 8 8 8 8 8 8 8 8

1.2 工资（元/月） 0.45 0.45 0.46 0.46 0.48 0.48 0.49 0.49 0.51

2 年药剂费 715.43 16.87 17.99 19.12 20.24 21.37 22.44 22.44 22.44 22.44

3 燃料及动力 238.48 5.62 6.00 6.37 6.75 7.12 7.48 7.48 7.48 7.48

4 修理费 431.61 14.39 14.39 14.39 14.39 14.39 14.39 14.39 14.39 14.39

4.1 总投资（万元） 14,387.09 14,387.09 14,387.09 14,387.09 14,387.09 14,387.09 14,387.09 14,387.09 14,387.09

4.2 费率 0.10% 0.10% 0.10% 0.10% 0.10% 0.10% 0.10% 0.10% 0.10%

5 其他费用 178.89 4.80 4.89 5.06 5.15 5.32 5.41 5.49 5.49 5.58

6 运营成本合计（含税） 3160.48 84.88 86.47 89.44 91.03 94.03 95.54 97.00 97.00 98.50

运营成本汇总表

单位：万元

序号 项目 2036 年 2037 年 2038 年 2039 年 2040 年 2041 年 2042 年 2043 年 2044 年 2045 年

1 职工薪酬 48.62 50.08 50.08 51.58 51.58 53.13 53.13 54.72 54.72 56.37

1.1 人数 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8

1.2 工资（元/月） 0.51 0.52 0.52 0.54 0.54 0.55 0.55 0.57 0.57 0.59

2 年药剂费 22.44 23.56 23.56 23.56 23.56 23.56 24.73 24.73 24.73 24.73

3 燃料及动力 7.48 7.85 7.85 7.85 7.85 7.85 8.24 8.24 8.24 8.24

4 修理费 14.39 14.39 14.39 14.39 14.39 14.39 14.39 14.39 14.39 14.39

4.1 总投资（万元）
14,387.0

9

14,387.0

9

14,387.0

9

14,387.0

9
14,387.09

14,387.0

9

14,387.0

9

14,387.0

9

14,387.0

9

14,387.0

9

4.2 费率 0.10% 0.10% 0.10% 0.10% 0.10% 0.10% 0.10% 0.10% 0.10% 0.10%

5 其他费用 5.58 5.75 5.75 5.84 5.84 5.94 6.03 6.13 6.13 6.22

6 运营成本合计（含税） 98.50 101.63 101.63 103.22 103.22 104.86 106.53 108.22 108.22 109.96
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运营成本汇总表

单位： 万元

序号 项目 2046 年 2047 年 2048 年 2049 年 2050 年 2051 年 2052 年 2053 年 2054 年 2055 年 2056 年

1 职工薪酬 56.37 56.37 58.06 58.06 59.80 59.80 61.59 61.59 63.44 63.44 63.44

1.1 人数 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8

1.2 工资（元/月） 0.59 0.59 0.60 0.60 0.62 0.62 0.64 0.64 0.66 0.66 0.66

2 年药剂费 24.73 25.97 25.97 25.97 25.97 25.97 27.27 27.27 27.27 27.27 27.27

3 燃料及动力 8.24 8.66 8.66 8.66 8.66 8.66 9.09 9.09 9.09 9.09 9.09

4 修理费 14.39 14.39 14.39 14.39 14.39 14.39 14.39 14.39 14.39 14.39 14.39

4.1 总投资（万元） 14,387.09 14,387.09 14,387.09 14,387.09 14,387.09 14,387.09 14,387.09 14,387.09 14,387.09 14,387.09 14,387.09

4.2 费率 0.10% 0.10% 0.10% 0.10% 0.10% 0.10% 0.10% 0.10% 0.10% 0.10% 0.10%

5 其他费用 6.22 6.32 6.42 6.42 6.53 6.53 6.74 6.74 6.85 6.85 6.85

6 运营成本合计（含税） 109.96 111.70 113.50 113.50 115.34 115.34 119.08 119.08 121.04 121.04 121.04
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3.相关税费

根据本项目运营内容，预计涉及的税目有：城市维护建设税、

教育费附加、地方教育附加、企业所得税，各项税率具体如下表

序号 项目 税率 备注

1 增值税 9%

1.1 建安工程费-进项税 9%

1.2 工程建设其他费-进项税 6%

2 城市维护建设税 5% 按增值税的 5%

3 教育费附加 3% 按增值税的 3%

4 地方教育费附加 2% 按增值税的 2%

6 企业所得税 25%

7 管理服务费税率 6%

（1）增值税及附加测算

按以上相关税率，进行测算，本项目债券存续期增值税及附

加合计为 739.39 万元。
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增值税及附加
单位：万元

序

号
项目 合计 2025 年 2026 年 2027 年 2028 年 2029 年 2030 年 2031 年 2032 年 2033 年 2034 年 2035 年

一 销项 1969.09 46.43 49.52 52.62 55.71 58.81 61.75 61.75 61.75 61.75

营业收入(含税) 23847.59 562.28 599.77 637.25 674.74 712.22 747.84 747.84 747.84 747.84

营业收入(未税) 21878.50 515.85 550.25 584.63 619.03 653.41 686.09 686.09 686.09 686.09

二 进项 1296.92 239.46 891.50 4.33 4.51 4.70 4.89 5.08 5.25 5.26 5.26 5.27

1 建设投资税金 1130.96 239.46 891.50 0.00

建设投资(含税) 14156.99 2997.50 11159.49 0.00

建设投资(未税) 13026.03 2758.04 10267.99 0.00

2 经营成本税金 165.96 4.33 4.51 4.70 4.89 5.08 5.25 5.26 5.26 5.27

三 销项-进项 672.17 -239.46 -891.50 42.10 45.01 47.92 50.82 53.73 56.50 56.49 56.49 56.48

四 累计或余额(销项-进项) -12051.51 -239.46 -1130.96 -1088.86 -1043.85 -995.93 -945.11 -891.38 -834.88 -778.39 -721.90 -665.42

五 留抵税额 -12723.68 -239.46 -1130.96 -1088.86 -1043.85 -995.93 -945.11 -891.38 -834.88 -778.39 -721.90 -665.42

六 实缴税额(增值税） 672.17 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

七 税金及附加 67.22 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

城市维护建设税（5%） 33.61 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

教育费附加（3%） 20.17 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

地方教育费附加（2%） 13.44 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

八 增值税、税金及附加小计 739.39 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
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增值税及附加
单位：万元

序

号
项目 2036 年 2037 年 2038 年 2039 年 2040 年 2041 年 2042 年 2043 年 2044 年 2045 年 2046 年 2047 年

一 销项 61.75 64.84 64.84 64.84 64.84 64.84 68.08 68.08 68.08 68.08 68.08 71.48

营业收入(含税) 747.84 785.23 785.23 785.23 785.23 785.23 824.49 824.49 824.49 824.49 824.49 865.71

营业收入(未税) 686.09 720.39 720.39 720.39 720.39 720.39 756.41 756.41 756.41 756.41 756.41 794.23

二 进项 5.27 5.46 5.46 5.47 5.47 5.48 5.68 5.69 5.69 5.70 5.70 5.90

1 建设投资税金

建设投资(含税)

建设投资(未税)

2 经营成本税金 5.27 5.46 5.46 5.47 5.47 5.48 5.68 5.69 5.69 5.70 5.70 5.90

三 销项-进项 56.48 59.38 59.38 59.37 59.37 59.36 62.40 62.39 62.39 62.38 62.38 65.58

四 累计或余额(销项-进项) -608.94 -549.56 -490.18 -430.81 -371.44 -312.08 -249.68 -187.29 -124.90 -62.52 -0.14 65.44

五 留抵税额 -608.94 -549.56 -490.18 -430.81 -371.44 -312.08 -249.68 -187.29 -124.90 -62.52 -0.14 0.00

六 实缴税额(增值税） 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 65.44

七 税金及附加 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 6.54

城市维护建设税（5%） 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 3.27

教育费附加（3%） 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 1.96

地方教育费附加（2%） 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 1.31

八 增值税、税金及附加小计 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 71.98
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增值税及附加
单位：万元

序

号
项目 2048 年 2049 年 2050 年 2051 年 2052 年 2053 年 2054 年 2055 年 2056 年

一 销项 71.48 71.48 71.48 71.48 75.05 75.05 75.05 75.05 75.05

营业收入(含税) 865.71 865.71 865.71 865.71 909.00 909.00 909.00 909.00 909.00

营业收入(未税) 794.23 794.23 794.23 794.23 833.95 833.95 833.95 833.95 833.95

二 进项 5.91 5.91 5.92 5.92 6.15 6.15 6.16 6.16 6.16

1 建设投资税金

建设投资(含税)

建设投资(未税)

2 经营成本税金 5.91 5.91 5.92 5.92 6.15 6.15 6.16 6.16 6.16

三 销项-进项 65.57 65.57 65.56 65.56 68.90 68.90 68.89 68.89 68.89

四 累计或余额(销项-进项) 65.57 65.57 65.56 65.56 68.90 68.90 68.89 68.89 68.89

五 留抵税额 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

六 实缴税额(增值税） 65.57 65.57 65.56 65.56 68.90 68.90 68.89 68.89 68.89

七 税金及附加 6.56 6.56 6.56 6.56 6.89 6.89 6.89 6.89 6.89

城市维护建设税（5%） 3.28 3.28 3.28 3.28 3.45 3.45 3.44 3.44 3.44

教育费附加（3%） 1.97 1.97 1.97 1.97 2.07 2.07 2.07 2.07 2.07

地方教育费附加（2%） 1.31 1.31 1.31 1.31 1.38 1.38 1.38 1.38 1.38

八 增值税、税金及附加小计 72.13 72.13 72.12 72.12 75.79 75.79 75.78 75.78 75.78
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（2）所得税测算

根据所得税法，本项目的所得税测算如下表：

所得税计算表

单位：万元

序号 项 目 合计 2027 年 2028 年 2029 年 2030 年 2031 年 2032 年 2033 年 2034 年 2035 年

一 营业收入（不含税） 21878.50 515.85 550.25 584.63 619.03 653.41 686.09 686.09 686.09 686.09

二 税金及附加 67.22 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

三 总成本费用（不含税） 23556.52 784.22 785.63 788.41 789.81 792.62 793.96 795.41 795.41 796.90

四 利润总额（1-2-3） -1745.23 -268.37 -235.38 -203.77 -170.78 -139.20 -107.87 -109.32 -109.32 -110.81

五 弥补以前年度亏损 17.78

六 应纳税所得额 250.37

七 所得税(25%) 62.59 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

所得税计算表

单位：万元

序号 项 目 2036 年 2037 年 2038 年 2039 年 2040 年 2041 年 2042 年 2043 年 2044 年 2045 年

一 营业收入（不含税） 686.09 720.39 720.39 720.39 720.39 720.39 756.41 756.41 756.41 756.41

二 税金及附加 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

三 总成本费用（不含税） 776.50 779.44 779.44 781.02 781.02 782.65 784.12 785.80 785.80 787.53

四 利润总额（1-2-3） -90.41 -59.05 -59.05 -60.63 -60.63 -62.26 -27.71 -29.39 -29.39 -31.12

五 弥补以前年度亏损

六 应纳税所得额

七 所得税(25%) 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
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所得税计算表

单位：万元

序号 项 目 2046 年 2047 年 2048 年 2049 年 2050 年 2051 年 2052 年 2053 年 2054 年 2055 年 2056 年

一 营业收入（不含税） 756.41 794.23 794.23 794.23 794.23 794.23 833.95 833.95 833.95 833.95 833.95

二 税金及附加 0.00 6.54 6.56 6.56 6.56 6.56 6.89 6.89 6.89 6.89 6.89

三 总成本费用（不含税） 787.53 789.07 790.86 790.86 792.69 792.69 796.20 796.20 798.15 798.15 678.45

四 利润总额（1-2-3） -31.12 -1.39 -3.18 -3.18 -5.02 -5.02 30.86 30.86 28.91 28.91 148.61

五 弥补以前年度亏损 17.78

六 应纳税所得额 13.08 30.86 28.91 28.91 148.61

七 所得税(25%) 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 3.27 7.71 7.23 7.23 37.15
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（3）相关税费

根据上述测算，本项目的相关税费测算如下表：

相关税费
单位：万元

序号 相关税费 总计 2027 年 2028 年 2029 年 2030 年 2031 年 2032 年 2033 年 2034 年 2035 年

一 增值税和城建及教育附加 739.39 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

二 所得税 62.59 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

三 土地使用税 0.00

四 土地增值税 0.00

五 印花税 0.00

六 合计 801.98 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

相关税费
单位：万元

序号 相关税费 2036 年 2037 年 2038 年 2039 年 2040 年 2041 年 2042 年 2043 年 2044 年 2045 年

一 增值税和城建及教育附加 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

二 所得税 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

三 土地使用税

四 土地增值税

五 印花税

六 合计 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

相关税费
单位： 万元

序号 相关税费 2046 年 2047 年 2048 年 2049 年 2050 年 2051 年 2052 年 2053 年 2054 年 2055 年 2056 年
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一 增值税和城建及教育附加 0.00 71.98 72.13 72.13 72.12 72.12 75.79 75.79 75.78 75.78 75.78

二 所得税 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 3.27 7.71 7.23 7.23 37.15

三 土地使用税

四 土地增值税

五 印花税

六 合计 0.00 71.98 72.13 72.13 72.12 72.12 79.06 83.50 83.01 83.01 112.93
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4.项目可偿债收益

统一计算公式：项目可偿债收益=项目收入－项目运营成本－占用项目偿债收益的相关税费（占

用项目偿债收益的相关税费=相关税费合计-已计入总投资的税费）。本项目的项目可偿债收益为

19885.13万元，各年测算情况详表：

项目可偿债收益

单位：万元

序号 项目 合计 2027 年 2028 年 2029 年 2030 年 2031 年 2032 年 2033 年 2034 年 2035 年

一 项目收入 23847.59 562.28 599.77 637.25 674.74 712.22 747.84 747.84 747.84 747.84

二 项目运营成本 3160.48 84.88 86.47 89.44 91.03 94.03 95.54 97.00 97.00 98.50

三 占用项目偿债收益的相关税费 801.98 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

四 项目可偿债收益 19885.13 477.40 513.30 547.82 583.71 618.20 652.30 650.84 650.84 649.34

项目可偿债收益
单位：万元

序号 项目 2036 年 2037 年 2038 年 2039 年 2040 年 2041 年 2042 年 2043 年 2044 年 2045 年

一 项目收入 747.84 785.23 785.23 785.23 785.23 785.23 824.49 824.49 824.49 824.49

二 项目运营成本 98.50 101.63 101.63 103.22 103.22 104.86 106.53 108.22 108.22 109.96

三 占用项目偿债收益的相关税费 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

四 项目可偿债收益 649.34 683.60 683.60 682.01 682.01 680.37 717.96 716.27 716.27 714.53

项目可偿债收益
单位： 万元
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序号 项目 2046 年 2047 年 2048 年 2049 年 2050 年 2051 年 2052 年 2053 年 2054 年 2055 年 2056 年

一 项目收入 824.49 865.71 865.71 865.71 865.71 865.71 909.00 909.00 909.00 909.00 909.00

二 项目运营成本 109.96 111.70 113.50 113.50 115.34 115.34 119.08 119.08 121.04 121.04 121.04

三 占用项目偿债收益的相关税费 0.00 71.98 72.13 72.13 72.12 72.12 79.06 83.50 83.01 83.01 112.93

四 项目可偿债收益 714.53 682.02 680.09 680.09 678.25 678.25 710.86 706.41 704.95 704.95 675.03
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（二）债务还本付息情况

1.专项债券还本付息情况

本项目拟发行专项债券 6,000.00万元（其中 2025年 11月已发行 1,500.00万元，利率 2.38%，

发债 30年。2025年 12月发行 1,000.00万元，利率 2.04%，发债 10年。2026年 5月本批次计

划发行 3,500.00万元，利率 4.80%，发债 30年），具体详表。

专项债券还本付息

单位：万元

序号 项目 2025 年 2026 年 2027 年 2028 年 2029 年 2030 年 2031 年 2032 年 2033 年 2034 年 2035 年

一 期初余额 2,500.00 6,000.00 6,000.00 6,000.00 6,000.00 6,000.00 6,000.00 6,000.00 6,000.00 6,000.00

二 本期新增本金 2,500.00 3,500.00

三 本期偿还本金 1,000.00

四 本期偿还利息 0.00 140.10 224.10 224.10 224.10 224.10 224.10 224.10 224.10 224.10 224.10

五 期末余额 2,500.00 6,000.00 6,000.00 6,000.00 6,000.00 6,000.00 6,000.00 6,000.00 6,000.00 6,000.00 5,000.00

六 融资利率 4.8% 4.8% 4.8% 4.8% 4.8% 4.8% 4.8% 4.8% 4.8% 4.8% 4.8%

七
本期应付本金

和利息
0.00 140.10 224.10 224.10 224.10 224.10 224.10 224.10 224.10 224.10 1,224.10

专项债券还本付息

单位：万元

序号 项目 2036 年 2037 年 2038 年 2039 年 2040 年 2041 年 2042 年 2043 年 2044 年 2045 年 2046 年

一 期初余额 5,000.00 5,000.00 5,000.00 5,000.00 5,000.00 5,000.00 5,000.00 5,000.00 5,000.00 5,000.00 5,000.00

二 本期新增本金
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三 本期偿还本金 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

四 本期偿还利息 203.70 203.70 203.70 203.70 203.70 203.70 203.70 203.70 203.70 203.70 203.70

五 期末余额 5,000.00 5,000.00 5,000.00 5,000.00 5,000.00 5,000.00 5,000.00 5,000.00 5,000.00 5,000.00 5,000.00

六 融资利率 4.8% 4.8% 4.8% 4.8% 4.8% 4.8% 4.8% 4.8% 4.8% 4.8% 4.8%

七
本期应付本金

和利息
203.70 203.70 203.70 203.70 203.70 203.70 203.70 203.70 203.70 203.70 203.70

专项债券还本付息

单位：万元

序号 项目 2047 年 2048 年 2049 年 2050 年 2051 年 2052 年 2053 年 2054 年 2055 年 2056 年

一 期初余额 5,000.00 5,000.00 5,000.00 5,000.00 5,000.00 5,000.00 5,000.00 5,000.00 5,000.00 3,500.00

二 本期新增本金

三 本期偿还本金 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 1,500.00 3,500.00

四 本期偿还利息 203.70 203.70 203.70 203.70 203.70 203.70 203.70 203.70 203.70 84.00

五 期末余额 5,000.00 5,000.00 5,000.00 5,000.00 5,000.00 5,000.00 5,000.00 5,000.00 3,500.00 0.00

六 融资利率 4.8% 4.8% 4.8% 4.8% 4.8% 4.8% 4.8% 4.8% 4.8% 4.8%

七
本期应付本金

和利息
203.70 203.70 203.70 203.70 203.70 203.70 203.70 203.70 1,703.70 3,584.00
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2.市场化融资还本付息情况

无

3.总体债务还本付息情况

经测算，总债务本金为 6,000.00 万元，总债务利息为

6,315.00 万元，具体详表

总体债务还本付息

单位：万元

序号 项目 金额

一 专项债券本息总额 12,315.00

专项债券本金总额 6,000.00

专项债券利息总额 6,315.00

二 市场化融资本息总额 0.00

市场化融资本金总额 0.00

市场化融资利息总额 0.00

三 总债务本金 6,000.00

四 总债务利息 6,315.00

五 总债务本息 12,315.00

（三）偿债指标计算

（1）总投资收益率=项目可偿债收益/总投资=138.22%

（2）总债务本息保障倍数=项目可偿债收益/总债务融资本

息=1.61

（3）总债务本金保障倍数=项目可偿债收益/总债务融资本

金=3.31

（4）专项债券本息保障倍数=项目可偿债收益/专项债券本

息=1.61
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（5）专项债券本金保障倍数=项目可偿债收益/专项债券本

金=3.31

具体详表

偿债指标

总投资收益率=项目可偿债收益/总投资 138.22%

总债务本息保障倍数=项目可偿债收益/总债务融资本息 1.61

总债务本金保障倍数=项目可偿债收益/总债务融资本金 3.31

专项债券本息保障倍数=项目可偿债收益/专项债券本息 1.61

专项债券本金保障倍数=项目可偿债收益/专项债券本金 3.31

（四）资金测算平衡情况

从项目的经营活动、投资活动、筹资活动三方面对项目财务

计划现金流量进行分析，根据测算，债券存续期各年累计现金结

存额均为正值，经计算，项目总债务本息保障倍数为 1.61，能够

实现项目收入与融资自求平衡，项目《资金平衡测算情况表》详

表。
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资金测算平衡表

单位：万元

序号 年度 2025 年 2026 年 2027年 2028年 2029年 2030 年 2031 年 2032 年 2033 年 2034 年 2035 年

一 现金流入 3,000.00 11,387.09 562.28 599.77 637.25 674.74 712.22 747.84 747.84 747.84 747.84

1 资本金流入 500.00 7,887.09 0.00

1.1 财政预算资金流入 500.00 7,887.09 0.00

1.2
其他来源（含单位或社会资本方自有

资金等）
0.00 0.00 0.00

1.3 用于资本金的专项债券资金 0.00 0.00 0.00

2 债务资金流入 2,500.00 3,500.00 0.00 0.00

2.1 专项债券资金流入 2,500.00 3,500.00 0.00 0.00

2.2 市场化融资流入 0.00 0.00 0.00

3 项目收入流入 562.28 599.77 637.25 674.74 712.22 747.84 747.84 747.84 747.84

3.1 政府性基金收入流入

3.2 专项收入流入 562.28 599.77 637.25 674.74 712.22 747.84 747.84 747.84 747.84

二 现金流出 3,000.00 11,303.09 308.98 310.57 313.54 315.13 318.13 319.64 321.10 321.10 1,322.60

1 建设期静态投资流出 2,997.50 11,159.49

2 运营成本支出 84.88 86.47 89.44 91.03 94.03 95.54 97.00 97.00 98.50

3 相关税费 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

4 发行费用 2.50 3.50
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5 债务还本付息 0.00 140.10 224.10 224.10 224.10 224.10 224.10 224.10 224.10 224.10 1,224.10

5.1 专项债券还本付息 0.00 140.10 224.10 224.10 224.10 224.10 224.10 224.10 224.10 224.10 1,224.10

5.1.1 专项债券还本 0.00 0.00 0.00 1,000.00

5.1.2 专项债券利息 0.00 140.10 224.10 224.10 224.10 224.10 224.10 224.10 224.10 224.10 224.10

5.2 市场化融资还本付息 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

5.2.1 市场化融资还本 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

5.2.2 市场化融资付息 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

三 现金净流量

1 当年现金净流入 0.00 84.00 253.30 289.20 323.72 359.61 394.10 428.20 426.74 426.74 -574.76

2 期末累计现金结存额 0.00 84.00 337.30 626.49 950.21 1,309.83 1,703.92 2,132.12 2,558.86 2,985.60 2,410.83
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资金测算平衡表

单位：万元

序号 年度 2036 年 2037 年 2038 年 2039 年 2040 年 2041 年 2042 年 2043 年 2044 年 2045 年 2046 年

一 现金流入 747.84 785.23 785.23 785.23 785.23 785.23 824.49 824.49 824.49 824.49 824.49

1 资本金流入

1.1 财政预算资金流入

1.2
其他来源（含单位或社会资本方自

有资金等）

1.3 用于资本金的专项债券资金

2 债务资金流入

2.1 专项债券资金流入

2.2 市场化融资流入

3 项目收入流入 747.84 785.23 785.23 785.23 785.23 785.23 824.49 824.49 824.49 824.49 824.49

3.1 政府性基金收入流入

3.2 专项收入流入 747.84 785.23 785.23 785.23 785.23 785.23 824.49 824.49 824.49 824.49 824.49

二 现金流出 302.20 305.33 305.33 306.92 306.92 308.56 310.23 311.92 311.92 313.66 313.66

1 建设期静态投资流出

2 运营成本支出 98.50 101.63 101.63 103.22 103.22 104.86 106.53 108.22 108.22 109.96 109.96

3 相关税费 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

4 发行费用

5 债务还本付息 203.70 203.70 203.70 203.70 203.70 203.70 203.70 203.70 203.70 203.70 203.70
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5.1 专项债券还本付息 203.70 203.70 203.70 203.70 203.70 203.70 203.70 203.70 203.70 203.70 203.70

5.1.1 专项债券还本 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

5.1.2 专项债券利息 203.70 203.70 203.70 203.70 203.70 203.70 203.70 203.70 203.70 203.70 203.70

5.2 市场化融资还本付息 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

5.2.1 市场化融资还本 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

5.2.2 市场化融资付息 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

三 现金净流量

1 当年现金净流入 445.64 479.90 479.90 478.31 478.31 476.67 514.26 512.57 512.57 510.83 510.83

2 期末累计现金结存额 2,856.47 3,336.37 3,816.27 4,294.57 4,772.88 5,249.54 5,763.81 6,276.38 6,788.95 7,299.78 7,810.62
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资金测算平衡表

单位：万元

序号 年度 2047 年 2048 年 2049 年 2050 年 2051 年 2052 年 2053 年 2054 年 2055 年 2056 年 合计

一 现金流入 865.71 865.71 865.71 865.71 865.71 909.00 909.00 909.00 909.00 909.00 38,234.68

1 资本金流入 8,387.09

1.1 财政预算资金流入 8,387.09

1.2
其他来源（含单位或社会资

本方自有资金等）
0.00

1.3
用于资本金的专项债券资

金
0.00

2 债务资金流入 6,000.00

2.1 专项债券资金流入 6,000.00

2.2 市场化融资流入 0.00

3 项目收入流入 865.71 865.71 865.71 865.71 865.71 909.00 909.00 909.00 909.00 909.00 23,847.59

3.1 政府性基金收入流入 0.00

3.2 专项收入流入 865.71 865.71 865.71 865.71 865.71 909.00 909.00 909.00 909.00 909.00 23,847.59

二 现金流出 387.39 389.32 389.32 391.16 391.16 401.84 406.28 407.75 1,907.75 3,817.97 30,440.45

1 建设期静态投资流出 14,156.99

2 运营成本支出 111.70 113.50 113.50 115.34 115.34 119.08 119.08 121.04 121.04 121.04 3,160.48

3 相关税费 71.98 72.13 72.13 72.12 72.12 79.06 83.50 83.01 83.01 112.93 801.98

4 发行费用 6.00

5 债务还本付息 203.70 203.70 203.70 203.70 203.70 203.70 203.70 203.70 1,703.70 3,584.00 12,315.00
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5.1 专项债券还本付息 203.70 203.70 203.70 203.70 203.70 203.70 203.70 203.70 1,703.70 3,584.00 12,315.00

5.1.1 专项债券还本 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 1,500.00 3,500.00 6,000.00

5.1.2 专项债券利息 203.70 203.70 203.70 203.70 203.70 203.70 203.70 203.70 203.70 84.00 6,315.00

5.2 市场化融资还本付息 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

5.2.1 市场化融资还本 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

5.2.2 市场化融资付息 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

三 现金净流量 0.00

1 当年现金净流入 478.32 476.39 476.39 474.55 474.55 507.16 502.71 501.25 -998.75 -2,908.97 7,794.23

2 期末累计现金结存额 8,288.94 8,765.33 9,241.72 9,716.27 10,190.83 10,697.98 11,200.70 11,701.95 10,703.21 7,794.23 -
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（五）其它事项说明

工程的顺利施工必须有足够的资金作保障。通常，资金的影

响来自业主，或由于没有及时给足工程预付款，或由于拖欠工程

进度款，甚至要求承包商垫资。正常的施工生产必须有足够的资

金作为后盾，有充分的能力来保证前期工程的资金投入。

对资金的使用，做到有计划、有准备，并且合理使用。特别

是保证工人及管理人员的工资及时发放和对物资设备商的及时

付款。

在我国国民经济发展的不同阶段，国家和地方产业政策会有

不同程度的调整。国家宏观经济政策和产业政策的调整可能会影

响项目的经营管理活动，不排除在一定时期内对经营环境和收入

产生不利影响的可能性。

由于国家宏观调控政策、对目前项目建设、运营、管理等方

面的政策法规、地方政府的发展政策等不以个人或公司的利益为

转移，当它们发生变化带来风险时，这种风险的规避只能从其它

渠道采取有效方法，建议尽可能加强与政府方沟通，争取优惠政

策或其它补偿等。

本项目建成后，拟由南涧县人民政府计划授权南涧县水务产

业投资有限公司运营。具体运营模式及主体将在项目竣工验收前

确定。

本项目对应的污水处理收费权及中水销售收入收费权不存在

被质押、抵押给任何第三方的情形。项目产生可用于偿债的专项
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收入将全额归集至项目单位在监管银行开立的专项债券资金监

管账户。

该项目可形成污水处理厂、管网、泵站等固定资产。根据专

项债券形成资产有关政策要求，明确形成资产持有单位为南涧县

住房和城乡建设局，资产权益归属于南涧县住房和城乡建设局，

项目形成的全部资产不存在抵质押等权利受限情况。

南涧县住房和城乡建设局作为本项目实施单位和资产持有单

位，是专项债券资金还本付息的直接责任人，承担按时足额还本

付息的义务，并以项目产生的污水处理和中水销售收入作为主要

偿债来源。当项目收益无法覆盖到期本息时，将按照相关规定通

过财政补贴、调配其他资金等方式确保偿债资金足额到位。

（六）独立第三方专业机构进行评估意见

1、该项目经律师事务所专项审核后，出具了《南涧县城镇

污水收集处理项目专项债券法律意见书》，法律审核意见为①南

涧县住房和城乡建设局具备实施专项债券对应项目的主体资格。

②本项目已经取得可研批复、环境影响初步意见、自然资源初步

意见等相关批复文件。③会计师事务所出具的《财务评价报告》

审核结论为：南涧县城镇污水收集处理项目地方政府专项债券总

债务本息覆盖倍数 1.61，实现项目收益和融资自求平衡。④会计

师事务所、律师事务所均是依法成立、合法存续的中介服务机构，

具备相应的从业资质。⑤本项目符合有关法律法规和政策文件的

要求，发行要素齐全。

2、该项目经会计师事务所审核后，出具了《南涧县城镇污
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水收集处理项目专项债券项目预期收益与融资自求平衡财务评

价报告》，经专项审核，我们认为，在项目实施单位对项目收益

预测及其所依据的各项假设前提下，本次评价的南涧县城镇污水

收集处理项目专项债券项目，预期收益能够合理保障偿还融资本

金及利息，实现项目收益和融资自求平衡。
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