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北京京盛会计师事务所有限公司
京盛审字【2025】第***号

2025年乾县文化体育中心建设项目

专项债券项目实施方案评价意见

我们接受委托，对《2025年乾县文化体育中心建设项目专项债券实施方案》

（以下简称“专项债券实施方案”）进行评价并出具专项评价报告。委托方的责任

是提供真实、准确、完整的专项债券平衡方案及编制依据，我们的责任是对专项

债券实施方案的资金充足性和稳定性予以评价。

我们依据《中华人民共和国预算法》、《中国注册会计师其他鉴证业务准则

第 3111号—预测性财务信息的审核》以及《地方政府专项债务预算管理办法》

（财预【2016】155号）、《关于试点发展项目收益与融资自求平衡的地方政府

专项债券品种的通知》（财预【2017】89号）等进行评价。乾县文化和旅游局

对实施方案中收益预测及所依据的各项假设负责。这些假设已在具体预测说明中

披露。

2017年财政部公布《关于试点发展项目收益与融资自求平衡的地方政府专

项债券品种的通知》（财预【2017】89号），提出在法定专项债务限额内，各

地方按照各地区政府性基金收入项目分类发行专项债券，着力发展实现项目收益

与融资自求平衡的专项债券品种。《中华人民共和国预算法》第三十五条规定，

经国务院批准的省、自治区、直辖市的预算中必需的建设投资的部分资金，可以

在国务院确定的限额内，通过发行地方政府债券举借债务的方式筹措。《地方政

府专项债务预算管理办法》（财预【2016】155号）第四条规定，省、自治区、

直辖市政府为专项债券的发行主体，具体发行工具由省财政部门负责。省政府依

法承担专项债券的发行、管理及还本付息责任。2025年乾县文化体育中心建设

项目专项债券即依据上述规定发行。

根据我们对实施方案中融资平衡方案及相关收益、支出假设证据的分析、审

核，我们认为这些假设为预测提供了合理基础。我们认为，该项目收益预测是在
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附件：

2025年乾县文化体育中心建设项目

专项债券实施方案财务评价

一、项目及单位概述

1、项目背景

乾县位于关中平原中段、渭北高塬南缘，地处“关中—天水经济区”和西安咸阳半小时

经济圈的核心地带，是古“丝绸之路”上的商贸重镇。全县总面积 1002.71平方公里，辖 1

个街道办、15个镇，173个行政村，62万人。

体育基础设施是城市体育事业发展和人们体育活动的重要载体，体育基础设施的建设是

城市发展的必然要求。改革开放以来，乾县经济发展日新月异，人们生活水平日益提高，但

体育基础设施建设却相对滞后，目前乾县全县内没有一座标准化综合体育场馆。人们日益增

长的精神文化需要与现状文化基础设施不相适应，尤其是多功能、高档次体育运动场所及相

关设施匮乏，不能满足人们多层次的体育活动需要。同时，城市可持续发展也需要包括体育

活动设施在内的公益设施建设提供精神动力支持，以达到物质文明和精神文明两个文明建设

的相互促进、协调发展。

随着城市发展和人们生活水平不断提高，尽快建设一座多功能、高品位的文化体育中心

十分迫切。

2、项目区位介绍

乾县，陕西省咸阳市辖县，位于咸阳市西部，东接礼泉县，南连兴平市、武功县，西邻

宝鸡市扶风县，北靠永寿县、麟游县，区域面积 1002.71平方千米。截至 2023年 6月，乾

县辖 1个街道、15个镇。截至 2023年末，乾县户籍总人口 575499人。

3、项目名称

乾县文化体育中心建设项目。
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4、建设内容及规模

主要建设内容如下:

乾县文化体育中心建设项目总建筑面积 79740㎡。其中:新建地上四层钢筋混凝土结构

体育场 11050㎡、地上三层钢筋混凝土结构体育馆 12550㎡、地上二层钢筋混凝土结构游泳

馆 15840㎡、地上六层钢筋混凝土结构文化中心(文化服务中心)20700㎡、地上四层钢筋混

凝土结构市民活动中心 13800㎡、地下室 5800 ㎡(含人防)。抗震设防烈度为七度，建筑结

构安全等级为一级，建筑物设计使用年限为 50年。

5、项目实施单位介绍

本项目实施单位为乾县文化和旅游局。

（一）贯彻执行中央和省市关于文化、体育、文物、旅游事业发展的法律、法规、规章

和方针、政策，负责组织拟定全县文化、体育、文物、旅游的地方性法规和规范性文件，并

组织实施。

（二）统筹规划全县文化事业、体育事业、文物事业、旅游产业的发展。组织实施文化、

体育、文物和旅游资源普查、挖掘、保护和利用工作，研究全县体育发展战略，协调区域性

体育发展，负责推动多元化体育服务体系建设，推进文化和旅游深度融合发展，推进文化、

旅游体制和体育公共服务机制改革。

（三）管理全县性重大文化活动。指导全县重点文化设施建设，组织指导全县范围内文

化活动，举办文化艺术节、文化交流会、文化惠民专场演出等大型文化活动。

（四）指导、管理全县文艺事业。指导艺术创作生产，扶持体现社会主义核心价值观，

具有导向性、代表性、示范性的文艺作品，推动各门类艺术、各艺术品种发展。

（五）负责全县公共文化事业。推进公共文化服务体系建设和旅游公共服务建设，深入

实施文化惠民工程，统筹推进基本公共文化服务标准化、均等化。

（六）统筹规划全县群众体育发展，负责推行全民健身计划，指导组织群众性体育活动

的开展，负责社会体育指导员的培训工作；实施国家体育锻炼标准，开展国民体质监测，提
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高群众健康水平；指导公共体育设施的建设，负责对公共体育设施的监督管理。

（七）统筹规划竞技体育发展，研究和平衡全县体育竞赛、竞技运动项目设置与布局；

指导协调体育训练和体育竞赛，举办全县综合性运动会，组织参加省、市综合性运动会；组

织体育科学研究和科技成果推广。

（八）统筹规划全县青少年体育发展，指导和推进青少年体育工作，加强体育后备人才

队伍建设；会同教育部门，贯彻实施学校体育工作方针政策，增强学生体质；指导运动队伍

建设，协调运动员社会保障工作。

（九）负责主办的体育赛事及群众性体育活动的安全工作，制订安全应急预案和保障措

施，落实安全责任制，开展安全宣传教育。负责规范体育服务管理，推动体育标准化建设，

负责县级体育彩票销售管理。

（十）负责全县文物的保护、管理和利用工作。负责全县文物保护项目、文物保护单位、

文物保护专项经费、世界文化遗产等的审核、申报和监管工作，组织全县文物资源的学术性

科研工作，做好文物档案资料收集整理工作。

（十一）指导全县博物馆、文化馆、图书馆、美术馆等场馆的管理和服务工作。负责这

些场馆项目资金的申报、审核工作，负责做好馆际交流与协作。

（十二）拟定全县非物质文化遗产保护规划，组织实施非物质文化遗产保护、优秀民族

文化和地域文化的传承普及，申报和保护各级非遗项目及传承人。做好全县非遗资源和品牌

的培育、宣传、推介工作。

（十三）负责全县旅游市场开发工作。研究制定旅游市场开发战略，合理利用和开发文

物、旅游资源，促进旅游事业发展；组织乾县旅游形象推广，促进全县文化旅游对外合作和

国际市场推广；组织、指导主要旅游产品的开发和利用工作；组织协调假日旅游、民宿旅游

和乡村旅游，推动旅游产业化发展；负责推进全域旅游，开展旅游收入和接待游客数量的统

计和分析工作。

（十四）负责全县旅游景区（点）的规划和开发建设工作；负责全县重大旅游投资项目



2025 年乾县文化体育中心建设项目专项债券项目评价报告

6

的审查、申报和管理；负责重点旅游项目的开发建设；承担对旅游景区（点）质量等级划分

及评定有关工作。

（十五）指导全县文化和旅游市场健康发展，对文化和旅游市场安全生产和经营行为进

行行业监管，推进文化和旅游行业信用体系建设，依法规范文化和旅游市场秩序。

（十六）指导全县文化旅游市场综合执法及监督管理，组织查处全县性、跨区域的文化、

体育、文物、旅游行业领域违法行为，规范文物旅游市场秩序；监督管理旅游服务质量，受

理游客投诉，督促、检查旅游企业处理投诉，维护旅游消费者和经营者的合法权益；负责全

县旅行社营业部（点）的管理工作；组织指导全县旅游定点单位和涉外饭店的星级申报工作；

会同发改部门制订、调整、监督和检查旅游价格及收费标准。

（十七）指导和管理全县文化和旅游对外及对港澳台的交流、合作、宣传、推广工作，

组织大型文化和旅游对外及对港澳台交流活动，推动中华优秀文化走出去。

（十八）负责全县文化、体育、文物、旅游专业人才的教育和培养工作。组织和指导全

县体育宣传和教育工作，加强专业人才队伍建设。

（十九）负责全县性文化艺术和体育社团、协会的资格审查，并指导其开展好相关工作。

负责对全县各文化、体育、文物、旅游经营场所进行监督和管理。

（二十）负责下放镇（街道办）权责事项的业务培训，指导和事中、事后监管。

（二十一）推进政务信息公开，建立健全机关政务信息公开工作制度，面向社会公开有

关政务信息。

（二十二）完成县委、县政府交办的其他任务。
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6、项目所在地区位图

本项目建设地址位于乾县靖庄南路西侧。项目区位图如下图 1-1所示。

图 1-1项目所在区位图

7、项目批复情况

本项目的立项及批复情况详见表 1-1。

表 1-1立项及批复情况表

序号 文件名称 文件批号

1
乾县行政审批服务局《关于乾县文化体育中心建设项目建

议书的批复》
乾政审批发(2021)174号

2
乾县行政审批服务局《关于乾县文化体育中心建设项目的

可行性研究报告的批复》
乾政审批发(2021)175号

3
乾县行政审批服务局《关于乾县文化体育中心建设项目初

步设计的批复》
乾政审批发(2022)6号

4
乾县自然资源局《关于乾县文化体育中心建设项目规划选

址定点的函》
乾自然资函(2021)56号

5 重大决策事项社会稳定风险评估备案(审查)报告表

6 国有建设用地划拨决定书 陕咸阳市乾县(2021)020

7
咸阳市生态环境局乾县分局关于乾县文化体育中心建设项

目环境影响评价申请的复函
/

8 建设用地规划许可证
乾地字第

610424202201180002号

9 建设工程规划许可证
建字第

610424202202250003
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10 施工许可证 编号:610424202203030101

11 文体中心工程量说明 /

12 中标通知书及合同 /

8、资金筹措方案

项目投资额、自有资本金及资本金到位情况

（1）项目自有资金 23,641.69万元，来源为项目财政配套，根据项目实施进度逐步到位，

占总投资的 56.77%；

（2）申请地方政府专项债券 18,000.00 万元，本项目 2022 年已发行专项债券资金

12,000.00万元，2025年拟发行专项债券资金 6,000.00万元，占总投资的 43.23%；将根据工

程实施进度逐步拨付到位。本项目资金筹措计划详见表 1-2。

表 1-2 资金筹措计划表

单位：万元

序号 资金来源 合计 2022年 2023年 2024年 2025年

1 专项债券 18,000.00 12,000.00 0.00 0.00 6,000.00

2 自有资金 23,641.69 76.67 2,293.08 2,915.00 18,356.94

合计 41,641.69 12,076.67 2,293.08 2,915.00 24,356.94

（2）专项债券拟发行计划

本项目拟通过发行专项债券方式从社会筹资 18,000.00万元。本项目 2022年已发行 20

年期专项债券资金 12,000.00万元,计划 2025年发行 20年期专项债券 6,000.00万元。本项目

债券发行计划详见表 1-3。

表 1-3 本次方案债券发行计划表

发行年份 发行额度（万元） 发行期限

2022年 12,000.00 20年期
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2025年 6,000.00 20年期

合计 18,000.00 /

项目投资概算表，见表 1-4

表 1-4项目总投资概算表

单位：万元

序号 项目名称 概算 占比

一 建筑安装工程费 35,482.54 85.21%

二 工程建设其他费 2,232.62 5.36%

三 预备费 1,554.88 3.73%

四 建设期利息 2,371.65 5.70%

五 总投资 41,641.69 100.00%

本项目的分年度投资计划表，见表 1-5

表 1-5项目分年度投资计划表

单位：万元

序号 项目名称 小计 2022年 2023年 2024年 2025年

一 建筑安装工程费 35,482.54 10,000.00 1,500.00 2,000.00 21,982.54

二 工程建设其他费 2,232.62 1,200.00 113.08 215.00 704.54

三 预备费 1,554.88 576.67 100.00 120.00 758.21

四 建设期利息 2,371.65 300.00 580.00 580.00 911.65

五 总投资 41,641.69 12,076.67 2,293.08 2,915.00 24,356.94

9、项目实施进度

根据本项目建、拟定建设期从 2022年 4月至 2025年 12月。其中，

2022年 4月前为项目前期准备阶段；

2022年 4月至 2025年 11月为项目施工及设备安装阶段；

2025年 12月为竣工验收交付阶段。
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二、预测性信息的基本假设条件

1.预测期内国家及地方政策、法律行规、监管、财政、经济状况或国家宏观调控政策不

发生重大变化。

2.预测期内项目所从事的行业及市场状况不发生重大变化。

3.项目涉及的相关手续能够获得相关政府部门的审批，项目各项支出按照相关要求能够

如期支付。

4.预测期内出现的年度资金缺口能够由政府性基金收入统筹安排解决。

5.预测期内项目经营收入可按照项目资金平衡方案如期、如量完成。

6.无其他人力不可抗拒和不可预见因素所造成的重大不利影响。

三、评价要素

2017年 6月财政部发布《关于试点发展项目收益与融资自求平衡的地方政府专项债券

品种的通知》（财预【2017】89号）要求，分类发行专项债券建设的项目，应当能够产生

持续稳定的反映为政府性基金收入或专项收入的现金流收入，且现金流收入应当能够完全覆

盖专项债券还本付息的规模。

2025年乾县文化体育中心建设项目专项债券，需要在满足地方政府专项债务限额的前

提下，充分考虑项目预期未来收益来源的客观性、资金筹措的稳定性（持续稳定的现金流入）

和充足性（完全覆盖专项债券还本付息的规模），以及实施方案风险控制应对措施的可行性、

适当性。

1、预测收益的客观性

根据《2025年乾县文化体育中心建设项目专项债券实施方案》，项目本次申请发行专

项债券收益来源于本项目建成使用后的收入主要有场地设施租赁、广告费以及配套商业出租

等，符合《关于试点发展项目收益与融资自求平衡的地方政府专项债券品种的通知》（财预

【2017】89号）等相关规定。收入能够按照客观历史数据及预期假设进行合理预计。因此，
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项目本次申请发行专项债券预期收入预测结果客观、合理，在满足基本假设的条件下符合项

目实际情况。

2、资金稳定性

根据《2025年乾县文化体育中心建设项目专项债券实施方案》，项目于建设期投入项

目资本金及发行专项债券以满足项目投资建设支出需要，项目实施后期通过本项目建成使用

后的收入主要有场地设施租赁、广告费以及配套商业出租等实现预期收益。

债券存续期内业务活动各项收入共计 50,891.16万元。项目预测收入表如下表 3-1 所示。
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表 3-1项目预期收入表（2026年-2045年）

单位：万元

序号 项目 合计 2026年 2027年 2028年 2029年 2030年 2031年 2032年 2033年 2034年 2035年

1 足球场 2,174.66 71.62 71.62 71.62 79.97 79.97 87.96 97.15 97.15 97.15 106.34

1.1 标准足球场 375.23 12.36 12.36 12.36 13.80 13.80 15.18 16.76 16.76 16.76 18.35

周内 109.97 2.04 2.04 2.04 3.06 3.06 3.37 4.49 4.49 4.49 5.61

租价（元/1.5 小时） 1000.00 1000.00 1000.00 1000.00 1000.00 1100.00 1100.00 1100.00 1100.00 1100.00

每日开放时长（小时） 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00

每日开放场次 6.00 6.00 6.00 6.00 6.00 6.00 6.00 6.00 6.00 6.00

负荷率 10.00% 10.00% 10.00% 15.00% 15.00% 15.00% 20.00% 20.00% 20.00% 25.00%

开放天数 34.00 34.00 34.00 34.00 34.00 34.00 34.00 34.00 34.00 34.00

周末 64.77 1.68 1.68 1.68 2.10 2.10 2.31 2.77 2.77 2.77 3.23

租价（元/1.5 小时） 1000.00 1000.00 1000.00 1000.00 1000.00 1100.00 1100.00 1100.00 1100.00 1100.00

每日开放时长（小时） 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00

每日开放场次 6.00 6.00 6.00 6.00 6.00 6.00 6.00 6.00 6.00 6.00

负荷率 20.00% 20.00% 20.00% 25.00% 25.00% 25.00% 30.00% 30.00% 30.00% 35.00%

开放天数 14.00 14.00 14.00 14.00 14.00 14.00 14.00 14.00 14.00 14.00

寒暑假期 200.49 8.64 8.64 8.64 8.64 8.64 9.50 9.50 9.50 9.50 9.50

租价（元/1.5 小时） 1000.00 1000.00 1000.00 1000.00 1000.00 1100.00 1100.00 1100.00 1100.00 1100.00
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每日开放时长（小时） 12.00 12.00 12.00 12.00 12.00 12.00 12.00 12.00 12.00 12.00

每日开放场次 8.00 8.00 8.00 8.00 8.00 8.00 8.00 8.00 8.00 8.00

负荷率 50.00% 50.00% 50.00% 50.00% 50.00% 50.00% 50.00% 50.00% 50.00% 50.00%

开放天数 18.00 18.00 18.00 18.00 18.00 18.00 18.00 18.00 18.00 18.00

1.2 小型足球场 1,799.43 59.26 59.26 59.26 66.17 66.17 72.78 80.39 80.39 80.39 87.99

周内 531.72 9.86 9.86 9.86 14.80 14.80 16.28 21.70 21.70 21.70 27.13

租价（元/1.5 小时） 300.00 300.00 300.00 300.00 300.00 330.00 330.00 330.00 330.00 330.00

每日开放时长（小时） 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00

每日开放场次 24.00 24.00 24.00 24.00 24.00 24.00 24.00 24.00 24.00 24.00

负荷率 10.00% 10.00% 10.00% 15.00% 15.00% 15.00% 20.00% 20.00% 20.00% 25.00%

开放天数 137.00 137.00 137.00 137.00 137.00 137.00 137.00 137.00 137.00 137.00

周末 305.36 7.92 7.92 7.92 9.90 9.90 10.89 13.07 13.07 13.07 15.25

租价（元/1.5 小时） 300.00 300.00 300.00 300.00 300.00 330.00 330.00 330.00 330.00 330.00

每日开放时长（小时） 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00

每日开放场次 24.00 24.00 24.00 24.00 24.00 24.00 24.00 24.00 24.00 24.00

负荷率 20.00% 20.00% 20.00% 25.00% 25.00% 25.00% 30.00% 30.00% 30.00% 35.00%

开放天数 55.00 55.00 55.00 55.00 55.00 55.00 55.00 55.00 55.00 55.00

寒暑假期 962.36 41.47 41.47 41.47 41.47 41.47 45.62 45.62 45.62 45.62 45.62

租价（元/1.5 小时） 300.00 300.00 300.00 300.00 300.00 330.00 330.00 330.00 330.00 330.00
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每日开放时长（小时） 12.00 12.00 12.00 12.00 12.00 12.00 12.00 12.00 12.00 12.00

每日开放场次 32.00 32.00 32.00 32.00 32.00 32.00 32.00 32.00 32.00 32.00

负荷率 50.00% 50.00% 50.00% 50.00% 50.00% 50.00% 50.00% 50.00% 50.00% 50.00%

开放天数 72.00 72.00 72.00 72.00 72.00 72.00 72.00 72.00 72.00 72.00

2 篮球场 3445.94 148.50 148.50 148.50 148.50 148.50 163.35 163.35 163.35 163.35 163.35

租价（元 ·人次） 30.00 30.00 30.00 30.00 30.00 33.00 33.00 33.00 33.00 33.00

人次 150.00 150.00 150.00 150.00 150.00 150.00 150.00 150.00 150.00 150.00

开放天数 330.00 330.00 330.00 330.00 330.00 330.00 330.00 330.00 330.00 330.00

3 羽毛球场 7903.96 297.00 297.00 297.00 316.80 316.80 348.48 370.26 370.26 370.26 392.04

租价（元/ ·小时） 50.00 50.00 50.00 50.00 50.00 55.00 55.00 55.00 55.00 55.00

每日开放时长（小时） 12.00 12.00 12.00 12.00 12.00 12.00 12.00 12.00 12.00 12.00

场地数量 20.00 20.00 20.00 20.00 20.00 20.00 20.00 20.00 20.00 20.00

开放天数 330.00 330.00 330.00 330.00 330.00 330.00 330.00 330.00 330.00 330.00

负荷率 75.00% 75.00% 75.00% 80.00% 80.00% 80.00% 85.00% 85.00% 85.00% 90.00%

4 乒乓球馆 5269.31 198.00 198.00 198.00 211.20 211.20 232.32 246.84 246.84 246.84 261.36

数量（个） 40.00 40.00 40.00 40.00 40.00 40.00 40.00 40.00 40.00 40.00

租价（元/小时） 20.00 20.00 20.00 20.00 20.00 22.00 22.00 22.00 22.00 22.00

每日开放时长（小时） 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00

开放天数 330.00 330.00 330.00 330.00 330.00 330.00 330.00 330.00 330.00 330.00
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负荷率 75.00% 75.00% 75.00% 80.00% 80.00% 80.00% 85.00% 85.00% 85.00% 90.00%

5 游泳跳水馆 10628.85 425.00 425.00 425.00 440.00 440.00 484.00 500.50 500.50 500.50 517.00

5.1 日常游泳活动 5987.85 225.00 225.00 225.00 240.00 240.00 264.00 280.50 280.50 280.50 297.00

租价（元/人次） 60.00 60.00 60.00 60.00 60.00 66.00 66.00 66.00 66.00 66.00

数量（人次/年） 50000.00 50000.00 50000.00 50000.00 50000.00 50000.00 50000.00 50000.00 50000.00 50000.00

负荷率 75.00% 75.00% 75.00% 80.00% 80.00% 80.00% 85.00% 85.00% 85.00% 90.00%

5.2 游泳培训班 4641.00 200.00 200.00 200.00 200.00 200.00 220.00 220.00 220.00 220.00 220.00

6 广告收入 5816.20 218.55 218.55 218.55 233.12 233.12 256.43 272.46 272.46 272.46 288.49

负荷率 75.00% 75.00% 75.00% 80.00% 80.00% 80.00% 85.00% 85.00% 85.00% 90.00%

6.1 运动场内广告牌 2514.90 94.50 94.50 94.50 100.80 100.80 110.88 117.81 117.81 117.81 124.74

单价（元/月） 1500.00 1500.00 1500.00 1500.00 1500.00 1650.00 1650.00 1650.00 1650.00 1650.00

数量（个） 70.00 70.00 70.00 70.00 70.00 70.00 70.00 70.00 70.00 70.00

出租月数 12.00 12.00 12.00 12.00 12.00 12.00 12.00 12.00 12.00 12.00

6.2 停车场升降闸广告牌 191.61 7.20 7.20 7.20 7.68 7.68 8.45 8.98 8.98 8.98 9.50

单价（元/月） 2000.00 2000.00 2000.00 2000.00 2000.00 2200.00 2200.00 2200.00 2200.00 2200.00

数量（个） 4.00 4.00 4.00 4.00 4.00 4.00 4.00 4.00 4.00 4.00

出租月数 12.00 12.00 12.00 12.00 12.00 12.00 12.00 12.00 12.00 12.00

6.3 户外立式大广告牌 1995.95 75.00 75.00 75.00 80.00 80.00 88.00 93.50 93.50 93.50 99.00

单价（元/年） 200000.00 200000.00 200000.00 200000.00 200000.00 220000.00 220000.00 220000.00 220000.00 220000.00
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数量（个） 5.00 5.00 5.00 5.00 5.00 5.00 5.00 5.00 5.00 5.00

6.4 注水旗广告 574.83 21.60 21.60 21.60 23.04 23.04 25.34 26.93 26.93 26.93 28.51

单价（元/月） 400.00 400.00 400.00 400.00 400.00 440.00 440.00 440.00 440.00 440.00

数量（个） 60.00 60.00 60.00 60.00 60.00 60.00 60.00 60.00 60.00 60.00

出租月数 12.00 12.00 12.00 12.00 12.00 12.00 12.00 12.00 12.00 12.00

6.5 停车场广告 538.91 20.25 20.25 20.25 21.60 21.60 23.76 25.25 25.25 25.25 26.73

单价（元/月） 1500.00 1500.00 1500.00 1500.00 1500.00 1650.00 1650.00 1650.00 1650.00 1650.00

数量（个） 15.00 15.00 15.00 15.00 15.00 15.00 15.00 15.00 15.00 15.00

出租月数 12.00 12.00 12.00 12.00 12.00 12.00 12.00 12.00 12.00 12.00

7 市民活动中心收入 2478.97 93.15 93.15 93.15 99.36 99.36 109.30 116.13 116.13 116.13 122.96

单价（元/月） 90.00 90.00 90.00 90.00 90.00 99.00 99.00 99.00 99.00 99.00

面积（㎡） 13800.00 13800.00 13800.00 13800.00 13800.00 13800.00 13800.00 13800.00 13800.00 13800.00

负荷率 75.00% 75.00% 75.00% 80.00% 80.00% 80.00% 85.00% 85.00% 85.00% 90.00%

8 会展活动收入 13173.27 495.00 495.00 495.00 528.00 528.00 580.80 617.10 617.10 617.10 653.40

场次 6.00 6.00 6.00 6.00 6.00 6.00 6.00 6.00 6.00 6.00

面积（㎡） 10000.00 10000.00 10000.00 10000.00 10000.00 10000.00 10000.00 10000.00 10000.00 10000.00

单价（元/期） 110.00 110.00 110.00 110.00 110.00 121.00 121.00 121.00 121.00 121.00

负荷率 75.00% 75.00% 75.00% 80.00% 80.00% 80.00% 85.00% 85.00% 85.00% 90.00%

9 合计 50891.16 1946.82 1946.82 1946.82 2056.95 2056.95 2262.64 2383.79 2383.79 2383.79 2504.93
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（续上表）

序号 项目 合计 2036年 2037年 2038年 2039年 2040年 2041年 2042年 2043年 2044年 2045年

1 足球场 2,174.66 116.97 116.97 127.08 127.08 127.08 139.79 139.79 139.79 139.79 139.79

1.1 标准足球场 375.23 20.18 20.18 21.93 21.93 21.93 24.12 24.12 24.12 24.12 24.12

周内 109.97 6.17 6.17 7.41 7.41 7.41 8.15 8.15 8.15 8.15 8.15

租价（元/1.5 小时） 1210.00 1210.00 1210.00 1210.00 1210.00 1331.00 1331.00 1331.00 1331.00 1331.00

每日开放时长（小时） 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00

每日开放场次 6.00 6.00 6.00 6.00 6.00 6.00 6.00 6.00 6.00 6.00

负荷率 25.00% 25.00% 30.00% 30.00% 30.00% 30.00% 30.00% 30.00% 30.00% 30.00%

开放天数 34.00 34.00 34.00 34.00 34.00 34.00 34.00 34.00 34.00 34.00

周末 64.77 3.56 3.56 4.07 4.07 4.07 4.47 4.47 4.47 4.47 4.47

租价（元/1.5 小时） 1210.00 1210.00 1210.00 1210.00 1210.00 1331.00 1331.00 1331.00 1331.00 1331.00

每日开放时长（小时） 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00

每日开放场次 6.00 6.00 6.00 6.00 6.00 6.00 6.00 6.00 6.00 6.00

负荷率 35.00% 35.00% 40.00% 40.00% 40.00% 40.00% 40.00% 40.00% 40.00% 40.00%

开放天数 14.00 14.00 14.00 14.00 14.00 14.00 14.00 14.00 14.00 14.00

寒暑假期 200.49 10.45 10.45 10.45 10.45 10.45 11.50 11.50 11.50 11.50 11.50
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租价（元/1.5 小时） 1210.00 1210.00 1210.00 1210.00 1210.00 1331.00 1331.00 1331.00 1331.00 1331.00

每日开放时长（小时） 12.00 12.00 12.00 12.00 12.00 12.00 12.00 12.00 12.00 12.00

每日开放场次 8.00 8.00 8.00 8.00 8.00 8.00 8.00 8.00 8.00 8.00

负荷率 50.00% 50.00% 50.00% 50.00% 50.00% 50.00% 50.00% 50.00% 50.00% 50.00%

开放天数 18.00 18.00 18.00 18.00 18.00 18.00 18.00 18.00 18.00 18.00

1.2 小型足球场 1,799.43 96.79 96.79 105.15 105.15 105.15 115.67 115.67 115.67 115.67 115.67

周内 531.72 29.84 29.84 35.81 35.81 35.81 39.39 39.39 39.39 39.39 39.39

租价（元/1.5 小时） 363.00 363.00 363.00 363.00 363.00 399.30 399.30 399.30 399.30 399.30

每日开放时长（小时） 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00

每日开放场次 24.00 24.00 24.00 24.00 24.00 24.00 24.00 24.00 24.00 24.00

负荷率 25.00% 25.00% 30.00% 30.00% 30.00% 30.00% 30.00% 30.00% 30.00% 30.00%

开放天数 137.00 137.00 137.00 137.00 137.00 137.00 137.00 137.00 137.00 137.00

周末 305.36 16.77 16.77 19.17 19.17 19.17 21.08 21.08 21.08 21.08 21.08

租价（元/1.5 小时） 363.00 363.00 363.00 363.00 363.00 399.30 399.30 399.30 399.30 399.30

每日开放时长（小时） 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00

每日开放场次 24.00 24.00 24.00 24.00 24.00 24.00 24.00 24.00 24.00 24.00

负荷率 35.00% 35.00% 40.00% 40.00% 40.00% 40.00% 40.00% 40.00% 40.00% 40.00%
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开放天数 55.00 55.00 55.00 55.00 55.00 55.00 55.00 55.00 55.00 55.00

寒暑假期 962.36 50.18 50.18 50.18 50.18 50.18 55.20 55.20 55.20 55.20 55.20

租价（元/1.5 小时） 363.00 363.00 363.00 363.00 363.00 399.30 399.30 399.30 399.30 399.30

每日开放时长（小时） 12.00 12.00 12.00 12.00 12.00 12.00 12.00 12.00 12.00 12.00

每日开放场次 32.00 32.00 32.00 32.00 32.00 32.00 32.00 32.00 32.00 32.00

负荷率 50.00% 50.00% 50.00% 50.00% 50.00% 50.00% 50.00% 50.00% 50.00% 50.00%

开放天数 72.00 72.00 72.00 72.00 72.00 72.00 72.00 72.00 72.00 72.00

2 篮球场 3445.94 179.69 179.69 179.69 179.69 179.69 197.65 197.65 197.65 197.65 197.65

租价（元 ·人次） 36.30 36.30 36.30 36.30 36.30 39.93 39.93 39.93 39.93 39.93

人次 150.00 150.00 150.00 150.00 150.00 150.00 150.00 150.00 150.00 150.00

开放天数 330.00 330.00 330.00 330.00 330.00 330.00 330.00 330.00 330.00 330.00

3 羽毛球场 7903.96 431.24 431.24 431.24 431.24 431.24 474.37 474.37 474.37 474.37 474.37

租价（元/ ·小时） 60.50 60.50 60.50 60.50 60.50 66.55 66.55 66.55 66.55 66.55

每日开放时长（小时） 12.00 12.00 12.00 12.00 12.00 12.00 12.00 12.00 12.00 12.00

场地数量 20.00 20.00 20.00 20.00 20.00 20.00 20.00 20.00 20.00 20.00

开放天数 330.00 330.00 330.00 330.00 330.00 330.00 330.00 330.00 330.00 330.00

负荷率 90.00% 90.00% 90.00% 90.00% 90.00% 90.00% 90.00% 90.00% 90.00% 90.00%
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4 乒乓球馆 5269.31 287.50 287.50 287.50 287.50 287.50 316.25 316.25 316.25 316.25 316.25

数量（个） 40.00 40.00 40.00 40.00 40.00 40.00 40.00 40.00 40.00 40.00

租价（元/小时） 24.20 24.20 24.20 24.20 24.20 26.62 26.62 26.62 26.62 26.62

每日开放时长（小时） 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00

开放天数 330.00 330.00 330.00 330.00 330.00 330.00 330.00 330.00 330.00 330.00

负荷率 90.00% 90.00% 90.00% 90.00% 90.00% 90.00% 90.00% 90.00% 90.00% 90.00%

5 游泳跳水馆 10628.85 568.70 568.70 568.70 568.70 568.70 625.57 625.57 625.57 625.57 625.57

5.1 日常游泳活动 5987.85 326.70 326.70 326.70 326.70 326.70 359.37 359.37 359.37 359.37 359.37

租价（元/人次） 72.60 72.60 72.60 72.60 72.60 79.86 79.86 79.86 79.86 79.86

数量（人次/年） 50000.00 50000.00 50000.00 50000.00 50000.00 50000.00 50000.00 50000.00 50000.00 50000.00

负荷率 90.00% 90.00% 90.00% 90.00% 90.00% 90.00% 90.00% 90.00% 90.00% 90.00%

5.2 游泳培训班 4641.00 242.00 242.00 242.00 242.00 242.00 266.20 266.20 266.20 266.20 266.20

6 广告收入 5816.20 317.33 317.33 317.33 317.33 317.33 349.07 349.07 349.07 349.07 349.07

负荷率 90.00% 90.00% 90.00% 90.00% 90.00% 90.00% 90.00% 90.00% 90.00% 90.00%

6.1 运动场内广告牌 2514.90 137.21 137.21 137.21 137.21 137.21 150.94 150.94 150.94 150.94 150.94

单价（元/月） 1815.00 1815.00 1815.00 1815.00 1815.00 1996.50 1996.50 1996.50 1996.50 1996.50

数量（个） 70.00 70.00 70.00 70.00 70.00 70.00 70.00 70.00 70.00 70.00
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出租月数 12.00 12.00 12.00 12.00 12.00 12.00 12.00 12.00 12.00 12.00

6.2 停车场升降闸广告牌 191.61 10.45 10.45 10.45 10.45 10.45 11.50 11.50 11.50 11.50 11.50

单价（元/月） 2420.00 2420.00 2420.00 2420.00 2420.00 2662.00 2662.00 2662.00 2662.00 2662.00

数量（个） 4.00 4.00 4.00 4.00 4.00 4.00 4.00 4.00 4.00 4.00

出租月数 12.00 12.00 12.00 12.00 12.00 12.00 12.00 12.00 12.00 12.00

6.3 户外立式大广告牌 1995.95 108.90 108.90 108.90 108.90 108.90 119.79 119.79 119.79 119.79 119.79

单价（元/年） 242000.00 242000.00 242000.00 242000.00 242000.00 266200.00 266200.00 266200.00 266200.00 266200.00

数量（个） 5.00 5.00 5.00 5.00 5.00 5.00 5.00 5.00 5.00 5.00

6.4 注水旗广告 574.83 31.36 31.36 31.36 31.36 31.36 34.50 34.50 34.50 34.50 34.50

单价（元/月） 484.00 484.00 484.00 484.00 484.00 532.40 532.40 532.40 532.40 532.40

数量（个） 60.00 60.00 60.00 60.00 60.00 60.00 60.00 60.00 60.00 60.00

出租月数 12.00 12.00 12.00 12.00 12.00 12.00 12.00 12.00 12.00 12.00

6.5 停车场广告 538.91 29.40 29.40 29.40 29.40 29.40 32.34 32.34 32.34 32.34 32.34

单价（元/月） 1815.00 1815.00 1815.00 1815.00 1815.00 1996.50 1996.50 1996.50 1996.50 1996.50

数量（个） 15.00 15.00 15.00 15.00 15.00 15.00 15.00 15.00 15.00 15.00

出租月数 12.00 12.00 12.00 12.00 12.00 12.00 12.00 12.00 12.00 12.00

7 市民活动中心收入 2478.97 135.25 135.25 135.25 135.25 135.25 148.78 148.78 148.78 148.78 148.78
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单价（元/月） 108.90 108.90 108.90 108.90 108.90 119.79 119.79 119.79 119.79 119.79

面积（㎡） 13800.00 13800.00 13800.00 13800.00 13800.00 13800.00 13800.00 13800.00 13800.00 13800.00

负荷率 90.00% 90.00% 90.00% 90.00% 90.00% 90.00% 90.00% 90.00% 90.00% 90.00%

8 会展活动收入 13173.27 718.74 718.74 718.74 718.74 718.74 790.61 790.61 790.61 790.61 790.61

场次 6.00 6.00 6.00 6.00 6.00 6.00 6.00 6.00 6.00 6.00

面积（㎡） 10000.00 10000.00 10000.00 10000.00 10000.00 10000.00 10000.00 10000.00 10000.00 10000.00

单价（元/期） 133.10 133.10 133.10 133.10 133.10 146.41 146.41 146.41 146.41 146.41

负荷率 90.00% 90.00% 90.00% 90.00% 90.00% 90.00% 90.00% 90.00% 90.00% 90.00%

9 合计 50891.16 2755.43 2755.43 2765.53 2765.53 2765.53 3042.09 3042.09 3042.09 3042.09 3042.09
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据以上分析，项目在实施过程中可以生产持续稳定的现金流入，风险控制措施也可以使

项目资金稳定性得到保障。债券存续期内各年度收益连续、稳定，资金流入能够覆盖、保障

项目建设期各项投资支出及各年度还本付息支出需求，满足资金稳定性需求。

3、债券利息

按照本项目专项债券发行计划，本项目 2022年已发行 20年期专项债券 12,000.00万元，

债券利率为 3.28%，2025年申请 20 年期专项债券 6,000.00万元，以年利率 3%预计每年利

息支出，利息每半年支付一次，到期一次性支付当期利息和本金。债券利息支出如表 3-2所

示。

表 3-2 债券利息支出预测表

单位：万元

年份 还本金额 债券利息支出

2022年 0.00 196.80

2023年 0.00 393.60

2024年 0.00 393.60

2025年 0.00 393.60

2026年 0.00 573.60

2027年 0.00 573.60

2028年 0.00 573.60

2029年 0.00 573.60

2030年 0.00 573.60

2031年 0.00 573.60

2032年 0.00 573.60

2033年 0.00 573.60

2034年 0.00 573.60

2035年 0.00 573.60

2036年 0.00 573.60

2037年 0.00 573.60
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2038年 0.00 573.60

2039年 0.00 573.60

2040年 0.00 573.60

2041年 0.00 573.60

2042年 12,000.00 376.80

2043年 0.00 180.00

2044年 0.00 180.00

2045年 6,000.00 180.00

合计 18,000.00 11,472.00

4、项目运营支出预测

乾县文化体育中心建设项目未来预期支出主要包括燃料动力费、职工工资及福利费、设

施维护维修费、管理费和相关税金。

（1）业务活动费用及管理费用

①燃料动力费

本项目能耗主要为电和水，根据本项目可研报告预估年耗电量约为 660.91 万/kwh，年

耗水量约 2.83 万 m³,年使用量与场馆负荷率成正比。本项目为城市公用事业用电、用水。

根据陕西省物价局陕西省住房和城乡建设厅陕西省水利厅《关于印发加快推进城镇非居民用

水超定额累进加价制度实施意见的通知》（陕价商发〔2017〕136号）文件的要求:非居民

用水超定额累进加价仅为自来水基本水价加价，终端水价中代征的水资源税、污水处理费和

其他资金附加不实行累进加价。乾县城区非居民用水水量分为三档。用水量在《行业用水定

额》内为第一档水量,执行现行标准,不加价，水价按照 4.25元/m³。电价按照（陕发改价格

[2020]1639号）0.56元/kwh计算。

经测算，项目运营期内燃料及动力费用支出共计 6,534.54万元。

②员工薪资：

本项目劳动正常定员 20人，其中管理人员 6人，足球培训老师 3人，游泳教练 2人，,

乒乓球老师 2人，篮球老师 2人，羽毛球老师 2人，修理、保洁、服务人员共 3人。职工工
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资按照 3.6万/人·年，福利费按照工资总额的 14%计提，工资福利费每 5年上涨 3%。

经测算，项目运营期内员工薪资费用支出共计 1,716.96万元。

③维修费用

本项目未来预期的修理费支出主要指固定资产必要维修所发生的费用，按固定资产的

0.1%计取，维修费用按每 5年增长 3%测算。

经测算，项目运营期内维修费用支出共计 743.78万元

④管理费

管理费包括管理人员办公费、差旅费、电话费及其它管理费用，按当年总收入的 0.5%

计算。

经测算，本项目债券存续期内管理费合计为 274.52万元。

（2）税金

本项目增值税税率为 9%，增值税进项税额不予考虑。城市维护建设税、教育费附加和

地方教育附加税费率分别按照增值税税额的 5%、3%和 2%考虑。

经测算，项目运营期内税金支出共计 4,747.36万元。

项目运营期整体成本合计 14,980.16万元。项目运营成本费用详见表 3-3所示。
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表 3-3项目运营支出表（2026年-2045年）

单位：万元

序号 项目 合计 2026年 2027年 2028年 2029年 2030年 2031年 2032年 2033年 2034年 2035年

1 燃料动力费 7642.74 382.14 382.14 382.14 382.14 382.14 382.14 382.14 382.14 382.14 382.14

2 职工薪酬福利费 1716.96 82.08 82.08 82.08 82.08 82.08 84.54 84.54 84.54 84.54 84.54

3 修理费 743.78 35.48 35.48 35.48 35.48 35.48 36.55 36.55 36.55 36.55 36.55

4 管理费 254.46 9.73 9.73 9.73 10.28 10.28 11.31 11.92 11.92 11.92 12.52

5 税费 4622.22 176.82 176.82 176.82 186.82 186.82 205.51 216.51 216.51 216.51 227.51

增值税（9%） 4202.02 160.75 160.75 160.75 169.84 169.84 186.82 196.83 196.83 196.83 206.83

城市建设维护（5%) 210.10 8.04 8.04 8.04 8.49 8.49 9.34 9.84 9.84 9.84 10.34

教育费附加（3%） 126.06 4.82 4.82 4.82 5.10 5.10 5.60 5.90 5.90 5.90 6.20

地方教育费附加（2%） 84.04 3.21 3.21 3.21 3.40 3.40 3.74 3.94 3.94 3.94 4.14

6 合计 14980.16 686.25 686.25 686.25 696.81 696.81 720.05 731.65 731.65 731.65 743.26
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（续上表）

序号 项目 合计 2036年 2037年 2038年 2039年 2040年 2041年 2042年 2043年 2044年 2045年

1 燃料动力费 7642.74 382.14 382.14 382.14 382.14 382.14 382.14 382.14 382.14 382.14 382.14

2 职工薪酬福利费 1716.96 87.08 87.08 87.08 87.08 87.08 89.69 89.69 89.69 89.69 89.69

3 修理费 743.78 37.64 37.64 37.64 37.64 37.64 38.77 39.16 39.16 39.16 39.16

4 管理费 254.46 13.78 13.78 13.83 13.83 13.83 15.21 15.21 15.21 15.21 15.21

5 税费 4622.22 250.26 250.26 251.18 251.18 251.18 276.30 276.30 276.30 276.30 276.30

增值税（9%） 4202.02 227.51 227.51 228.35 228.35 228.35 251.18 251.18 251.18 251.18 251.18

城市建设维护（5%) 210.10 11.38 11.38 11.42 11.42 11.42 12.56 12.56 12.56 12.56 12.56

教育费附加（3%） 126.06 6.83 6.83 6.85 6.85 6.85 7.54 7.54 7.54 7.54 7.54

地方教育费附加（2%） 84.04 4.55 4.55 4.57 4.57 4.57 5.02 5.02 5.02 5.02 5.02

6 合计 14980.16 770.90 770.90 771.87 771.87 771.87 802.11 802.50 802.50 802.50 802.50
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5、资金充足性

按照本项目在计算期内预期收入和预期支出，项目在存续期间能够产生持续稳定的净现

金流。在项目存续期内各年度收入预测金额大于年度净现金流。按照预计条件的资金测算平

衡结果，项目存续期内项目总收益为 35,911.00万元，项目总债务融资本息为 29,472.00万元，

存续期内可达到的偿债资金覆盖倍数≈1.22倍，项目收益能够完全覆盖融资款项的偿还，还

本付息资金有充分保障。

资金测算表平衡表如下表 3-4所示。
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表 3-4 资金测算平衡表

· 项目名称 合计 2022年 2023年 2024年 2025年 2026年 2027年 2028年 2029年 2030年 2031年 2032年 2033年

一 现金流入 92532.85 12076.67 2293.08 2915.00 24356.94 1946.82 1946.82 1946.82 2056.95 2056.95 2262.64 2383.79 2383.79

1 业务活动现金流入 50891.16 0.00 0.00 0.00 0.00 1946.82 1946.82 1946.82 2056.95 2056.95 2262.64 2383.79 2383.79

2 融资活动现金流入 18000.00 12000.00 0.00 0.00 6000.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

2.1 债券融资款 18000.00 12000.00 0.00 0.00 6000.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

2.2 其他融资款 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

3 资本金投入 23641.69 76.67 2293.08 2915.00 18356.94 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

二 现金流出 84716.25 12076.67 2293.08 2915.00 24356.94 1259.85 1259.85 1259.85 1270.41 1270.41 1293.65 1305.25 1305.25

1 业务活动现金流出 14980.16 0.00 0.00 0.00 0.00 686.25 686.25 686.25 696.81 696.81 720.05 731.65 731.65

2 项目建设现金流出 40246.09 11867.87 1899.48 2521.40 23957.34 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

3 融资活动现金流出 29490.00 208.80 393.60 393.60 399.60 573.60 573.60 573.60 573.60 573.60 573.60 573.60 573.60

3.1 债券发行费用 18.00 12.00 0.00 0.00 6.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

3.2 偿还债券本金 18000.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

3.3 支付债券利息 11472.00 196.80 393.60 393.60 393.60 573.60 573.60 573.60 573.60 573.60 573.60 573.60 573.60

3.4 偿还其他融资本金 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

3.5 支付其他融资利息 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

三 当期现金结余 7816.60 0.00 0.00 0.00 0.00 686.96 686.96 686.96 786.54 786.54 969.00 1078.53 1078.53

四 期初现金 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 686.96 1373.92 2060.88 2847.42 3633.96 4602.96 5681.49

五 期末现金 0.00 0.00 0.00 0.00 686.96 1373.92 2060.88 2847.42 3633.96 4602.96 5681.49 6760.03
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（续上表）

· 项目名称 合计 2034年 2035年 2036年 2037年 2038年 2039年 2040年 2041年 2042年 2043年 2044年 2045年

一 现金流入 92532.85 2383.79 2504.93 2755.43 2755.43 2765.53 2765.53 2765.53 3042.09 3042.09 3042.09 3042.09 3042.09

1 业务活动现金流入 50891.16 2383.79 2504.93 2755.43 2755.43 2765.53 2765.53 2765.53 3042.09 3042.09 3042.09 3042.09 3042.09

2 融资活动现金流入 18000.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

2.1 债券融资款 18000.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

2.2 其他融资款 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

3 资本金投入 23641.69 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

二 现金流出 84716.25 1305.25 1316.86 1344.50 1344.50 1345.47 1345.47 1345.47 1375.71 13179.30 982.50 982.50 6982.50

1 业务活动现金流出 14980.16 731.65 743.26 770.90 770.90 771.87 771.87 771.87 802.11 802.50 802.50 802.50 802.50

2 项目建设现金流出 40246.09 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

3 融资活动现金流出 29490.00 573.60 573.60 573.60 573.60 573.60 573.60 573.60 573.60 12376.80 180.00 180.00 6180.00

3.1 债券发行费用 18.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

3.2 偿还债券本金 18000.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 12000.00 0.00 0.00 6000.00

3.3 支付债券利息 11472.00 573.60 573.60 573.60 573.60 573.60 573.60 573.60 573.60 376.80 180.00 180.00 180.00

3.4 偿还其他融资本金 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

3.5 支付其他融资利息 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

三 当期现金结余 7816.60 1078.53 1188.07 1410.93 1410.93 1420.06 1420.06 1420.06 1666.37 (10137.21) 2059.59 2059.59 (3940.41)

四 期初现金 6760.03 7838.56 9026.63 10437.56 11848.48 13268.55 14688.61 16108.68 17775.05 7637.84 9697.43 11757.01

五 期末现金 7838.56 9026.63 10437.56 11848.48 13268.55 14688.61 16108.68 17775.05 7637.84 9697.43 11757.01 7816.60
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四、项目风险评估及应对措施评价

本项目影响项目收益与融资平衡结果的风险因素主要包括：工期变化产生的风险、项目

投资的变化产生的风险、工程事故产生的风险、收入支出变动风险、自然风险、政策风险、

运营管理风险、社会风险、利率波动风险等，针对上述风险因素，乾县文化和旅游局制定了

切实可行、合理充分的风险应对措施，可以有效化解项目实施过程中存在的各类风险。

五、总体评价

基于财政部对地方政府发行项目收益与融资自求平衡的专项债券的要求，并结合《2025

年乾县文化体育中心建设项目专项债券实施方案》分析，我们认为在满足本报告各项假设条

件的情况下，申请发行的专项债券可以为项目建设提供充足的资金支持，保证项目按照计划

实施。同时，本项目建成使用后的收入主要有场地设施租赁、广告费以及配套商业出租等后

续资金回笼为项目提供持续、稳定、充足的现金流入，可以满足项目还本付息及日常运营需

求，能够实现项目收益和融资自求平衡，风险应对措施能够有效化解项目实施过程中存在的

风险。我们未注意到《2025年乾县文化体育中心建设项目专项债券实施方案》在债券存续

期内出现无法满足专项债券还本付息要求的情况。
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