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2025 年宝鸡市扶风县美阳大道东侧

土地收储项目专项债券实施方案

专项评价报告

众福信专评字【2025】29 号

扶风县自然资源局：

我们接受贵单位委托，对 2025 年宝鸡市扶风县美阳大道东侧土地

收储项目专项债券实施方案(以下简称“该项目实施方案”)项目收益与

融资自求平衡情况进行评价并出具专项评价报告。

我们的评价依据是《中国注册会计师其他鉴证业务准则第 3111

号——预测性财务信息的评价》。发行人对该项目实施方案收益预测及

其所依据的各项假设负责。这些假设已在具体预测说明中披露。

根据我们对支持这些假设的证据的评价，我们没有注意到任何事项

使我们认为这些假设没有为预测提供合理基础，而且，我们认为，该项

目实施方案收益预测是在这些假设的基础上恰当编制的，并按照项目收

益及现金流入预测编制基础的规定进行了列报。

需提醒报告使用者注意：由于在编制融资与自求平衡测算方案中运

用了一系列的假设，包括有关未来事项和推测性假设，而预期事项通常

并非如预期那样发生，并且变动可能重大，实际结果可能与预测财务信

息存在差异。

本评价报告仅供发行人本次发行 2025 年宝鸡市扶风县美阳大道东

侧土地收储项目专项债券之目的使用，不得用作其他任何目的。我们同
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2025 年宝鸡市扶风县美阳大道东侧

土地收储项目专项债券实施方案

专项评价说明

一、实施单位及项目概况

（一）实施单位概况

1.项目主管部门--扶风县自然资源局概况

扶风县自然资源局位于陕西省宝鸡市扶风县新区西大街，统一社会

信用代码为 11610324016008912U，负责人豆春生。扶风县自然资源局是

县政府组成部门,为正科级,保留县不动产登记局牌子。主要职责包括：

履行全民所有土地、矿产、森林、草地、湿地及水资源等自然资源资产

的所有者职责，实施国土空间用途的统一管制。具体工作涵盖：开展自

然资源调查、监测与评价；推进自然资源统一确权登记；实施自然资源

资产的有偿使用及合理开发利用；建立并监督实施空间规划体系；推进

落实主体功能区战略及相关制度。组织编制并监督实施国土空间规划及

相关专项规划，统筹开展国土空间生态修复工作，严格执行耕地保护制

度。此外，还负责管理全县地质勘查行业及地质工作，落实综合防灾减

灾规划要求，组织编制全县地质灾害防治规划及防护标准，并指导实

施。同时，承担矿产资源管理、测绘地理信息管理以及全县易地扶贫搬

迁工作等职责。

2.项目实施单位--扶风县土地收购储备中心概况
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扶风县土地收购储备中心位于陕西省宝鸡市扶风县新区西大街，统

一社会信用代码为 12610324752122465G，负责人王朝辉。扶风县土地收

购储备中心成立于 2023 年，其主要的工作职能是：根据《土地管理

法》、《房地产管理法》和《闲置土地处置办法》等法律法规和政策规

定，开展土地收购储备工作；负责年度土地收购、储备、供应计划的制

定、实施及落实工作；依照法律程序，按照土地利用总体规划和城镇规

划，采用依法收回、有偿收购、依法征用等方式进行收购；负责将收购

储备的土地有计划、分批次面向社会公开招标、拍卖、挂牌出让。不从

事政府融资、基础设施建设、土地二级市场开发业务；完成县自然资源

局交办的其他工作。

（二）项目概况

1.项目名称：2025 年宝鸡市扶风县美阳大道东侧土地收储项目

2.项目支出属性：新增项目

3.项目主管部门：扶风县自然资源局

4.项目实施单位：扶风县土地收购储备中心

5.项目规模：该项目位于美阳大道东侧，本次收回土地面积

8.693543 公顷，拟出让用地面积 8.693543 公顷，其中代征用地

0.630845 公顷，建设用地 8.062698 公顷。根据《扶风县国土空间总体

规划（2021-2035）》，该项目规划用途为城镇住宅用地，设定项目住

宅规划容积率≤1.8。具体收储信息见表 1。
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表 1 收储信息表

序

号
地块名称

地块编

号
地块标识码 位置范围

收储面积

（公顷）

1

2025 年宝鸡

市扶风县美

阳大道东侧

土地收储项

目地块 1

储备项

目 005-

01

6103242025R000314

美阳大道东侧，东

临佛济路（规

划），南临西法城

际铁路，西临已出

让土地，北临三驾

村土地

1.999952

2

2025 年宝鸡

市扶风县美

阳大道东侧

土地收储项

目地块 2

储备项

目 005-

02

6103242025R000329

美阳大道东侧，东

临佛济路（规

划），南临杨珣东

路，西临祥云路，

北临西法城际铁路

6.693591

合计 - - - 8.693543

6.土地性质：农用地转为国有建设用地（审批文号：陕政土批

〔2013〕252 号），本次收储土地面积为 8.693543 公顷。

7.收储计划：按照项目征迁的工作进度安排，确定该项目征迁期限

为一年（2025 年），项目收储计划见表 2。

表 2 项目收储计划

名称 合计（公顷） 2025 年（公顷）

2025 年宝鸡市扶风县美阳大道东侧土

地收储项目地块 1
1.999952 1.999952

2025 年宝鸡市扶风县美阳大道东侧土

地收储项目地块 2
6.693591 6.693591

总收储面积 8.693543 8.693543

8.项目投资情况：项目投资估算总额为 4,257.1628 万元。其中：

土地报批费用 1,695.2520 万元（包含新增建设用地有偿使用费、耕地

开垦费、被征地农民社会保障费、耕地占用税、水利建设基金）、土地
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征收费用 1,056.2659 万元（包含征地款、地面附着物补偿费、清表

费）、土地前期开发整理费 1,434.4352 万元、其他费用 37.8169 万

元、其他不可预见费 29.9927 万元、债券发行费用 3.4000 万元。

9.项目筹资情况：项目总投资为 4,257.1628 万元，其中：项目自

有资金 857.1628 万元，占比 20.13%；2025 年计划发行 5 年期专项债券

资金 3,400.0000 万元，占比 79.87%。

10.项目预期效果：土地储备项目的建设对于提升城乡一体化水

平、改善居民生活环境具有至关重要的作用。该项目的实施将显著提高

土地利用价值，优化扶风县的居住环境，改善投资环境，并加速招商引

资的进程。与此同时，项目还将完善城市功能，增强城市竞争力，盘活

周边大量土地资源，大幅提升其原有价值，从而充分彰显城市土地的价

值。在项目存续期内，预计可实现收益 6,214.2620 万元。因此，该项

目预期效果良好。

11.项目报批情况：项目已取得了以下相关报批批复文件和手续。

详见表 3《项目批复情况一览表》。

表 3 项目批复情况一览表

序号 批复文件 批文号

1

陕西省人民政府审批土地件《关于扶风县 2013 年

度第一批次城乡建设用地增减挂钩试点项目区集

体土地征收的批复》

陕政土批〔2013〕252 号

2
扶风县人民政府关于同意调整《2025 年度土地储

备计划》的批复
扶政函〔2025〕18 号

二、评价要素

根据财政部《关于试点发展项目收益与融资自求平衡的地方政府专

项债券品种的通知》（财预〔2017〕89 号）、国务院办公厅《关于优化



2025年宝鸡市扶风县美阳大道东侧土地收储项目专项债券实施方案专项评价报告

陕西众福信会计师事务所有限公司 宝鸡市金台大道 17号科技大厦
————————————————————————8———————————————————————

完善地方政府专项债券管理机制的意见》(国办发〔2024〕52 号)、自然

资源部《关于运用地方政府专项债券资金收回收购存量闲置土地的通

知》（自然资发〔2024〕242 号）、自然资源部 财政部《关于做好运用

地方政府专项债券支持土地储备有关工作的通知》（自然资发〔2025〕

45 号）等相关文件的要求，地方政府发行项目收益与融资自求平衡的专

项债券，需要在满足地方政府专项债务限额的前提下，充分考虑项目预

测的客观性、资金筹措的稳定性（持续稳定的现金流收入）和充足性

（完全覆盖专项债券还本付息的规模）。该项目预测客观性、资金稳定

性和充足性情况如下：

（一）项目预测的客观性

该项目投资预算基本合理，项目资金来源有保障，本次 2025 年拟

申请发行的 5 年期专项债券资金 3,400.00 万元合理，符合陕西省第十

四届人民代表大会第三次会议批准的《陕西省 2024 年财政预算执行情

况和 2025 年财政预算草案的报告》相关要求，项目发行金额在财政部

提前下达陕西省 2025 年新增专项债务限额内。

（二）资金稳定性

按照实施方案，通过对 2025 年宝鸡市扶风县美阳大道东侧土地收

储项目专项债券实施方案中资金稳定性的总体评价，认为该项目在实施

过程中，均可以产生持续稳定的现金流入，在项目债券存续期内各年度

期末现金结余均大于零。按照预计条件的资金测算平衡结果，该项目债

券存续期内可达到的偿债资金覆盖倍数为 1.59 倍，可以使项目资金稳

定性得到保障。项目现金流情况详见表 4《年度项目现金流情况表》和

表 5《项目现金流情况汇总表》。
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表 4 年度项目现金流情况表

（单位：万元）

年度 现金流入 现金流出 期末现金结余

2025 年 4,257.1628 4,257.1628 0.0000

2026 年 2,205.8400 434.0746 1,771.7654

2027 年 0.0000 102.0000 1,669.7654

2028 年 2,250.1774 448.6172 3,471.3256

2029 年 0.0000 102.0000 3,369.3256

2030 年 2,892.3951 3,957.4587 2,304.2620

合计 11,605.5753 9,301.3133 -

表 5 项目现金流情况汇总表

（单位：万元）

现金总流入 现金总流出
期末现金

结余

土地出让收入 7,348.4125
土地出让成本流出

（政策性计提）
1,134.1505

2,304.2620

申请发行债券 3,400.0000 土地收储成本流出 4,253.7628

自有资金投入 857.1628 融资活动现金流出 3,913.4000

小计 11,605.5753 小计 9,301.3133

该项目现金流情况可说明 2025 年宝鸡市扶风县美阳大道东侧土地

收储项目专项债券的预计收益，可以产生持续稳定的现金流入，项目风

险防范措施也基本可以使得项目资金稳定性得到保障。

（三）资金充足性
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1.项目投资与筹资情况

按照该项目实施方案，该项目计划总投资成本为 4,257.1628 万

元，其中：

（1）项目自有资金投入 857.1628 万元。

（2）项目计划发行 5年期专项债券资金 3,400.0000 万元。

2.项目融资情况

（1）债券融资：项目计划 2025 年发行 5 年期专项债券资金

3,400.0000 万元，年利率按 3.00%预算，预计专项债券利息合计为

510.0000 万元；按照发行额 0.1%预计专项债券发行费用共计为 3.4000

万元。该项目专项债券本金、利息以及发行费用等融资本息共计

3,913.4000 万元。

（2）其他融资：无。

3.项目现金流情况

（1）现金流入情况

项目现金总流入为 11,605.5753 万元，其中土地出让收入

7,348.4125 万元，自有资金流入 857.1628 万元，申请专项债券资金

3,400.0000 万元。

（2）现金流出情况

项目现金总流出为 9,301.3133 万元，其中土地出让成本流出

1,134.1505 万元，土地收储成本流出 4,253.7628 万元，融资活动现金

流出 3,913.4000 万元。

以上详见表 4《年度项目现金流情况表》和表 5《项目现金流情况

汇总表》。由此可以得出，在项目存续期内各年度期末现金结余均大于

零，项目的现金流入可以覆盖债券本息。
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4.项目收益情况

该项目债券存续期内预期收益 6,214.2620 万元（土地出让收入

7,348.4125 万元—土地出让成本流出 1,134.1505 万元）大于融资本息

（含发行费）3,913.4000 万元，具体情况详见 2025 年宝鸡市扶风县美

阳大道东侧土地收储项目专项债券资金平衡表 6：
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陕西众福信会计师事务所有限公司 宝鸡市金台大道 17号科技大厦

表 6 2025 年宝鸡市扶风县美阳大道东侧土地收储项目专项债券资金平衡表 （单位：万元）

序号 项 目 合计 2025 年 2026 年 2027 年 2028 年 2029 年 2030 年

一 现金流入 11,605.5753 4,257.1628 2,205.8400 0.0000 2,250.1774 0.0000 2,892.3951

1 土地出让收入 7,348.4125 0.0000 2,205.8400 0.0000 2,250.1774 0.0000 2,892.3951

2 融资活动现金流入 3,400.0000 3,400.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000

2.1 债券融资款 3,400.0000 3,400.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000

3 自有资金投入 857.1628 857.1628 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000

二 现金流出 9,301.3133 4,257.1628 434.0746 102.0000 448.6172 102.0000 3,957.4587

1 土地出让成本流出 1,134.1505 0.0000 332.0746 0.0000 346.6172 0.0000 455.4587

1.1 政策性计提 1,134.1505 0.0000 332.0746 0.0000 346.6172 0.0000 455.4587

2 项目收储成本流出 4,253.7628 4,253.7628 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000

2.1 土地报批费用 1,695.2520 1,695.2520 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000

2.2 土地征收费用 1,056.2659 1,056.2659 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000

2.3 土地前期开发整理费 1,434.4352 1,434.4352 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000

2.4 其他费用 37.8169 37.8169 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000

2.5 其他不可预见费 29.9927 29.9927 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000

3 融资活动现金流出 3,913.4000 3.4000 102.0000 102.0000 102.0000 102.0000 3,502.0000

3.1 债券发行费用 3.4000 3.4000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000

3.2 偿还债券本金 3,400.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 3,400.0000

3.3 支付债券利息 510.0000 0.0000 102.0000 102.0000 102.0000 102.0000 102.0000

三 当期现金结余 - 0.0000 1,771.7654 -102.0000 1,801.5602 -102.0000 -1,065.0636

四 期初现金 - 0.0000 0.0000 1,771.7654 1,669.7654 3,471.3256 3,369.3256

五 期末现金 2,304.2620 0.0000 1,771.7654 1,669.7654 3,471.3256 3,369.3256 2,304.2620
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综合上述几方面因素，按照项目预期收入和预期支出测算，该项

目债券存续期间能够产生持续稳定的净现金流。按照预计条件的资金

测算平衡结果，项目债券存续期内可达到的偿债资金覆盖倍数为

1.59[（土地出让收入 7,348.4125 万元—土地出让成本流出

1,134.1505 万元）/融资活动现金流出 3,913.4000 万元]，还本付息

资金有充分保障，项目能够满足资金筹措稳定性及充足性的要求。

三、与项目相关的财务风险

我们注意到，扶风县自然资源局在专项债券实施方案中制定了针

对财务风险的应对措施：

1.按照债券发行期限和额度，在项目年度预算中编列债券还本准

备金专项预算，逐年提取还本资金，减少年度收入不确定性对债务还

本造成的影响。如确实出现收入无法按时实现的情况，按照《财政部

关于试点发展项目收益与融资自求平衡的地方政府专项债券品种的通

知》（财预〔2017〕89 号）规定，因项目取得的政府性基金或专项收

入暂时难以实现，不能偿还到期债券本金时，可在专项债务限额内发

行相关专项债券周转偿还，项目收入实现后予以归还，可按此规定发

行专项债券先行偿还。

2.加强对经费的管理，坚决压缩不合理支出，减少资金的浪费，

保证还本付息资金。在项目存续期间，将项目的还本付息资金纳入项

目综合预算管理，列为优先支付专项预算项目，以确保按时支付本

息。

3.为控制项目融资平衡风险，可动态调整债券发行期限和还款方

式及时间，做好期限配比、还款计划和准备，加快资金周转，适当增
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大流动比率，充分盘活资金，用资金使用效率收益对冲利率波动损

失。

四、总体评价

基于财政部对地方政府发行项目收益与融资自求平衡的专项债券

的要求，并结合对 2025 年宝鸡市扶风县美阳大道东侧土地收储项目

专项债券实施方案的分析，我们认为扶风县自然资源局申请发行专项

债券可以以相较银行贷款利率更优惠的融资成本完成资金筹措，为以

上项目建设提供充足的资金支持，其持续稳定的现金流入充分满足项

目建成后的还本付息要求。

综上所述，通过发行项目收益与融资自求平衡的专项债券的方式

满足 2025 年宝鸡市扶风县美阳大道东侧土地收储项目的资金需求是

现阶段较优的资金解决方案。
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	7.收储计划：按照项目征迁的工作进度安排，确定该项目征迁期限为一年（2025年），项目收储计划见表2
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