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2025年渭南市蒲城县收回收购汇邦地产闲置存量土地项目

政府专项债券专项财务评价报告

中煜诚审字（2025）ZY 第 00193号

我们接受蒲城县土地储备交易中心委托，对渭南市蒲城县收回收购汇

邦地产闲置存量土地项目政府专项债券实施方案进行评估并出具专项财务

评估报告。

我们的审核依据是《中国注册会计师其他鉴证业务准则第 3111号——

预测性财务信息的审核》。项目实施单位对该项目收益预测及其所依据的

各项假设负责。这些假设已在具体预测说明中披露。

根据我们对支持这些假设的证据的审核，我们没有注意到任何事项使

我们认为这些假设没有为预测提供合理基础。而且，我们认为，该项目收

益预测是在这些假设的基础上恰当编制的，并按照项目收益及现金流入预

测编制基础的规定进行了列报。

由于预期事项通常并非如预期那样发生，并且变动可能重大，实际结

果可能与预测性财务信息存在差异。

本总体评估仅用于本期债券融资之目的使用，不得用作其他任何目的。

经专项审核，我们认为，在项目实施单位对项目收益预测及所依据的

各项假设前提下，本次评价的项目预期现金净流入能够合理保障偿还融资

本金和利息，实现项目收益和融资自求平衡。

总结评价结果如下：
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1、《国务院关于加强地方政府性债务管理的意见》（国发〔2014〕43号）

；

2、关于印发（地方政府专项债券发行管理暂行办法）的通知》（财库〔

2015〕83号）；

3、《关于试点发展项目收益与融资自求平衡的地方政府专项债券品种的

通知》（财预〔2017〕89号）；

4、2025年渭南市蒲城县收回收购汇邦地产闲置存量土地项目专项债券实

施方案；

5、国家及地方其他相关法律、法规。

2025年渭南市蒲城县收回收购汇邦地产闲置存量土地项目

1.实施单位：蒲城县土地储备交易中心

2.项目主管部门：蒲城县自然资源局

3.资产管理单位：蒲城县自然资源局

收回收购存量闲置土地项目
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本项目共包含2宗地，收储总面积7.2314公顷（108.47亩）：

表 2-1 收储地块信息表

序号 地块编号 位置范围 地块标识码
收储面积

（公顷） （亩）

1 蒲储 2025-101
城南新区五原路与

丰原路交口西北角
6105262025R000665 5.9762 89.64

2 蒲储 2025-102
城南新区五原路与

丰原路交口西北角
6105262025R000678 1.2552 18.83

合 计 7.2314 108.47

本项目预计总投资14175.00万元。

（1）计划融资情况

拟通过2025年度土地储备专项债券融资金额为11500.00万元，假设融资利

率3%，年限7年，债券存续期内按年付息，到期一次还本。

（2）项目融资本息情况

本项目通过土地储备专项债券进行融资，融资本息合计为13915.00万元。

本项目审核评估日期为2025年10月20日
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1、一般假设

（1）发行人遵照本期债券的报送要求进行本项目申报，无重大不合规事

项。

（2）国家及地方现行的法律法规、监管、财政、经济状况或国家宏观调

控政策无重大变化。

（3）国家现行的利率、汇率及通货膨胀水平等无重大变化。

（4）国家税收政策无重大不利变化；

（5）对发行人有影响的法律法规无重大变化。

（6）无其他人力不可抗拒及不可预见因素对发行人造成的重大不利影响。

2、特殊假设

（1）本项目符合区域经济社会发展及行业和地区的规划，发行人编制的

项目投资概算及工程进度计划客观反映了本项目建设的实际情况；

（2）未来各项收费标准在正常范围内变动，本项目估算的各项收费相关

费用在未来实现时与实际情况基本相符。

（3）发行人拟定的各项收费项目以及可用于偿还债券的净收益等能够顺

利执行。

（4）项目的建设计划、融资计划等能够顺利执行；

（5）项目能够如期完工并交付使用。
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1、业务活动现金流入

（1）土地出让价格预测

根据蒲城县人民政府关于《蒲城县 2024年度城镇基准地价更新和调整成

果的通告》[蒲政通字（2025）3号]，蒲城县基准地价更新成果已于 2025年 6

月 25日经蒲城县人民政府公布。经查《蒲城县城区基准地价图》，本项目涉

及地块均位于蒲城县城区基准地价三级地段，其基准地价水平为 1167元/平方

米（77.8万元/亩）。

①经调查蒲城县近 3年住宅用地土地出让情况见表 5-1：

表 5-1 区域近 3年住宅用地土地出让情况

资料来源：中国土地市场网

经统计，区域近 3年住宅用地成交价格在 140-150万元/亩之间。

宗地位置
土地

用途

面积

（亩）

成交总价

（万元）

成交单价

（万元/亩）

出让

年份

紫荆街道滑曲村 住宅 5.99 869 145 2025

奉先街道东街村 住宅 12.92 1938 150 2025

奉先街道东街社区 住宅 8.85 1327 150 2024

紫荆街道杜家村 住宅 29.16 4082 140 2024

紫荆街道杜家村 住宅 93.56 13099 140 2024

紫荆街道祥塬社区 住宅 6.37 956 150 2024

紫荆街道祥塬村 住宅 15.27 2291 150 2022
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②蒲城县 2024年生产总值预计达到 287.47亿元，比上年增长 9%，固定

资产投资增长 4.9%，地价增长率低于国内生产总值及固定资产投资增长率，

经综合分析，确定住宅用地地价年增长率为 2%。

（2）预期出让收入的确定

根据蒲城县近几年土地出让情况及本项目地块的位置、用途及规划指标

等情况，通过综合分析，预测本项目土地出让价格。

根据出让计划，计划 2026年出让 15亩住宅用地，剩余 93.47亩 2032年

出让完成，根据当前土地市场情况，保守估计 2025年该地块出让价为 150万

元/亩，年增长率为 2%。

表 5-2 2026-2032年项目预期收入情况表

单位：万元/亩

时间 小计
2025

年
2026年

2027

年

2028

年

2029

年

2030

年

2031

年
2032年

土地出让总收入 18,399.88 2,295.00 16,104.88

政策性计提 1471.99 183.6 1288.39

可偿债土地出让收入 16,927.89 2,111.40 14,816.49

蒲储

2025-101

出让价格 172.3

出让面积 89.64 89.64

出让收入 15,444.97 15,444.97

政策性计提 1,235.60 1235.6

可偿债土地出

让收入
14,209.37 14,209.37

蒲储

2025-102

出让价格 153 172.3

出让面积 18.83 15 3.83

出让收入 2,954.91 2,295.00 659.91
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政策性计提 236.39 183.60 52.79

可偿债土地出

让收入

2,718.52 2,111.40 607.12

注：①可偿债土地出让收入=土地出让价款-政策性计提；

②政策性计提按照土地出让收入的 8%计算。

2、融资活动现金流入

本项目2025年拟申请土地储备专项债券11,500.00万元。

3、自有资金现金流入

本项目预计项目总投资为14,175.00万元，其中自有资金2,675.00万元，占

总投资的18.87%，资金来源为财政预算资金，根据项目收储进度拨付到位。

5.2项目现金流出

1、业务活动现金流出

本项目计划于 2025年 9月开始收储，预计 2025年完成收储工作，具体

支出见下表 5-3：

表 5-3 土地收储项目支出预测表

项目
年度

小计 2025年 2026年 -

1.土地收储费用 14,175.00 14,000.00 175.00

土地补偿费用 14,175.00 14,000.00 175.00

2.土地前期开发整理费用

3.其他费用

2、融资活动现金流出

（1）债券发行费用
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本项目债券发行费用按债券发行金额的1‰预计，债券发行费用为11.50

万元。

（2）偿还债券本金

本项目债券发行期限为7年期，拟于2032年偿还债券本金11500.00万元。

（3）支付债券利息

按照本项目专项债券发行计划，以年利率3.0%预计每年利息支出。本项

目债券利息支出如下表所示：

表 5-4 2026-2032年债券利息支出预测表

单位：万元

5.3融资项目自求平衡评估分析

本项目预期土地出让总收入18,399.88万元（其中政策性计提1471.99万元，

可偿债土地出让收入16,927.89万元），预计项目总投资为14,175.00万元，拟

申请土地储备专项债券11,500.00万元。拟申请债券规模占预期土地出让总收

入的62.50%，占总投资的81.13%，项目存续期内各年度收入预测金额大于年

年 份 债券利息支出

合计 2,415.00

2026年 345.00

2027年 345.00

2028年 345.00

2029年 345.00

2030年 345.00

2031年 345.00

2032年 345.00
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度净现金流，项目存续期内可达到的偿债资金覆盖倍数为1.22倍，在债券融资

方面具有良好的可行性和可持续性。

综上，在预测情况未发生重大变化的前提下，项目可以采取发行项目收

益与融资自求平衡专项债券的资金筹措方案，计算过程详见下表。
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5-5 蒲城县土地储备项目资金平衡测算表

单位：万元

年份 合计 2025 年 2026 年 2027 年 2028 年 2029 年 2030 年 2031 年 2032 年

一、项目现金流入 31,102.89 14,175.00 2,111.40 14,816.49

1.业务活动现金流入 16,927.89 - 2,111.40 14,816.49

1.1 可偿债土地出让收入 16,927.89 2,111.40 14,816.49

2.融资活动现金流入 11,500.00 11,500.00

2.1 债券融资款 11,500.00 11,500.00

3.自有资金投入 2,675.00 2,675.00

二、项目现金流出 28,101.50 14,011.50 520.00 345.00 345.00 345.00 345.00 345.00 11,845.00

1.业务活动现金流出 14,175.00 14,000.00 175.00

1.1 土地征收费用 14,175.00 14,000.00 175.00

1.2 土地前期开发整理费

用

1.3 其他费用

2.融资活动现金流出 13,926.50 11.50 345.00 345.00 345.00 345.00 345.00 345.00 11,845.00

2.1 债券发行费用 11.50 11.50

2.2 偿还债券本金 11,500.00 11,500.00
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2.3 支付债券利息 2,415.00 345.00 345.00 345.00 345.00 345.00 345.00 345.00

三、当期现金结余 163.50 1,591.40 -345.00 -345.00 -345.00 -345.00 -345.00 2,971.49

四、期初现金 163.50 1,754.90 1,409.90 1,064.90 719.90 374.90 29.90

五、期末现金 163.50 1,754.90 1,409.90 1,064.90 719.90 374.90 29.90 3,001.39
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按照项目预期收入和预期支出测算，本项目在存续期间能够产生持续

稳定的净现金流。在项目存续期内各年度收入预测金额大于年度净现金流。

按照预计条件的资金测算平衡结果，项目存续期内可达到的偿债资金覆盖

率为1.22倍，还本付息资金有充分保障。

在本项目存续期内，如出现收入较大增长，可能发生提前偿还本金的

情况。本项目如提前偿还本金，按照专项债券管理有关规定和办法执行。

1、市场风险：土地市场的价格受供需关系、经济形势、政策等多种因

素影响，具有较大的不确定性。如果在土地储备后，市场出现下行，土地

出让价格低于预期，将直接影响项目的收益。当市场需求不足时，土地难

以快速出让，导致土地储备资金回笼速度慢，资金占用成本增加，进而影

响项目收益。

2、资金风险：土地储备需要大量资金投入，如果资金筹措困难，如银

行贷款受限、专项债券发行受阻等，可能导致项目无法按计划推进，延误

土地出让时机，降低收益。征地补偿标准提高、前期开发费用增加、持有

成本上升等，都可能导致项目成本超出预算，压缩利润空间。

3、政策法规风险：政府的土地政策、税收政策、房地产调控政策等的

变化，可能改变土地储备项目的可行性和收益预期，如土地出让政策调整、

专项债券资金使用要求变化等。在土地征收、收购过程中，可能存在土地

权属不清晰、产权纠纷等问题，导致法律诉讼，影响项目进度和收益。
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4、开发与运营风险：土地开发过程中，可能遇到各种问题，如施工进

度缓慢、技术难题等，导致项目不能按计划完成，影响土地出让时间，进

而影响收益。土地储备后的管护、临时利用等运营过程中，如果管理不善，

可能导致运营成本增加，降低项目收益。

5、不可抗力风险：地震、洪水等自然灾害可能对储备土地造成破坏，

增加修复成本，影响土地的正常使用和出让。社会动荡、公共卫生事件等

不可预见的社会事件，可能导致土地市场需求骤减，土地出让受阻，影响

项目收益。

1、市场风险控制：建立土地市场监测预警机制，实时掌握土地供应、

需求、价格等市场动态，根据市场变化及时调整土地储备计划和供地策略。

根据城市发展战略、市场需求和土地利用规划，科学确定土地储备规模，

合理安排土地收储和供应的节奏，避免盲目扩张。

2、资金风险控制：除了传统的银行贷款，积极争取地方政府专项债券

支持，探索引入社会资本、政策性贷款等多种融资方式，确保资金来源的

稳定性和多样性。合理编制土地储备项目预算，严格控制成本支出，建立

成本管理体系，对项目全过程成本进行监控和管理。

3、政策法规风险控制：及时关注国家和地方的土地政策、财政政策、

金融政策等的变化，提前评估政策变动对项目的影响，并制定相应的应对

策略。在土地收储前，对土地的权属、用途、规划限制等进行全面的尽职

调查，确保土地的合法性和合规性。同时，严格按照法律法规和政策要求，

规范土地储备的操作流程，加强项目审批、土地征收、补偿安置等环节的

管理，避免法律纠纷。
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4、开发与运营风险控制：建立科学的项目管理体系，明确各阶段的目

标和任务，合理安排施工进度，确保项目按时完成。同时，加强施工质量

管理，避免因质量问题导致的返工和延误。制定合理的土地储备运营方案，

加强土地管护和临时利用的管理，降低运营成本。同时，积极探索储备土

地的临时利用方式，提高土地的利用效率和经济效益。

5、不可抗力风险控制：针对可能发生的自然灾害、社会事件等不可抗

力因素，制定详细的应急预案，明确应急措施和责任分工，确保在突发事

件发生时能够迅速、有效地应对，减少损失。根据项目实际情况，考虑购

买相关保险，如财产险、责任险等，以转移部分风险，降低不可抗力事件

对项目收益的影响。

在债券本息到期前，提前将偿还债券本息所需资金及时、足额归集，

并按照财政厅规定的时间和方式，将归集的还款资金缴入同级国库用于债

券还本付息，确保还款资金的及时、足额支付。

债券存续期间，政府可根据项目实施情况调整项目资本金比例，以确

保专项债券按时还本付息。

在本项目存续期内，如出现收入较大增长，可能发生提前偿还本金的

情况。本项目若提前偿还本金，按照专项债券管理有关规定和办法执行。

1、本报告出具的意见，是对项目预测数据进行的合理性、有效性的评

价，并非对预测数据承担保证责任。

2、本评价报告只能用于本报告载明的目的与用途。
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3、本报告的使用权归委托方所有，因使用不当造成的相关风险与本评

价机构及执业注册会计师无关。
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（此页无正文）

中国•北京 2025年 10月 20日
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