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MOORE 
大华国际 大半个什评亨芬可 大华咨字【2026】3311003436号

单位： 万元

债券名称 发行金额 1 发行利率 1 发行年限 I 应付利息 1 本息合计

2022年甘肃省政府
专项｛巳止旦皿＿

I 7,000 .00 

（二）本期拟发行债券及还本付息安排

3.42% 20 4,788.oo I 11,1ss.oo 

本期拟发行债券金额为3,000.00万元， 假设票面利率2.51%,

期限为20年，在债券存续期每半年支付债券利息，到期后偿还本金，

债券发行费率0.10%。

债券发行情况及还本付息情况详见下表：

单位： 万元

债券名称 发行金额 预测发行利率 发行年限 应付利息 本息合计

2026年第 一批甘肃
省 政府专 项债券 3,000 .00 2.51% 20 1,506.00 4,506.00 
用途调整天水市
项目财评报告

三、 项目预期收益、 现金流入及本息覆盖倍数

本次债券募集资金投资项目现金流入来源为项目建成后的运营

收入等。 债券存续期内， 本项目预测的项目收入53,165.10万元， 项

目净收益45,856.78万元。

项目收入成本预测以甘谷县大像山景区基础设施建设项目预期

可实现的景区门票收入、停车场收入及充电桩收入为基础，结合项目

的建设期、 可行性研究报告、 政策性基金等信息进行合理测算。

项目成本主要包括运营期人员工资支出、燃料动力支出、维护修

理费支出、 其他费用支出等， 各项收入成本测算的过程和依据准确、

合理且完整。
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器霖［ 大半叶i币亨距吁 大华咨字【2026】3311003436号

本项目总投资13,026.97万元，其中前期已发行政府专项侦券筹

集资金7,000.00 万元， 本期拟通过发行政府专项债券筹集资金 

3,000.00万元， 应付本息之和16,29 4.00万元。

经测算项目偿债覆盖率为2.86, 项目产生的收益能够偿还全部

融资本息， 符合财政部对专项债的偿债覆盖率要求。 项目收益、 还本 

付息、 资金留存和偿债覆盖倍数的情况见下表：

单位： 万元

项目 收入 成本 税费合计 运营净收益
可用于偿还债券

本息的净现金流

甘谷县大像山

景区基础设施 53,165.10 5,439.80 1,868.52 45,856.78 45,856.78 

建设项目

续表1

单位： 万元

项目
前期债券本 本期债券本 后续债券本 银行借款还 其他债务资

息 息 息 本付息 金还本付息

甘谷县大像山

景区基础设施 11,788.00 4,620.00 

建设项目

续表2

单位： 万元

与项目收益相
收回铺底 偿债覆盖

项目 关的其他筹资 本息合计 资金留存

还本付息
流动资金 倍数

甘谷县大像山

景区基础设施 16,294.00 30,591.95 

建设项目

四、敏感性分析

考虑到项目可实现收入是本期所发行债券还本付息的基础，销售

价格和销售量的变动会直接影响债券本息的偿还，按预测的销售收入

分别下降5%、 10％的情况下进行敏感性分析。 分析结果详见下表：
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器温 ＊羊个计坪亨距吁 大华咨字【2026】3311003436号

二盖率1预测的尸收入
1

预测的
了

入下降

1
预测的

了
入下降

经分析本项目的债券偿债覆盖率大于1， 我们亦未注意到不能够

满足资金筹措充足性要求的情况。通过对项目可实现收入的变动进行

敏感性分析， 按预测的销售收入下降5% 、 10％的情况 下债券偿债覆

盖率仍大于1。

五、 现金充足性

甘谷县大像山景区基础设施建设项目在债券存续期内，能够产生

稳定的现金流， 每期期末的累计现金结余均为正数， 现金流 稳定。 整

个项目期间内项目现金累计总流入57,872.61万元，项目现金累计总

流出27,281.73 万元， 考虑专项债本息支出后项目累计现金结余

30,590.88万元， 项目累计现金流能够覆盖本息， 该项目资金总体充

足， 具有 一定的资金稳定性。

项目资金年度累计结余情况如下表列示：

年度 现金总流入 现金总流出 累计现金结余额

2026年 4,200.00 2,239.40 1,960.60 

2027年 2,518.11 3,296.31 -778.20

2028年 2,014.50 659.32 1,355.18 

2029年 2,018.70 659.34 1,359.36 

2030年 2,023.20 659.36 1,363.84 

2031年 2,028.60 659.39 1,369.21 

2032年 2,034.30 659.42 1,374.88 

2033年 2,034.30 659.42 1,374.88 

2034年 2,034.30 659.42 1,374.88 

2035年 2,964.30 690.11 2,274.19 

2036年 2,964.30 690.11 2,274.19 

2037年 2,964.30 690.11 2,274.19 

2038年 2,964.30 690.11 2,274.19 

2039年 2,964.30 690.11 2,274.19 
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大华国际 大羊个计坪亨芬吁 大华咨字【2026】3311003436号

年度 现金总流入 现金总流出 累计现金结余额

2040年 2,964.30 690.11 2,274.19 

2041年 2,964.30 7,690.11 -4,725.81

2042年 2,964.30 450.71 2,513.59 

2043年 2,964.30 450.71 2,513.59 

2044年 2,964.30 450.71 2,513.59 

2045年 2,964.30 450.71 2,513.59 

2046年 4,359.30 3,496.74 862.56 

合计 57,872.61 27,281.73 30,590.88 

六、 资金平衡充足性

项目收益对专项债券本息的覆盖倍数为2.86倍， 项目产生的收

益能够偿还全部融资本息， 符合财政部对专项债的偿债覆盖率要求。

累计预期结余可以覆盖本息、累计预期结余和融资可以达到平衡， 项

目可以实现收益和融资的自求平衡。

专项债券资金收益与融资平衡情况表

单位： 万元

年度 项目收益
融资

年度可否平衡
到期本金 到期利息 本息合计

2023年 239.40 239.40 不仁

2024年 239.40 239.40 否

2025年 239.40 239.40 不口

2026年 239.40 239.40 不I 

2027年 1,666.00 314.70 314.70 是

2028年 1,669.88 314.70 314.70 是

2029年 1,674.06 314.70 314.70 是

2030年 1,678.54 314.70 314.70 是

2031年 1,683.91 314.70 314.70 是

2032年 1,689.58 314.70 314.70 心一旦

2033年 1,689.58 314.70 314.70 是

2034年 1,689.58 314.70 314.70 走一曰

2035年 2,588.89 314.70 314.70 是

2036年 2,588.89 314.70 314.70 延曰

2037年 2,588.89 314.70 314.70 是
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MOORE 
大华国际 大半个计坪亨料可 大华咨字【2026】3311003436号

年度 项目收益
融资

年度可否平衡
到期本金 到期利息 本息合计

2038年 2,588.89 314.70 314.70 是

2039年 2,588.89 314.70 314.70 是

2040年 2,588.89 314.70 314.70 是

2041年 2,588.89 7,000.00 314.70 7,314.70 否

2042年 2,588.89 75.30 75.30 定曰

2043年 2,588.89 75.30 75.30 是

2044年 2,588.89 75.30 75.30 延曰

2045年 2,588.89 75.30 75.30 是

2046年 3,937.86 3,000.00 75.30 3,075.30 是

合计 45,856.78 6,054.60 16,054.60 是

本息覆盖倍数 2.81 

七、 风险分析

本项目涉及工作周期较长， 流程较为繁琐，项目推进工作中可能

由于主观原因或不可抗力因素，出现进度延误等情况。 项目单位可以

通过完善相关手续、 做好资金保障、 优选施工队伍、 加强现场管理等

措施积极应对可能出现的进度延误情况。

项目建设是一个复杂的系统工程，建设过程中可能由千规划调整、

物价上涨等因素造成投资概算增加，项目单位可以通过采取加大资金

保障力度、 加强工程成本控制、严格执行变更审批程序、 制定应急处

置预案等措施积极应对投资概算增加的风险。

由千对未来经营收入的判断不准确、项目进度以及项目整体现金

流测算等重要环节出现判断偏差，投入运营后的自身收入未能达到预

测值的风险，将影响项目整体收益，导致项目资金投入和现金流不能

平衡，对债券还本付息产生影响。 项目单位可以通过严格收益平衡测

算、提升项目运营收益率、落实缺口补救措施等措施积极应对可能的

整体收益不佳情况。
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