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克拉玛依国家农业科技园区排水项目

地方政府专项债券财务评估咨询报告

一、 项目概况

（一）项目名称

克拉玛依国家农业科技园区排水项目（以下简称“项目”、“本

项目”）

（二）参与主体

1.项目实施主体

克拉玛依市农业综合开发区管理委员会

2.项目建设运营主体

克拉玛依市农业综合开发区管理委员会

（三）项目区位

克拉玛依国家农业科技园区。

（四）项目计划及进展情况

项目计划建设期为 2年，2025 年 11 月-2027 年 10 月。

（五）项目建设内容及规模

项目实施工程排水服务面积 20万亩，新建吸水管 2000km，集水

管长度 150km，排水支管长度 45km，排水干管长度 100km 及附属设施。

（六）项目总投资估算

克拉玛依国家农业科技园区排水项目投资估算总额为40,000.00

万元。其中，工程费用 32,016.00 万元；工程建设其他费用 2,882.18

万元；预备费 3,489.82 万元；建设期利息 1,612.00 万元。
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二、债券应付本息情况

项目总投资 40,000.00 万元，拟申请地方政府专项债券

32,000.00 万元。本项目已发行专项债券 10,000.00 万元，其中 2025

年新疆维吾尔自治区政府专项债券(十二期)发行 9,000.00 万元（票

面利率 2.12%），2025 新疆维吾尔自治区政府专项债券（三十二期）

发行1,000.00万元（票面利率2.33%）。本次拟申请专项债券5,000.00

万元，期限 30 年，暂按利率 4.50%测算，每半年偿还一次利息，本

金到期一次偿还。应还本付息情况如下：

债券项目还本付息预测表

单位：万元

年份
期初本金

余额

本期新增

本金

本期偿还

本金

期末本金

余额

上半年偿

还利息

下半年偿

还利息

当年偿还

利息

当年还本

付息合计

2025 0.00 15,000.00 15,000.00 0.00 0.00 0.00 0.00

2026 15,000.00 17,000.00 32,000.00 219.55 219.55 439.10 439.10

2027 32,000.00 32,000.00 602.05 602.05 1,204.10 1,204.10

2028 32,000.00 32,000.00 602.05 602.05 1,204.10 1,204.10

2029 32,000.00 32,000.00 602.05 602.05 1,204.10 1,204.10

2030 32,000.00 32,000.00 602.05 602.05 1,204.10 1,204.10

2031 32,000.00 32,000.00 602.05 602.05 1,204.10 1,204.10

2032 32,000.00 32,000.00 602.05 602.05 1,204.10 1,204.10

2033 32,000.00 32,000.00 602.05 602.05 1,204.10 1,204.10

2034 32,000.00 32,000.00 602.05 602.05 1,204.10 1,204.10

2035 32,000.00 32,000.00 602.05 602.05 1,204.10 1,204.10

2036 32,000.00 32,000.00 602.05 602.05 1,204.10 1,204.10

2037 32,000.00 32,000.00 602.05 602.05 1,204.10 1,204.10

2038 32,000.00 32,000.00 602.05 602.05 1,204.10 1,204.10

2039 32,000.00 32,000.00 602.05 602.05 1,204.10 1,204.10

2040 32,000.00 32,000.00 602.05 602.05 1,204.10 1,204.10

2041 32,000.00 32,000.00 602.05 602.05 1,204.10 1,204.10

2042 32,000.00 32,000.00 602.05 602.05 1,204.10 1,204.10

2043 32,000.00 32,000.00 602.05 602.05 1,204.10 1,204.10

2044 32,000.00 32,000.00 602.05 602.05 1,204.10 1,204.10

2045 32,000.00 32,000.00 602.05 602.05 1,204.10 1,204.10

2046 32,000.00 32,000.00 602.05 602.05 1,204.10 1,204.10
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2047 32,000.00 32,000.00 602.05 602.05 1,204.10 1,204.10

2048 32,000.00 32,000.00 602.05 602.05 1,204.10 1,204.10

2049 32,000.00 32,000.00 602.05 602.05 1,204.10 1,204.10

2050 32,000.00 32,000.00 602.05 602.05 1,204.10 1,204.10

2051 32,000.00 32,000.00 602.05 602.05 1,204.10 1,204.10

2052 32,000.00 32,000.00 602.05 602.05 1,204.10 1,204.10

2053 32,000.00 32,000.00 602.05 602.05 1,204.10 1,204.10

2054 32,000.00 32,000.00 602.05 602.05 1,204.10 1,204.10

2055 32,000.00 15,000.00 17,000.00 602.05 602.05 1,204.10 16,204.10

2056 17,000.00 17,000.00 0.00 272.00 272.00 544.00 17,544.00

合计 32,000.00 32,000.00 17,951.00 17,951.00 36,123.00 68,123.00

三、评估依据和假设

（一）评估依据

1.2024 年 12 月 26 日克拉玛依市发展和改革委员会《关于克拉

玛依国家农业科技园区排水项目可行性研究报告的批复》（克发改发

〔2024〕290 号）；

2.《克拉玛依国家农业科技园区排水项目可行性研究报告》；

3.财政部《关于试点发展项目收益与融资自求平衡的地方政府专

项债券品种的通知》（财预〔2017〕89 号）；

4.《建设项目经济评价方法与参数》（第三版）（发改投资〔2006〕

1325 号）；

5.《市政公用设施建设项目经济评价方法与参数》（建标〔2008〕

162 号）。

（二）评估假设

1.国家宏观政策无重大变化；

2.国家现行的利率、汇率及通货膨胀水平等无重大变化；

3.相关法律法规无重大变化；
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4.工程项目建设计划、融资计划等能够顺利执行；

5.物价水平在正常范围内变化；

6.无其他人力不可抗拒及不可预见因素对发行人造成的重大不

利影响。

四、评估过程

北京中靖诚会计师事务所（普通合伙）严格按照相关规定及流程

为本项目提供财务评估咨询服务，在完成以下工作基础上出具正式版

财务评估咨询报告：

（一）梳理所有相关法律法规；

（二）收集项目前期资料，完成尽职调查；

（三）查阅《克拉玛依国家农业科技园区排水项目地方政府专项

债券实施方案》；

（四）安排专业人员（注册会计师）开展评估工作，出具《克拉

玛依国家农业科技园区排水项目地方政府专项债券财务评估咨询报

告》（初稿）；

（五）审定《克拉玛依国家农业科技园区排水项目地方政府专项

债券财务评估咨询报告》。

五、评估分析

（一）项目投资估算

项目投资估算总额为 40,000.00 万元。其中工程费用 32,016.00

万元；工程建设其他费用 2,882.18 万元；预备费 3,489.82 万元；建

设期利息 1,612.00 万元。项目资金来源具体如下表：
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投资估算表

单位：万元

序号 名称

估算价值

合计
建筑工程费

工程建设其

他费
预备费 利息费

一 项目建设投资

1

克拉玛依国家农

业科技园区排水

项目

32,016.00 2,882.18 3,489.82 1,612.00 40,000.00

二 总投资合计 32,016.00 2,882.18 3,489.82 1,612.00 40,000.00

（二）项目资金筹措

项目总投资 40,000.00 万元，资金来源为：项目资本金 8,000.00

万元，拟申请地方政府专项债券 32,000.00 万元。本项目已发行专项

债券 10,000.00 万元，本次拟申请专项债券 5,000.00 万元，期限 30

年，暂按利率 4.50%测算，每半年偿还一次利息，本金到期一次偿还。

项目资金来源具体如下表：

项目资金来源情况

资金来源 金额(万元) 占比 备注

估算总投资 40,000.00 100.00%

一、资本金 8,000.00 20.00%

(一)自有资金 8,000.00 20.00%

(二)专项债券

1.已发行专项债券

2.本期拟发行专项债券

3.后续拟发行专项债券

二、债务资金(不含用作资本金部分) 32,000.00 80.00%

(一)已发行专项债券 10,000.00 25.00%

(二)本期拟发行专项债券 5,000.00 12.50%

(三)后续拟发行专项债券 17,000.00 42.50%

(四)银行融资

（三）项目收入、成本、税费、收益预测
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1.项目收入预测

本项目主要营业收入来源于为土地租赁收入、排水服务费收入。

具体如下：

本项目主要营业收入来源于为土地租赁收入、排水服务费收入。

初步估算年均收入 4,600.00 万元。具体如下：

债券存续期内各年收入明细见下表：

项目收入表

单位：万元

项目 2025 年 2026 年 2027 年 2028 年 2029 年 2030 年 2031 年

租赁收入 3,300.00 3,300.00 3,300.00 3,300.00

排水收入 1,300.00 1,300.00 1,300.00 1,300.00

总收入 4,600.00 4,600.00 4,600.00 4,600.00

项目 2032 年 2033 年 2034 年 2035 年 2036 年 2037 年 2038 年

租赁收入 3,300.00 3,300.00 3,300.00 3,300.00 3,300.00 3,300.00 3,300.00

排水收入 1,300.00 1,300.00 1,300.00 1,300.00 1,300.00 1,300.00 1,300.00

总收入 4,600.00 4,600.00 4,600.00 4,600.00 4,600.00 4,600.00 4,600.00

项目 2039 年 2040 年 2041 年 2042 年 2043 年 2044 年 2045 年

租赁收入 3,300.00 3,300.00 3,300.00 3,300.00 3,300.00 3,300.00 3,300.00

排水收入 1,300.00 1,300.00 1,300.00 1,300.00 1,300.00 1,300.00 1,300.00

总收入 4,600.00 4,600.00 4,600.00 4,600.00 4,600.00 4,600.00 4,600.00

项目 2046 年 2047 年 2048 年 2049 年 2050 年 2051 年 2052 年

租赁收入 3,300.00 3,300.00 3,300.00 3,300.00 3,300.00 3,300.00 3,300.00
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排水收入 1,300.00 1,300.00 1,300.00 1,300.00 1,300.00 1,300.00 1,300.00

总收入 4,600.00 4,600.00 4,600.00 4,600.00 4,600.00 4,600.00 4,600.00

项目 2053 年 2054 年 2055 年 2056 年 合计 备注

租赁收入 3,300.00 3,300.00 3,300.00 3,300.00 95,700.00

排水收入 1,300.00 1,300.00 1,300.00 1,300.00 37,700.00

总收入 4,600.00 4,600.00 4,600.00 4,600.00 133,400.00

2.项目成本预测

运营成本是指项目总成本费用扣除固定资产折旧费和利息支出

后的全部费用。

根据计划实施的经营方案和经营模式分析，本项目运营成本包括

外购原料及燃料动力费、管理人员工资及福利费、修理费、折旧费等。

（1）购耗材、燃料和动力费

项目正常经营年外购耗材、燃料和动力费按固定资产原值的

0.02%,经计算，项目运营期内年均外购耗材、燃料和动力费 8.00 万

元。

（2）工资及福利费

本项目劳动定员 6 人，平均年工资及福利费 10.00 万元/位·年。

运营期内年均工资及福利 60.00 万元。

（3）修理费用

修理费指企业对固定资产、低值易耗品的修理维修费用，年修理

费按按固定资产原值的 0.10%计算，运营期内年均修理费用 40.00 万

元。

（4）折旧摊销

固定资产在使用过程中会受到磨损，其价值损失通常是通过提取
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折旧的方式得以补偿。财务分析中，按生产要素法估算总成本费用时，

固定资产折旧可直接列支于总成本费用。本项目固定资产折旧采用年

限平均法。

年折旧额=固定资产原值×（1－残值率）÷折旧年限

残值率 5%，按 30 年折旧，年折旧额 1,266.67 万元。

具体明细如下表：

项目成本费用表

单位：万元
项目 2025 年 2026 年 2027 年 2028 年 2029 年 2030年 2031年

外购耗材、燃料和动力费 8.00 8.00 8.00 8.00

工资及福利费 60.00 60.00 60.00 60.00

维护修理费 40.00 40.00 40.00 40.00

经营成本 108.00 108.00 108.00 108.00

折旧费 1,266.67 1,266.67 1,266.67 1,266.67

总成本费用 1,374.67 1,374.67 1,374.67 1,374.67

项目 2032 年 2033 年 2034 年 2035 年 2036 年 2037年 2038年

外购耗材、燃料和动力费 8.00 8.00 8.00 8.00 8.00 8.00 8.00

工资及福利费 60.00 60.00 60.00 60.00 60.00 60.00 60.00

维护修理费 40.00 40.00 40.00 40.00 40.00 40.00 40.00

经营成本 108.00 108.00 108.00 108.00 108.00 108.00 108.00

折旧费 1,266.67 1,266.67 1,266.67 1,266.67 1,266.67 1,266.67 1,266.67

总成本费用 1,374.67 1,374.67 1,374.67 1,374.67 1,374.67 1,374.67 1,374.67

项目 2039 年 2040 年 2041 年 2042 年 2043 年 2044年 2045年

外购耗材、燃料和动力费 8.00 8.00 8.00 8.00 8.00 8.00 8.00

工资及福利费 60.00 60.00 60.00 60.00 60.00 60.00 60.00

维护修理费 40.00 40.00 40.00 40.00 40.00 40.00 40.00

经营成本 108.00 108.00 108.00 108.00 108.00 108.00 108.00

折旧费 1,266.67 1,266.67 1,266.67 1,266.67 1,266.67 1,266.67 1,266.67

总成本费用 1,374.67 1,374.67 1,374.67 1,374.67 1,374.67 1,374.67 1,374.67

项目 2046 年 2047 年 2048 年 2049 年 2050 年 2051年 2052年

外购耗材、燃料和动力费 8.00 8.00 8.00 8.00 8.00 8.00 8.00

工资及福利费 60.00 60.00 60.00 60.00 60.00 60.00 60.00

维护修理费 40.00 40.00 40.00 40.00 40.00 40.00 40.00

经营成本 108.00 108.00 108.00 108.00 108.00 108.00 108.00

折旧费 1,266.67 1,266.67 1,266.67 1,266.67 1,266.67 1,266.67 1,266.67

总成本费用 1,374.67 1,374.67 1,374.67 1,374.67 1,374.67 1,374.67 1,374.67
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项目 2053 年 2054 年 2055 年 2056 年 合计 备注

外购耗材、燃料和动力费 8.00 8.00 8.00 8.00 232.00

工资及福利费 60.00 60.00 60.00 60.00 1,740.00

维护修理费 40.00 40.00 40.00 40.00 1,160.00

经营成本 108.00 108.00 108.00 108.00 3,132.00

折旧费 1,266.67 1,266.67 1,266.67 1,266.67 36,733.43

总成本费用 1,374.67 1,374.67 1,374.67 1,374.67 39,865.43

3.项目税费

本项目税收包括：增值税、城市维护建设税、教育费附加、地方

教育费附加。根据《财政部国家税务总局关于全国实施增值税转型改

革若干问题的通知》（财税〔2008〕170 号），增值税纳税人购进或

者自制固定资产发生的进项税额（以下简称固定资产进项税额），可

根据《中华人民共和国增值税暂行条例》（国务院令第 538 号，以下

简称条例）和《中华人民共和国增值税暂行条例实施细则》（财政部

国家税务总局令第 50号，以下简称细则）的有关规定，凭增值税专

用发票、海关进口增值税专用缴款书和运输费用结算单据（以下简称

增值税扣税凭证）从销项税额中抵扣。项目运营收入属于土地出租收

入按照不动产租赁增值税率 9%计算，城市维护建设税，教育附加和

地方教育附加分别按照 7%，3%，2%计提。企业所得税按照税法规定

25%计算。

项目增值税、税金及附加、企业所得税情况如下：

相关税费预测表

单位：万元
序号 项目 2025 年 2026年 2027 年 2028 年 2029 年 2030年 2031 年

1 增值税 346.06 346.06 346.06 346.06

2 税金及附加 41.52 41.52 41.52 41.52

2.1 城市维护建设税 24.22 24.22 24.22 24.22

2.2 教育费附加 10.38 10.38 10.38 10.38
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2.3 地方教育附加 6.92 6.92 6.92 6.92

3 企业所得税 408.41 408.41 408.41 408.41

合计 795.99 795.99 795.99 795.99

序号 项目 2032 年 2033年 2034 年 2035 年 2036 年 2037年 2038 年

1 增值税 346.06 346.06 346.06 346.06 346.06 346.06 346.06

2 税金及附加 41.52 41.52 41.52 41.52 41.52 41.52 41.52

2.1 城市维护建设税 24.22 24.22 24.22 24.22 24.22 24.22 24.22

2.2 教育费附加 10.38 10.38 10.38 10.38 10.38 10.38 10.38

2.3 地方教育附加 6.92 6.92 6.92 6.92 6.92 6.92 6.92

3 企业所得税 408.41 408.41 408.41 408.41 408.41 408.41 408.41

合计 795.99 795.99 795.99 795.99 795.99 795.99 795.99

序号 项目 2039 年 2040年 2041 年 2042 年 2043 年 2044年 2045 年

1 增值税 346.06 346.06 346.06 346.06 346.06 346.06 346.06

2 税金及附加 41.52 41.52 41.52 41.52 41.52 41.52 41.52

2.1 城市维护建设税 24.22 24.22 24.22 24.22 24.22 24.22 24.22

2.2 教育费附加 10.38 10.38 10.38 10.38 10.38 10.38 10.38

2.3 地方教育附加 6.92 6.92 6.92 6.92 6.92 6.92 6.92

3 企业所得税 408.41 408.41 408.41 408.41 408.41 408.41 408.41

合计 795.99 795.99 795.99 795.99 795.99 795.99 795.99

序号 项目 2046 年 2047年 2048 年 2049 年 2050 年 2051年 2052 年

1 增值税 346.06 346.06 346.06 346.06 346.06 346.06 346.06

2 税金及附加 41.52 41.52 41.52 41.52 41.52 41.52 41.52

2.1 城市维护建设税 24.22 24.22 24.22 24.22 24.22 24.22 24.22

2.2 教育费附加 10.38 10.38 10.38 10.38 10.38 10.38 10.38

2.3 地方教育附加 6.92 6.92 6.92 6.92 6.92 6.92 6.92

3 企业所得税 408.41 408.41 408.41 408.41 408.41 408.41 408.41

合计 795.99 795.99 795.99 795.99 795.99 795.99 795.99

序号 项目 2053 年 2054年 2055 年 2056 年 合计 备注

1 增值税 346.06 346.06 346.06 346.06 10,035.74

2 税金及附加 41.52 41.52 41.52 41.52 1,204.08

2.1 城市维护建设税 24.22 24.22 24.22 24.22 702.38

2.2 教育费附加 10.38 10.38 10.38 10.38 301.02

2.3 地方教育附加 6.92 6.92 6.92 6.92 200.68

3 企业所得税 408.41 408.41 408.41 518.19 11,953.67

合计 795.99 795.99 795.99 905.77 23,193.49

4.项目现金流量预测

根据上述对项目收入、成本、税费的预测情况计算，项目在债券

存续期间经营活动净现金流量具体情况见下表：

现金流量预测表
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单位：万元
项目 2025 年 2026年 2027 年 2028 年 2029 年 2030 年 2031 年

一、现金流入 17,000.00 20,000.00 3,000.00 4,600.00 4,600.00 4,600.00 4,600.00

1、资本金流入 2,000.00 3,000.00 3,000.00

2、债券资金流入 15,000.00 17,000.00

3、运营收入 4,600.00 4,600.00 4,600.00 4,600.00

二、现金流出 17,000.00 20,000.00 3,000.00 903.99 903.99 903.99 903.99

1、固定资产投资 17,000.00 20,000.00 3,000.00

2、运营成本 108.00 108.00 108.00 108.00

3、相关税费 795.99 795.99 795.99 795.99

三、经营性现金净

流量
3,696.01 3,696.01 3,696.01 3,696.01

项目 2032 年 2033年 2034 年 2035 年 2036 年 2037 年 2038 年

一、现金流入 4,600.00 4,600.00 4,600.00 4,600.00 4,600.00 4,600.00 4,600.00

1、资本金流入

2、债券资金流入

3、运营收入 4,600.00 4,600.00 4,600.00 4,600.00 4,600.00 4,600.00 4,600.00

二、现金流出 903.99 903.99 903.99 903.99 903.99 903.99 903.99

1、固定资产投资

2、运营成本 108.00 108.00 108.00 108.00 108.00 108.00 108.00

3、相关税费 795.99 795.99 795.99 795.99 795.99 795.99 795.99

三、经营性现金净

流量
3,696.01 3,696.01 3,696.01 3,696.01 3,696.01 3,696.01 3,696.01

项目 2039 年 2040年 2041 年 2042 年 2043 年 2044 年 2045 年

一、现金流入 4,600.00 4,600.00 4,600.00 4,600.00 4,600.00 4,600.00 4,600.00

1、资本金流入

2、债券资金流入

3、运营收入 4,600.00 4,600.00 4,600.00 4,600.00 4,600.00 4,600.00 4,600.00

二、现金流出 903.99 903.99 903.99 903.99 903.99 903.99 903.99

1、固定资产投资

2、运营成本 108.00 108.00 108.00 108.00 108.00 108.00 108.00

3、相关税费 795.99 795.99 795.99 795.99 795.99 795.99 795.99

三、经营性现金净

流量
3,696.01 3,696.01 3,696.01 3,696.01 3,696.01 3,696.01 3,696.01

项目 2046 年 2047年 2048 年 2049 年 2050 年 2051 年 2052 年

一、现金流入 4,600.00 4,600.00 4,600.00 4,600.00 4,600.00 4,600.00 4,600.00

1、资本金流入

2、债券资金流入

3、运营收入 4,600.00 4,600.00 4,600.00 4,600.00 4,600.00 4,600.00 4,600.00

二、现金流出 903.99 903.99 903.99 903.99 903.99 903.99 903.99

1、固定资产投资

2、运营成本 108.00 108.00 108.00 108.00 108.00 108.00 108.00

3、相关税费 795.99 795.99 795.99 795.99 795.99 795.99 795.99
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三、经营性现金净

流量
3,696.01 3,696.01 3,696.01 3,696.01 3,696.01 3,696.01 3,696.01

项目 2053 年 2054年 2055 年 2056 年 合计 备注

一、现金流入 4,600.00 4,600.00 4,600.00 4,600.00 173,400.00

1、资本金流入 8,000.00

2、债券资金流入 32,000.00

3、运营收入 4,600.00 4,600.00 4,600.00 4,600.00 133,400.00

二、现金流出 903.99 903.99 903.99 1,013.77 66,325.49

1、固定资产投资 40,000.00

2、运营成本 108.00 108.00 108.00 108.00 3,132.00

3、相关税费 795.99 795.99 795.99 905.77 23,193.49

三、经营性现金净

流量
3,696.01 3,696.01 3,696.01 3,586.23 107,074.51

（四）资金的稳定性

本项目以运营收入扣除经营成本后的净收益作为本债券的还本

付息资金来源，债券存续期内各年盈余资金均有较稳定的结余。

根据本项目在专项债券存续期内还本付息资金的测算，未发现有

重大因素影响本项目资金稳定性的情况。

六、评估结论

（一）本息覆盖倍数计算

通过对项目还本付息的测算，在项目收益预测及其所依据的各项

假设前提下，项目在本地方政府专项债券存续期间总收益为

107,074.51 万元，专项债券本息为 68,123.00 万元（专项债券本金

总额 32,000.00 万元，利息 36,123.00 万元），本息覆盖倍数为 1.57。

项目收益与融资平衡表

单位：万元

年度
此次发行债券融资本息支付 项目可偿债券

本息总收益

债券本金 债券利息 本息合计
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本项目专项债券

本息合计
32,000.00 30,720.00 68,123.00 107,074.51

专项债券本息

保障倍数
1.57

（二）本息覆盖倍数敏感性分析

本项目充分考虑项目收益变动因素影响，对债券项目因素变动进

行压力测试，暂时选择单因素变动压力测试。单因素敏感性分析选择

正负 20.00%的幅度，按照-20.00%、-15.00%、-10.00%、-5.00%、0.00%、

5.00%、10.00%、15.00%、20.00%九个节点进行测试。

具体如下表:

项目债券本息偿还能力评估表

单位：万元

本项目债券存续期间经营收益 收益变动幅度 本项目债券本息合计 本息覆盖倍数

107,074.51

20.00%

68,123.00

1.89

15.00% 1.81

10.00% 1.73

5.00% 1.65

0.00% 1.57

-5.00% 1.49

-10.00% 1.41

-15.00% 1.34

-20.00% 1.26

经收益变动的敏感性测试，当项目经营净收益下降 5.00%时，债

券本息覆盖率下降为 1.49，当项目经营净收益下降 10.00%时，债券

本息覆盖率下降为 1.41，当项目经营净收益下降 15.00%时，债券本

息覆盖率下降为 1.34，当项目经营净收益下降 20.00%时，债券本息

覆盖率下降为 1.26，具有较好的稳定性和抗风险能力。

（三）评估意见
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经测算，项目能产生持续稳定的现金流入且现金流入能覆盖专项

债券还本付息的规模，本项目债券本息覆盖倍数为 1.57，符合相关

要求，可实现收益与融资自求平衡，投资具备可行性。
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