
霍尔果斯经济开发区数字科技综合配套设施建设项目收益

与融资自求平衡

财务评估总体评价报告



霍尔果斯经济开发区数字科技综合配套设施建设项目

收益与融资自求平衡财务评估总体评价报告

本会计师事务所接受委托，对霍尔果斯经济开发区数字科技综

合配套设施建设项目（以下简称“本项目”）收益与融资自求平衡方

案进行总体评价咨询服务，在此向您提交本总体评价报告，供贵方参

考。

附：霍尔果斯经济开发区数字科技综合配套设施建设项目收

益与融资自求平衡财务评估总体评价报

本报告所涉及的咨询服务工作范围如下：







分析项目发债评价要素；

项目债券发行期间现金流状况模拟分析；

总结重点问题，从现金流角度对项目进行总体评价。

告
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一、项目概

1

况

2025 年霍尔果斯经济开发区数字科技综合配套设施建设项目，

拟发行专项债券 54000 万元，限期 15 年。

为保障重点领域合理融资需求，按照《中华人民共和国预算法》

（2018 年修订）、《国务院关于加强地方政府性债务管理的意见》

（国发〔2014〕43 号）等文件精神，结合霍尔果斯经济开发区数字科

技综合配套设施建设项目，霍尔果斯市科学技术局决定通过发行地方

政府专项债券实施本项目，以满足霍尔果斯经济开发区数字科技综合

配套设施建设项目的融资需求。

（一）项目概况

1.项目名称

霍尔果斯经济开发区数字科技综 合配套设施建设项目。

2.实施主体

霍尔果斯市科学技术局。

3.项目地址

霍尔果斯市兵地融合试验区，G30 国道以西，青岛路以南。

4.项目领域

市政和产业园区基础设施。



5.建设内

2

容

本项目建设内容与规模：

项目总建筑面积 320000 平方米，新建数字先导科技中心 6 栋，

地上建筑面积 214400 平方米；数字融合科技中心 2 栋，地上建筑

面 积 24200 平方米；数字共享科技中心 1 栋，地上建筑面积 34400

平 方米并配套相关附属设施。

6.施工建设期

本项目实施进度规划，2024 年 1 月—2026 年 12 月。



二、评估分

1

析

2017 年财政部公布《关于试点发展项目收益与融资自求平衡的

地方政府专项债券品种的通知》（财预〔2017〕89 号），提出在

法定专项债务限额内，鼓励有条件的地方试点发展项目收益与融资自

求平衡的专项债券，积极探索在有一定收益的公益性事业领域分类发

行专项债券，以对应的政府性基金或专项收入偿还。

根据财预〔2017〕89 号文件的要求，地方政府发行专项债券

，需要在满足法定专项债务限额的前提下，充分考虑资金筹措的充足

性和稳定性。我们审核的依据是《中国注册会计师其他鉴证业务准则

第3111 号－预测性财务信息的审核》。项目实施方霍尔果斯市科学

技术局需对收益预测及其所依据的各项假设负责，这些假设已在具体

预测说明中披露。

根据我们对支持这些假设证据的审核，我们没有发现任何事项使

我们认为这些假设没有为预测提供合理基础。而且，我们认为，该

项目收益预测是在这些假设的基础上恰当编制的，并按照项目收益及

现金流入预测编制基础的规定进行了列报。

综上所述，通过发行霍尔果斯经济开发区数字科技综合配套设施

建设项目收益与融资自求平衡专项债券的方式满足霍尔果斯经济开

发区数字科技综 合配套设施建设项目建设的资金需求，是现阶段较

优的资金解决方案。
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（一） 资金充足性

1.项目收益及现金流入预测编制基础

本项目未来产生的净收益用于偿还本次专项债券本息。关于收入、

支出预测数据及评价如下：

1.1 数据预测的前提假设及评价

（1）预测数据按照谨慎性原则（少估收益多估成本）进行预测，

即收益预测选择区间数据较低值，成本预测选择区间数据较高值；

（2）国家及地方现行的法律法规、监管、财政、经济状况或国

家宏观调控政策无重大变化；

（3）国家现行的利率、汇率及通货膨胀水平等无重大变化；

（4）对发行人有影响的法律法规无重大变化；

（5）发行人预测的本项目收入能够顺利执行；

（6）无其他人力不可抗拒及不可预见因素对发行人造成的重大

不利影响；

（7）项目收入和支出预测数据均以收付实现制为基础。

根据我们对支持上述假设证据的审核，我们没有发现任何事项使

我们认为这些假设没有为预测提供合理基础。而且，我们认为，该项

目收益、支出预测是在这些假设的基础上恰当编制的，并按照项目收

益、支出及现金流入预测编制基础的规定进行了列报。

通过查阅项目可行性研究报告、相关收费文件，并依据上述文件

制定的参考标准、可行性研究报告中确定的数量、单价等内容，重新



进行测算。未发现该项目预测收入的依据存在明显不合理之处；未发

现预测收入的数据存在明显偏差；收入增长率预测基于谨慎性考虑，

处于低位合理区间内。

3

（二）项目收益及现金流入预测编制说明

本项目收益与融资平衡分析结果显示，专项债券存续期内还本付

息资金充足，本期申请发行债券本息偿债备付率可达到 2.55 倍，对

此，我们从投资估算、资金筹措、偿债备付率等方面具体分析如下：

1.投资估算

项目总投资为 195000.00 万元，其中：工程费用 167720.00 万

元， 占总投资的 86.01%；工程建设其他费用 11051.43 万元，占总

投资的 5.67%；预备费 8938.57 万元，占总投资的 4.58%；建设期

利息 7290.00 万元， 占总投资的 3.74%。

参考 2019—2022年五年期国债收益率，本项目从客观、谨慎角

度出发，暂按 3.20%利率进行测算（实际利率以最终发行成功的利率

为准），债券发行费用按 0.1%进行测算，静态总投资为 195000.00

万元。



总投资估算

1

表

序号
估算价值（万元） 技术经济指标

工程或费用名称 建筑工程 安装工程 设备及工器具购置 其他费用 合计 单位 数量 单位价值（元） 备注

一 工程费用 131200.00 9980.00 30390.00 171570.00 87.98%

1 土建工程 110400.00 110400.00 ㎡ 320000.00 3450.00

2 装修工程 20800.00 20800.00 ㎡ 320000.00 650.00

3 给排水工程 2400.00 7200.00 9600.00 ㎡ 320000.00 300.00

4 电气工程 2880.00 8640.00 11520.00 ㎡ 320000.00 360.00

5 消防工程 2000.00 6000.00 8000.00 ㎡ 320000.00 250.00

6 供暖工程 2000.00 6000.00 8000.00 ㎡ 320000.00 250.00

7 配套附属设施 700.00 2550.00 3250.00

二 工程建设其他费用 11550.38 11550.38 5.92%

1 工程监理费 1715.70 1715.70 171570.00 1.00%

2 招标代理服务费 514.71 514.71 171570.00 0.30%

3 施工图审查费 257.36 257.36 171570.00 0.15%

4 前期工程咨询费 343.14 343.14 171570.00 0.20%

5 勘察费 2058.84 2058.84 171570.00 1.20%

6 设计费 4289.25 4289.25 171570.00 2.50%

7 环境影响评价费 257.36 257.36 171570.00 0.15%

8 工程造价咨询服务费 343.14 343.14 171570.00 0.20%

9 劳动安全卫生评审费 171.57 171.57 171570.00 0.10%

10 测绘费 343.14 343.14 171570.00 0.20%

11 项目管理费 1256.18 1256.18 181864.20

三 预备费 9156.02 9156.02 183120.38 5.00% 4.70%

四 建设投资（—+二三） 131200.00 9980.00 30390.00 20706.40 192276.40 98.60%

五 建设期利息 2723.60 2723.60 1.40%

六 项目总投资（四+·五） 131200.00 9980.00 30390.00 23430.00 195000.00 100.00%
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2.资金筹

1

措

霍尔果斯经济开发区数字科技综 合配套设施建设项目资金筹措

总额为 195000.00 万元。静态总投资为 195000.00 万元， 本项目申

报地方政府专项债券总额 54000 万元，2024 年已申请 20000 万元，

2025 年计划申请 6300 万元，2026 年计划申请 27700 万元。债券期

15年，2024 专项债券年利率按照年专项债券发行利率 2.39%，2025、

2026 专项债券年利率暂按 3.20%计算。

3.偿债备付率

根据项目收益与融资平衡分析结果，霍尔果斯经济开发区数字科

技综 合配套设施建设项目收益对本息偿债备付率可达到 2.55 倍。各

年度现金流分析测算表详见：附件－现金流预测分析表

3.1 项目运营收入

项目主要收入来源为厂房租赁费、停车费收入、充电桩收入。

厂房租赁费：依托周边工业地产市场租金水平调研，结合本项目

厂房标准、配备新能源汽车充电站等差异化竞争优势，经综合系数折

算后，确定基准租赁单价为 42元/平方米・月。出租率按第一年 70%、

第二年 80%、第三年 90%、第四年及以后 100%估算，租金每 3年上涨

5%，测算周期覆盖项目全生命周期，按全年 12个月计租。

运营期第一年厂房租赁收入=面积*单价*出租率=273000.00 m²

*42 元/m²/月*12*70%=9631.44 万元。经动态模拟，全生命周期厂房

租赁收入达 203104.88 万元

停车位收入：参照区域市场行情，确定基准单价为 2 元/小时，

每天收费时数为 12小时，停车位数量 1496 个，经系统测算，全生命



周期停车位收入累计达 18346.94 万元

2

。

充电收入：充电桩服务费价格依据：依据《新疆维吾尔自治区发

展和改革委员会文件》（新发改能价〔2016〕985 号）：第一条明确

“充电设施经营单位可向电动汽车用户收取电费及充电服务费”；第

三条“充电服务费标准”规定：非电动公交车类别（本项目适用此类

别）充电服务费上限为 1.20 元/千瓦时，经营单位可自主下浮定价。

基于上述收费文件规定，本项目暂定大巴车充电桩服务费收费标准为

0.80 元/千瓦时；因电费由国家电网直接收取，本次仅核算充电服务

费收入，不包含电费，亦不考虑电费成本。

充电桩用电量测算依据：计划设置小车专用充电桩位置 449 个，

根据乘联分会&科瑞咨询联合发布2024年9月新能源汽车三电系统洞

察报告，新能源汽车单车平均电量为 45.9kWh。每日每充电位平均服

务小车数量为 3.5 辆次，每年递增 5%至 5.2 辆/天。

充电收入=服务费（元/度）*单辆车平均充电电量（度）*单个车

位平均周转车次（辆/天）*充电桩数量（个），经系统测算，全生命

周期充电收入累计达 38252.86 万元。

债券持有期项目营运总收入 259704.69 万元。

3.2 项目成本费用

1.财务费用

项目财务费用包括债券利息及债券发行前期费，债券存续期内累

计产生财务费用 23552.1945 万元，其中：

债券利息方面，项目拟发行专项债券 54000 万元，债券发行计划

为 2期，2024 专项债券年利率按照发行利率 2.39%计算，2025、2026

年利率依据相关规定暂按 3.2%估算，付息方式为每年付息一次，债



券存续期内累计产生债券利息 23490.00 万元

3

。

费用方面，发行费率 1‰、登记托管费 0.08‰、兑付服务费 0.05‰

债券发行前期费包括债券发行费用、登记托管费、兑付服务费等，

，

共计 62.1945 万元，详见下表：

项目财务费用明细表 金额单位：万元

项目

融资费

预计利

本金

息

用

登记

托管发行
合计

费

费

兑付服务费

3.20%
0.008

0.10%
%

0.005%

第1年 20000.00 478.00 20.00 1.60 0.02390 499.62390

第2年 6300.00 679.60 6.30 0.50 0.03398 686.43798

第3年 27700.00 1566.00 27.70 2.22 0.07830 1595.99430

第4年 1566.00 0.07830 1566.07830

第5年 1566.00 0.07830 1566.07830

第6年 1566.00 0.07830 1566.07830

第7年 1566.00 0.07830 1566.07830

第8年 1566.00 0.07830 1566.07830

第9年 1566.00 0.07830 1566.07830

第10年 1566.00 0.07830 1566.07830

第11年 1566.00 0.07830 1566.07830

第12年 1566.00 0.07830 1566.07830

第13年 1566.00 0.07830 1566.07830

第14年 1566.00 0.07830 1566.07830

第15年 -20000.00 1566.00 1.07830 1567.07830

第16年 -6300.00 1088.00 0.36940 1088.36940

第17年 -27700.00 886.40 1.42932 887.82932

合计 0.00 23490.00 54.00 4.32 3.8745 23552.1945

2.项目运营成本

项目运营成本主要包括职工薪酬、维护养护成本及其他管理费用

等，项目运营成本明细具体为：

（1）职工薪酬

根据项目规模，项目投产运营后，定员 3 人，工资 6.00 万元/
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年/人，每年增幅 5%，则运营期工资福利费用共计 352.78 万元。

（2）本项目外购原燃动费用为公共区域的水电费等，按收入的

1%计算各年费用，运营期共计 1822.71 万元。

（3）维护养护成本

主要为项目区建筑物、设施设备的养护维护成本，包括充电桩的

维护成本及更新成本等，按总投资额的 1%计算。运营期维护费用共

计 2348.08 万元。

（4）其他管理费用

包括制造费用、销售费用和管理费用中扣除折旧费、摊销费、修

理费后的各项办公支出费用，为简化计算，该费用预计为上述费用之

和的 20%计算，运营期共计 904.71 万元。

运营期运营成本合计为 5428.28 万元。

（5）折旧

本项目构筑物不含税原值 167720.00 万元，构筑物按 20年，残

值率 5%，折旧额不计入经营成本。（167720.00×95%÷20=7966.70 万

元/年）

（6）摊销

本项目其他费用为 11051.43 万元，按运营期 14年均摊，每年摊

销为 789.39 万元。摊销不计入经营成本。

4.小结

综上，根据我们对项目收益预测、投资支出预测、成本预测等进
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行的分析评价，认为该项目在发债周期内，一方面通过债券发行能满

足项目投资运营融资需要；另一方面项目收益也能保证债券正常的还

本付息需要，总体实现项目收益和融资的自求平衡，是现阶段较优的

资金解决方案。
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1.1.1 附件：项目还本付息情况一览表

还本付息表

序

号
项目

建设期 运营期

合计2024

年

2025

年

2026

年

2027

年

2028

年

2029

年

2030

年

2031

年

2032

年

2033

年

2034

年

2035

年

2036

年

2037

年

2038

年

2039

年

2040

年

1
申请专

项债

20000

.00

6300.

00

27700

.00

2
期初专

项债

20000

.00

26300

.00

54000

.00

54000

.00

54000

.00

54000

.00

54000

.00

54000

.00

54000

.00

54000

.00

54000

.00

54000

.00

54000

.00

54000

.00

34000

.00

27700

.00

3
第一期

债利率
2.39% 2.39% 2.39% 2.39% 2.39% 2.39% 2.39% 2.39% 2.39% 2.39% 2.39% 2.39% 2.39% 2.39% 2.39%

4
第二期

债利率
3.20% 3.20% 3.20% 3.20% 3.20% 3.20% 3.20% 3.20% 3.20% 3.20% 3.20% 3.20% 3.20% 3.20% 3.20%

5
第三期

债利率
3.20% 3.20% 3.20% 3.20% 3.20% 3.20% 3.20% 3.20% 3.20% 3.20% 3.20% 3.20% 3.20% 3.20% 3.20%

6
当年应

付利息

478.0

0

679.6

0

1566.

00

1566.

00

1566.

00

1566.

00

1566.

00

1566.

00

1566.

00

1566.

00

1566.

00

1566.

00

1566.

00

1566.

00

1566.

00

1088.

00

886.4

0

23490

.00

6.

1

第一期

债利息

478.0

0

478.0

0

478.0

0

478.0

0

478.0

0

478.0

0

478.0

0

478.0

0

478.0

0

478.0

0

478.0

0

478.0

0

478.0

0

478.0

0

478.0

0

7170.

00

6.

2

第二期

债利息

201.6

0

201.6

0

201.6

0

201.6

0

201.6

0

201.6

0

201.6

0

201.6

0

201.6

0

201.6

0

201.6

0

201.6

0

201.6

0

201.6

0

201.6

0

3024.

00

6.

3

第三期

债利息

886.4

0

886.4

0

886.4

0

886.4

0

886.4

0

886.4

0

886.4

0

886.4

0

886.4

0

886.4

0

886.4

0

886.4

0

886.4

0

886.4

0

886.4

0

13296

.00

6.

4

计入投

资（建

设期利

息）

478.0

0

679.6

0

1566.

00

2723.

60

7
专项债

本息

478.0

0

679.6

0

1566.

00

1566.

00

1566.

00

1566.

00

1566.

00

1566.

00

1566.

00

1566.

00

1566.

00

1566.

00

1566.

00

1566.

00

21566

.00

7388.

00

28586

.40

77490

.00

7.

1

偿还本

金

20000

.00

6300.

00

27700

.00

54000

.00
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还本付息表

序

号
项目

建设期 运营期

合计2024

年

2025

年

2026

年

2027

年

2028

年

2029

年

2030

年

2031

年

2032

年

2033

年

2034

年

2035

年

2036

年

2037

年

2038

年

2039

年

2040

年

7.

2

偿还利

息

478.0

0

679.6

0

1566.

00

1566.

00

1566.

00

1566.

00

1566.

00

1566.

00

1566.

00

1566.

00

1566.

00

1566.

00

1566.

00

1566.

00

1566.

00

1088.

00

886.4

0

23490

.00

8
期末专

项债

20000

.00

26300

.00

54000

.00

54000

.00

54000

.00

54000

.00

54000

.00

54000

.00

54000

.00

54000

.00

54000

.00

54000

.00

54000

.00

54000

.00

34000

.00

27700

.00
0.00
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1.1.2附件:项目收入表

营业收入估算表 单位：万元

序号 项目 合计

建设期 运营期

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

2024

年

2025

年

2026

年
2027 年 2028 年 2029 年 2030 年 2031 年 2032 年 2033 年 2034 年 2035 年

营业收入
259704

.69
13019.33 14499.12 15984.11 18162.50 18282.75 18409.00 19263.93 19403.12 19549.28

1 租赁收入
203104

.88
9631.44 11007.36 12383.28 14447.16 14447.16 14447.16 15169.52 15169.52 15169.52

1.1 面积（㎡） 273000.00 273000.00 273000.00 273000.00 273000.00 273000.00 273000.00 273000.00 273000.00

1.2 单价（元/月） 42.00 42.00 42.00 44.10 44.10 44.10 46.31 46.31 46.31

1.3 出租率 70% 80% 90% 100% 100% 100% 100% 100% 100%

2 停车收入
18346.

94
1310.50 1310.50 1310.50 1310.50 1310.50 1310.50 1310.50 1310.50 1310.50

2.1 数量（个） 1496.00 1496.00 1496.00 1496.00 1496.00 1496.00 1496.00 1496.00 1496.00

2.2 单价（元/时） 2.00 2.00 2.00 2.00 2.00 2.00 2.00 2.00 2.00

2.3
收费时数（时/

日）
12.00 12.00 12.00 12.00 12.00 12.00 12.00 12.00 12.00

3 充电桩收入
38252.

86
2077.40 2181.27 2290.33 2404.85 2525.09 2651.34 2783.91 2923.11 3069.26

3.1 数量（个） 449.00 449.00 449.00 449.00 449.00 449.00 449.00 449.00 449.00
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营业收入估算表 单位：万元

序号 项目 合计

建设期 运营期

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

2024

年

2025

年

2026

年
2027 年 2028 年 2029 年 2030 年 2031 年 2032 年 2033 年 2034 年 2035 年

3.2 服务费（元/度） 0.80 0.80 0.80 0.80 0.80 0.80 0.80 0.80 0.80

3.3
单辆车平均充

电电量（度）
45.90 45.90 45.90 45.90 45.90 45.90 45.90 45.90 45.90

3.4

单个车位平均

周转车次（辆/

天）

3.5 3.7 3.9 4.1 4.3 4.5 4.7 4.9 5.2
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1.1.3 成本表

成本费用估算表

单位：万元

序

号

项目 合计
建设期 运营期

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17

年数

20

24

年

20

25

年

20

26

年

2027 年 2028 年 2029 年 2030 年 2031 年 2032 年 2033 年 2034 年 2035 年 2036 年 2037 年 2038 年 2039 年 2040 年

1

工资

福利

费

352.

78
18.00 18.90 19.85 20.84 21.88 22.97 24.12 25.33 26.59 27.92 29.32 30.79 32.33 33.94

2

外购

燃料

动力

费

1822

.71
130.19 130.19 130.19 130.19 130.19 130.19 130.19 130.19 130.19 130.19 130.19 130.19 130.19 130.19

3
维护

费

2348

.08
167.72 167.72 167.72 167.72 167.72 167.72 167.72 167.72 167.72 167.72 167.72 167.72 167.72 167.72

4
管理

费

904.

71
63.18 63.36 63.55 63.75 63.96 64.18 64.41 64.65 64.90 65.17 65.45 65.74 66.05 66.37

5

运营

成本

合计

5428

.28
379.10 380.18 381.31 382.50 383.75 385.06 386.44 387.89 389.41 391.00 392.68 394.44 396.29 398.23
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6

折旧

和摊

销

1225

85.2

6

8756.0

9

8756.0

9

8756.0

9

8756.0

9

8756.0

9

8756.0

9

8756.0

9

8756.0

9

8756.0

9

8756.0

9

8756.0

9

8756.0

9

8756.0

9

8756.0

9

6

.

1

折旧

1115

33.8

0

7966.7

0

7966.7

0

7966.7

0

7966.7

0

7966.7

0

7966.7

0

7966.7

0

7966.7

0

7966.7

0

7966.7

0

7966.7

0

7966.7

0

7966.7

0

7966.7

0

6

.

2

摊销
1105

1.46
789.39 789.39 789.39 789.39 789.39 789.39 789.39 789.39 789.39 789.39 789.39 789.39 789.39 789.39

7
财务

费用

2076

6.40

1566.0

0

1566.0

0

1566.0

0

1566.0

0

1566.0

0

1566.0

0

1566.0

0

1566.0

0

1566.0

0

1566.0

0

1566.0

0

1566.0

0

1088.0

0
886.40

其

中：

专项

债利

息

2076

6.40

1566.0

0

1566.0

0

1566.0

0

1566.0

0

1566.0

0

1566.0

0

1566.0

0

1566.0

0

1566.0

0

1566.0

0

1566.0

0

1566.0

0

1088.0

0
886.40

8

总成

本费

用合

计

1487

79.9

4

10701.

19

10702.

27

10703.

40

10704.

59

10705.

84

10707.

15

10708.

53

10709.

98

10711.

50

10713.

09

10714.

77

10716.

53

10240.

38

10040.

72
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1.1.4 附件：利润表

利润表

名称 合计

建设期 运营期

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17

2024

年

2025

年

2026

年

2027

年

2028

年

2029

年

2030

年

2031

年

2032

年

2033

年

2034

年

2035

年

2036

年

2037

年

2038

年

2039

年

2040

年

总收入
25970

4.69

13019

.33

14499

.12

15984

.11

18162

.50

18282

.75

18409

.00

19263

.93

19403

.12

19549

.28

20307

.75

20307

.75

20307

.75

21104

.15

21104

.15

税金及附加
24510

.46

1,224

.99

1,363

.11

1,501

.88

1,703

.83

1,719

.04

1,735

.02

1,817

.40

1,835

.02

1,853

.51

1,922

.40

1,922

.40

1,922

.40

1,994

.73

1,994

.73

房产税
21761

.24

1,031

.94

1,179

.36

1,326

.78

1,547

.91

1,547

.91

1,547

.91

1,625

.31

1,625

.31

1,625

.31

1,706

.57

1,706

.57

1,706

.57

1,791

.90

1,791

.90

总成本费用
14877

9.94

10,70

1.19

10,70

2.27

10,70

3.40

10,70

4.59

10,70

5.84

10,70

7.15

10,70

8.53

10,70

9.98

10,71

1.50

10,71

3.09

10,71

4.77

10,71

6.53

10,24

0.38

10,04

0.72

利润总额
64653

.04
61.21

1,254

.38

2,452

.05

4,206

.17

4,309

.96

4,418

.92

5,112

.69

5,232

.81

5,358

.96

5,965

.69

5,964

.01

5,962

.25

7,077

.14

7,276

.80

应纳税所得额
64653

.04
61.21

1,254

.38

2,452

.05

4,206

.17

4,309

.96

4,418

.92

5,112

.69

5,232

.81

5,358

.96

5,965

.69

5,964

.01

5,962

.25

7,077

.14

7,276

.80

所得税
10483

.41
0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

662.8

4

766.9

0

784.9

2

803.8

4

894.8

5

1,491

.00

1,490

.56

1,769

.29

1,819

.20

净利润
54169

.65
61.21

1,254

.38

2,452

.05

4,206

.17

4,309

.96

3,756

.08

4,345

.79

4,447

.89

4,555

.12

5,070

.84

4,473

.01

4,471

.69

5,307

.86

5,457

.60

未分配利润
33572

7.57
61.21

1,315

.59

3,767

.64

7,973

.81

12,28

3.77

16,03

9.85

20,38

5.64

24,83

3.53

29,38

8.65

34,45

9.49

38,93

2.50

43,40

4.19

48,71

2.05

54,16

9.65

息税折旧摊销

前利润

20800

4.70

10,38

3.30

11,57

6.47

12,77

4.14

14,52

8.26

14,63

2.05

14,74

1.01

15,43

4.78

15,55

4.90

15,68

1.05

16,28

7.78

16,28

6.10

16,28

4.34

16,92

1.23

16,91

9.29
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利润表

名称 合计

建设期 运营期

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17

2024

年

2025

年

2026

年

2027

年

2028

年

2029

年

2030

年

2031

年

2032

年

2033

年

2034

年

2035

年

2036

年

2037

年

2038

年

2039

年

2040

年

其中：折旧和摊

销

12258

5.26

8,756

.09

8,756

.09

8,756

.09

8,756

.09

8,756

.09

8,756

.09

8,756

.09

8,756

.09

8,756

.09

8,756

.09

8,756

.09

8,756

.09

8,756

.09

8,756

.09

息税前利润
85419

.44

1,627

.21

2,820

.38

4,018

.05

5,772

.17

5,875

.96

5,984

.92

6,678

.69

6,798

.81

6,924

.96

7,531

.69

7,530

.01

7,528

.25

8,165

.14

8,163

.20
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1.1.5 附件：现金流量表

现金流量表

序

号
名称 合计

建设期 运营期

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17

2024

年

2025

年

2026

年

2027

年

2028

年

2029

年

2030

年

2031

年

2032

年

2033

年

2034

年

2035

年

2036

年

2037

年

2038

年

2039

年

2040

年

一 筹资活动

（

一）
现金流入

195,0

00.00

65,00

0.00

55,65

0.00

74,3

50.0

0

1
自有资本金

流入

141,0

00.00

45,00

0.00

49,35

0.00

46,6

50.0

0

2
专项债资金

流入

54,00

0.00

20,00

0.00

6,300

.00

27,7

00.0

0

（

二）
现金流出

74,76

6.40
0.00 0.00 0.00

1,56

6.00

1,56

6.00

1,56

6.00

1,56

6.00

1,56

6.00

1,56

6.00

1,56

6.00

1,56

6.00

1,56

6.00

1,56

6.00

1,56

6.00

21,56

6.00

7,38

8.00

28,58

6.40

1 付息
20,76

6.40
0.00 0.00 0.00

1,56

6.00

1,56

6.00

1,56

6.00

1,56

6.00

1,56

6.00

1,56

6.00

1,56

6.00

1,56

6.00

1,56

6.00

1,56

6.00

1,56

6.00

1,566

.00

1,08

8.00

886.4

0

2 偿还本金
54,00

0.00
0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

20,00

0.00

6,30

0.00

27,70

0.00

（ 筹资活动净 120,2 65,00 55,65 74,3 -1,5 -1,5 -1,5 -1,5 -1,5 -1,5 -1,5 -1,5 -1,5 -1,5 -1,5 -21,5 -7,3 -28,5
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现金流量表

序

号
名称 合计

建设期 运营期

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17

2024

年

2025

年

2026

年

2027

年

2028

年

2029

年

2030

年

2031

年

2032

年

2033

年

2034

年

2035

年

2036

年

2037

年

2038

年

2039

年

2040

年

三） 流入 33.60 0.00 0.00 50.0

0

66.0

0

66.0

0

66.0

0

66.0

0

66.0

0

66.0

0

66.0

0

66.0

0

66.0

0

66.0

0

66.0

0

66.00 88.0

0

86.40

二 投资活动

（

一）
现金流入

（

二）

现金流出

（建设支

出）

119,4

92.40

64,52

2.00

54,97

0.40

（

三）
建设期利息

1,157

.60

478.0

0

679.6

0

（

四）

投资活动净

流入

-120,

650.0

0

-65,0

00.00

-55,6

50.00

三 经营活动

（

一）
现金流入

259,7

04.69
0.00 0.00

13,0

19.3

3

14,4

99.1

2

15,9

84.1

1

18,1

62.5

0

18,2

82.7

5

18,4

09.0

0

19,2

63.9

3

19,4

03.1

2

19,5

49.2

8

20,3

07.7

5

20,3

07.7

5

20,30

7.75

21,1

04.1

5

21,10

4.15

（ 现金流出 62,18 0.00 0.00 2,63 2,92 3,20 3,63 3,65 4,33 4,59 4,63 4,67 4,91 5,51 5,513 5,95 6,004
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现金流量表

序

号
名称 合计

建设期 运营期

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17

2024

年

2025

年

2026

年

2027

年

2028

年

2029

年

2030

年

2031

年

2032

年

2033

年

2034

年

2035

年

2036

年

2037

年

2038

年

2039

年

2040

年

二） 3.39 6.03 2.65 9.97 4.24 0.70 0.83 6.05 3.14 2.07 4.82 2.65 .97 2.21 .06

（

三）

经营活动净

流入

197,5

21.30
0.00 0.00

10,3

83.3

0

11,5

76.4

7

12,7

74.1

4

14,5

28.2

6

14,6

32.0

5

14,0

78.1

7

14,6

67.8

8

14,7

69.9

8

14,8

77.2

1

15,3

92.9

3

14,7

95.1

0

14,79

3.78

15,1

51.9

4

15,10

0.09

四

期末现金及

现金等价物

余额

122,7

54.90
0.00 0.00 0.00

8817

.30

1001

0.47

1120

8.14

1296

2.26

1306

6.05

1251

2.17

1310

1.88

1320

3.98

1331

1.21

1382

6.93

1322

9.10

-6772

.22

7763

.94

-1348

6.31
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1.1.6 附件:资产负债表

资产负债表

序号 名称

建设期 运营期

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17

2024

年

2025

年

2026

年

2027

年

2028

年

2029

年

2030

年

2031

年

2032

年

2033

年

2034

年

2035

年

2036

年

2037

年

2038

年

2039

年

2040

年

1 资产

65,0

00.0

0

120,6

50.00

195,0

00.00

195,0

61.21

196,3

15.59

198,7

67.64

202,9

73.81

207,2

83.77

211,0

39.85

215,3

85.64

219,8

33.54

224,3

88.66

229,4

59.50

233,9

32.51

218,4

04.20

217,4

12.05

195,1

69.65

1.1 流动资产总额 0.00 0.00 0.00
8,817

.30

18,82

7.77

30,03

5.91

42,99

8.17

56,06

4.22

68,57

6.39

81,67

8.27

94,88

2.26

108,1

93.47

122,0

20.40

135,2

49.50

128,4

77.28

136,2

41.22

122,7

54.91

1.1.1 货币资金
8,817

.30

18,82

7.77

30,03

5.91

42,99

8.17

56,06

4.22

68,57

6.39

81,67

8.27

94,88

2.26

108,1

93.47

122,0

20.40

135,2

49.50

128,4

77.28

136,2

41.22

122,7

54.91

1.1.2 应收账款

1.1.3 预付账款

1.2 在建工程

65,0

00.0

0

120,6

50.00

195,0

00.00

1.3 固定资产净值
186,2

43.91

177,4

87.82

168,7

31.73

159,9

75.64

151,2

19.55

142,4

63.46

133,7

07.37

124,9

51.28

116,1

95.19

107,4

39.10

98,68

3.01

89,92

6.92

81,17

0.83

72,41

4.74

2 负债及所有者权 65,0 120,6 195,0 195,0 196,3 198,7 202,9 207,2 211,0 215,3 219,8 224,3 229,4 233,9 218,4 217,4 195,1
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资产负债表

序号 名称

建设期 运营期

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17

2024

年

2025

年

2026

年

2027

年

2028

年

2029

年

2030

年

2031

年

2032

年

2033

年

2034

年

2035

年

2036

年

2037

年

2038

年

2039

年

2040

年

益 00.0

0

50.00 00.00 61.21 15.59 67.64 73.81 83.77 39.85 85.64 33.53 88.65 59.49 32.50 04.19 12.05 69.65

2.1 流动负债总额

20,0

00.0

0

26,30

0.00

54,00

0.00

54,00

0.00

54,00

0.00

54,00

0.00

54,00

0.00

54,00

0.00

54,00

0.00

54,00

0.00

54,00

0.00

54,00

0.00

54,00

0.00

54,00

0.00

34,00

0.00

27,70

0.00
0.00

2.1.1 短期借款

2.1.2 长期借款
2000

0.00

26300

.00

54000

.00

54000

.00

54000

.00

54000

.00

54000

.00

54000

.00

54000

.00

54000

.00

54000

.00

54000

.00

54000

.00

54000

.00

34000

.00

27700

.00
0.00

2.1.3 应付账款

2.1.4 预收账款

2.2 应付债券 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

2.3 负债小计

20,0

00.0

0

26,30

0.00

54,00

0.00

54,00

0.00

54,00

0.00

54,00

0.00

54,00

0.00

54,00

0.00

54,00

0.00

54,00

0.00

54,00

0.00

54,00

0.00

54,00

0.00

54,00

0.00

34,00

0.00

27,70

0.00
0.00

2.4 所有者权益

45,0

00.0

0

94,35

0.00

141,0

00.00

141,0

61.21

142,3

15.59

144,7

67.64

148,9

73.81

153,2

83.77

157,0

39.85

161,3

85.64

165,8

33.53

170,3

88.65

175,4

59.49

179,9

32.50

184,4

04.19

189,7

12.05

195,1

69.65

2.4.1 资本金 45,0 94,35 141,0 141,0 141,0 141,0 141,0 141,0 141,0 141,0 141,0 141,0 141,0 141,0 141,0 141,0 141,0
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资产负债表

序号 名称

建设期 运营期

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17

2024

年

2025

年

2026

年

2027

年

2028

年

2029

年

2030

年

2031

年

2032

年

2033

年

2034

年

2035

年

2036

年

2037

年

2038

年

2039

年

2040

年

00.0

0

0.00 00.00 00.00 00.00 00.00 00.00 00.00 00.00 00.00 00.00 00.00 00.00 00.00 00.00 00.00 00.00

2.4.2 资本公积

2.4.3 累计未分配利润 61.21
1,315

.59

3,767

.64

7,973

.81

12,28

3.77

16,03

9.85

20,38

5.64

24,83

3.53

29,38

8.65

34,45

9.49

38,93

2.50

43,40

4.19

48,71

2.05

54,16

9.65
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1.1.7 附件:收益平衡测算表

项目预期收益与融资自求平衡测算表

单位：万元

项目 合计

建设期 运营期

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17

2024

年

2025

年
2026 年 2027 年 2028 年 2029 年 2030 年 2031 年 2032 年 2033 年 2034 年 2035 年 2036 年 2037 年 2038 年 2039 年 2040 年

收入

小计

2597

04.6

9

13019.

33

14499.

12

15984.

11

18162.

50

18282.

75

18409.

00

19263.

93

19403.

12

19549.

28

20307.

75

20307.

75

20307.

75

21104.

15

21104.

15

运营

成本

小计

5428

.28
379.10 380.18 381.31 382.50 383.75 385.06 386.44 387.89 389.41 391.00 392.68 394.44 396.29 398.23

相关

税费

小计

5675

5.10

2256.9

3

2542.4

7

2828.6

6

3251.7

4

3266.9

5

3945.7

7

4209.6

1

4245.2

5

4282.6

6

4523.8

2

5119.9

7

5119.5

3

5555.9

2

5605.8

3

总收

益小

计

1975

21.3

1

10383.

30

11576.

47

12774.

14

14528.

26

14632.

05

14078.

17

14667.

88

14769.

99

14877.

21

15392.

93

14795.

10

14793.

78

15151.

94

15100.

09

融资

本息

小计

7749

0.00

478.0

0

679.

60

1566.0

0

1566.0

0

1566.0

0

1566.0

0

1566.0

0

1566.0

0

1566.0

0

1566.0

0

1566.0

0

1566.0

0

1566.0

0

1566.0

0

21566.

00

7388.0

0

28586.

40

本期 2349 478.0 679. 1566.0 1566.0 1566.0 1566.0 1566.0 1566.0 1566.0 1566.0 1566.0 1566.0 1566.0 1566.0 1566.0 1088.0 886.40
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拟专

项债

利息

0.00 0 60 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

专项

债本

金

1080

00.0

0

20000

.00

6300

.00

27700.

00
0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

20000.

00

6300.0

0

27700.

00

当年

现金

净流

入

1227

54.9

1

8817.3

0

10010.

47

11208.

14

12962.

26

13066.

05

12512.

17

13101.

88

13203.

99

13311.

21

13826.

93

13229.

10

-6772.

22

7763.9

4

-13486

.31

期末

累积

现金

结存

额

8817.3

0

18827.

77

30035.

91

42998.

17

56064.

22

68576.

39

81678.

27

94882.

26

108193

.47

122020

.40

135249

.50

128477

.28

136241

.22

122754

.91

专项

债本

息保

障倍

数

2.55
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（三）资金稳定性

按照项目产生的所有筹资活动、投资活动、运营活动三种资金活

动对资金流入流出进行编制。现金流量表项目中的年度累计净现金流

量大于 0 即表明年度不存在资金缺口，资金能保障建设和还本付息需

要。不存在资金缺口，能使用于还本付息的资金稳定性得到充分保障。

该项目能够产生持续稳定的现金流入，且现金流入能够覆盖本期专项

债券本金和利息之和的 2.55 倍以上，可以实现项目收益与融资自求

平衡。预计用于资金平衡的相关收益具有增长趋势，资金稳定性可靠，

还本付息资金具有一定的稳定性与风险抵抗能力。

（四）资金充足性

本息保障倍数能够进一步说明项目自身产生的资金流是否充足

和保障程度大小。根据本项目未来数据的合理预测，在债券期间经营

期内产生可用于还本付息金额的经营性净现金流入能够覆盖债券存

续期内累计还本付息金额，用于还本付息资金的充足性得到保障。

三、风险分析

根据本项目收益与融资自求平衡的压力测试结果，当收入、成本

费用、债券利率等影响债券还本付息的因素在±15%范围内变动的情

况下，专项债券本息偿债备付率仍然＞1，还本付息资金具有一定的

稳定性与风险抵抗能力。

总体而言，本项目充分考虑政府性基金收入、专项收入、融资成

本变动、市场价格波动等因素影响，对债券项目因素变动进行压力测

试，暂时选择单因素变动压力测试。单因素敏感性分析选择正负 20%
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的幅度，按照-20%、-15%、-10%、-5%、0%、5%、10%、15%、20%九个

节点进行测试，分析专项债券偿债备付率如下：

单因素（收入）变动压力测试

以上考虑了收入减少或增加 5%—20%变动，当收入减少 20%时，

偿债备付率为 2.04，收入减少 15%时，偿债备付率为 2.17，收入减

少 10%时，偿债备付率为 2.29，收入减少 5%时，偿债备付率为 2.42，

收入无变化时，偿债备付率为 2.55，收入增加 5%时，偿债备付率为

2.68，收入增加 10%时，偿债备付率为 2.80，收入增加 15%时，偿债

备付率为 2.93，收入增加 20%时，偿债备付率为 3.06，覆盖倍数均

能够实现收益与融资自求平衡，不能还本付息的风险较小。

项目

单因素变动比例

-20% -15% -10% -5% 0 5% 10% 15% 20%

可偿债收

益（万元）

158017.05 167893.11 177769.18 187645.24 197521.31 207397.38 217273.44 227149.51 237025.57

专项债本

息金额（万

元）

77490.00 77490.00 77490.00 77490.00 77490.00 77490.00 77490.00 77490.00 77490.00

专项债本

息覆盖倍

数

2.04 2.17 2.29 2.42 2.55 2.68 2.80 2.93 3.06

四、评估结论

基于财政部对地方政府发行专项债券的要求，并根据我们对项目

收益预测、投资支出预测、成本预测等进行的分析评价，认为该项目

在发债周期内，一方面通过债券发行能满足项目投资运营融资需要；
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另一方面项目收益也能保证债券正常的还本付息需要，总体实现项目

收益和融资的自求平衡。

综上，我们认为，本项目可以采取发行项目收益与融资自求平衡

专项债券的资金筹措方案。本项目可以通过发行专项债券的方式进行

融资以完成资金筹措，并以收入所对应的充足、稳定现金流作为还本

付息的资金来源。通过发行地方政府专项债券的方式，满足霍尔果斯

经济开发区数字科技综 合配套设施建设项目的资金需求，应是现阶

段较优的资金解决方案。

免责声明

本报告中的评论仅供贵方作一般参考之用，其内容（无论整体或

部分）不构成我们的意见，我们出具的评论将仅基于下列事项:

a．我们在本报告述及或引用的资料、文件、事实和假设；

b．我们假设提供给我们的所有资料（未经独立核实）为准确、

真实、完整和有效；

c．贵方理解本报告只涵盖特定的中国大陆和相关国家/地区问题

及相应影响，并未考虑其他任何类别的相关事宜；

d．在此报告出具时有效的有关法律、法规和解释（“权威法规”）。

这些权威法规可能会被修订，且可能具有追溯效力。我们没有义务告

知贵方对此报告中所作分析或任何事项可能产生影响的任何变更或

发展，我们亦不会对本报告出具日之后的任何事项作考虑。在报告出

具之日后权威法规的任何变更亦可能会影响报告中评论的有效性；

e．贵方理解此报告对任何税务机构及/或司法机构并无约束效力，
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亦不应被视为我们就任何税务机构及/或司法机构将会同意我们的评

论而作出的任何声明、保证或担保；

f．与此约定业务有关的所有服务仅供贵方参考及内部使用。
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