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川全会咨字[2025]第 C-324 号

乌鲁木齐甘泉堡经济技术开发区（工业区）建设综合管理服务中心

（建设工程招投标管理中心） ：

根据乌鲁木齐甘泉堡经济技术开发区（工业区）建设综合管理

服务中心（建设工程招投标管理中心）与四川全信会计师事务所有

限责任公司（“我们”）签订的《咨询服务协议》，我们对甘泉堡

经开区储能产业园配套基础设施建设项目专项债券（“本项目”）

资金平衡方案进行总体评价服务，在此向您提交本总体评价报告，

供贵方参考。

本报告所涉及的咨询服务工作范围如下：

分析项目发债评价要素；

项目债券发行期间现金流状况模拟分析；

总结重点问题，从现金流角度对项目进行总体评价。

注册会计师：

2025 年 12 月

附件：甘泉堡经开区储能产业园配套基础设施建设项目专项债券方案总体评价。



一、项目概述

项目名称：甘泉堡经开区储能产业园配套基础设施建设项目

项目建设内容：建设范围为规划甘济路，工程起点为禾润街，

终点至锦泉街，长度约 2750 米，红线宽度为 40米。建设内容包含

道路、交通、给水、污水、雨水、中水、照明、绿化灌溉工程等配

套基础设施。

建设年限：2年，开工时间：2025 年 4 月，竣工时间：2027 年

4 月

项目资金来源：本项目总投资 11,900.00 万元，其中：地方政

府专项债券资金 9,000.00 万元，占比 75.63%；地方财政配套资金

2,900.00 万元，占比 24.37%；

融资计划：本项目计划融资总金额 9,000.00 万元，其中：2025

年度已发行债券融资 5,000.00 万元，期限 15 年，发行利率

1.95%;2026 年度拟发行债券融资 4,000.00 万元（提前到 2025 年发

行 3,000 万元），期限 15年，利率 3.20%;

债券发行期限：15年

二、评价要素

评价的前提假设如下：

（1）预测数据按照谨慎性原则（少估收益多估成本）进行预测，

即收益预测选择区间数据较低值，成本预测选择区间数据较高值；

（2）国家及地方现行的法律法规、监管、财政、经济状况或国

家宏观调控政策无重大变化；

（3）国家现行的利率、汇率及通货膨胀水平等无重大变化；

（4）对发行人有影响的法律法规无重大变化；

（5）项目单位预测的营业收入及运营成本能够真实发生；



（6）无其他人力不可抗拒因素和不可预见因素所造成的重大不

利影响。

财政部《关于试点发展项目收益与融资自求平衡的地方政府专

项债券品种的通知》（财预〔2017〕89 号）（以下简称“通知”），

提出在法定专项债务限额内，各地方按照本地区政府性基金收入项

目分类发行专项债券，着力发展实现项目收益与融资自求平衡的专

项债券品种。

《通知》要求，分类发行专项债券建设的项目，应当能够产生

持续稳定的反映为政府性基金收入或专项收入的现金流收入，且现

金流收入应当能够完全覆盖专项债券还本付息的规模。

根据通知的要求，本报告从充足性和稳定性两个方面评价项目

现金流收入是否满足收益和融资自求平衡：

（1）资金充足性

本项目甘泉堡经开区储能产业园配套基础设施建设项目，以归

属于项目专项收入为还本付息基础。通过对乌鲁木齐甘泉堡经济技

术开发区（工业区）建设综合管理服务中心（建设工程招投标管理

中心）提供的甘泉堡经开区储能产业园配套基础设施建设项目可行

性研究报告及实施方案中的资金收支数据进行分析测算，甘泉堡经

开区储能产业园配套基础设施建设项目专项债券的资金覆盖率可达

到 1.29 倍，能够满足在项目筹资活动、投资活动、运营活动中资金

充足性的要求。

（2）资金稳定性

根据乌鲁木齐甘泉堡经济技术开发区（工业区）建设综合管理

服务中心（建设工程招投标管理中心）对甘泉堡经开区储能产业园

配套基础设施建设项目专项债券发行计划，本期债券发行金额为



3,000.00 万元，融资利率 3.20%，期限 15 年，债券按半年支付利息，

到期后一次偿还本金。

根据乌鲁木齐甘泉堡经济技术开发区（工业区）建设综合管理

服务中心（建设工程招投标管理中心）提供的数据，在债券存续期

间产生营业 21,106.27 万元，其中：地下管线 1,402.82 万元,排水

管网维护费 3,141.29 万元,道路广告牌 1,912.95 万元,道路旁宣传

位 2,937.47 万元,停车费收入 1,346.54 万元,土地出让收入

10,365.20 万元,项目运营成本费用 5,093.53 万元。据此计算得到

可以用来进行资金平衡的项目运营净收益为 16,012.74 万元。在债

券存续期内，各项收入可有效覆盖债券对应运营期运营成本费用、

相关税金、债券利息支出。项目运营期各年末现金结存额均大于 0，

期末偿还债券本金后项目累计净现金结余 3,952.65 万元，本项目资

金稳定性总体上可以得到保证。

（3）项目收益抗压能力测试
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考虑到整体项目在发债融资及运营期间的不确定性，针对项目

在各项条件不利的情况下进行预测，即项目收入减少 5%、10%。经

测算，项目预期收益仍可覆盖债券本息。项目具有较强的抗风险能

力。

三、总体评价

基于财政部对地方政府发行项目收益与融资自求平衡的专项债

券的要求，并根据我们对当前国内融资环境的研究，认为甘泉堡经



开区储能产业园配套基础设施建设项目专项债券可以以相较银行贷

款利率更优惠的融资成本完成资金筹措。同时，项目运营收入为项

目提供了充足、稳定的现金流入，充分满足债券发行还本付息要求。

综上所述，通过发行项目收益与融资自求平衡的专项债券的方

式满足部分甘泉堡经开区储能产业园配套基础设施建设项目的资金

需求应是现阶段较优的资金解决方案。

附表：《模拟现金流量表》



序号 项目/年份 合计
建设期 运营期

第 1 年 第 2 年 第 3 年 第 4 年 第 5 年 第 6 年 第 7 年 第 8 年 第 9 年 第 10 年 第 11 年 第 12 年 第 13 年 第 14 年 第 15 年 第 16 年

1 经营活动净现金流量 16012.74 728.16 803.78 879.77 958.97 992.73 1006.78 1060.51 1075.31 1224.67 1283.39 1450.53 1467.29 1531.64 1549.21

2 现金流入 21106.27 1048.15 1129.56 1211.55 1299.87 1339.98 1360.55 1424.22 1445.93 1602.35 1671.93 1830.06 1854.63 1930.89 1956.60

3 营业收入 21106.27 1048.15 1129.56 1211.55 1299.87 1339.98 1360.55 1424.22 1445.93 1602.35 1671.93 1830.06 1854.63 1930.89 1956.60

4 现金流出 5093.53 319.99 325.78 331.78 340.90 347.25 353.77 363.71 370.62 377.68 388.54 379.53 387.34 399.25 407.39

5 经营成本 5093.53 319.99 325.78 331.78 340.90 347.25 353.77 363.71 370.62 377.68 388.54 379.53 387.34 399.25 407.39

6 相关税费

7 投资活动净现金流量

8 现金流入 11900.00 6000.00 5900.00

9 现金流出 11900.00 6000.00 5900.00

10
建设投资（不含利

息）
11577.00 5902.50 5674.50

11 建设期利息支出 323.00 97.50 225.50

12 其他投资活动支出

13 筹资活动净现金流量 11567.27 5897.10 5670.17

14 现金流入 11900.00 6000.00 5900.00

15 项目资本金投入

16 建设投资借款 9000.00 5000.00 4000.00

17 现金流出 3392.82 102.90 229.83 225.51 225.51 225.51 225.51 225.51 225.51 225.51 225.51 225.51 225.51 225.51 225.51 225.76 128.21

18 各种利息支出 3382.50 97.50 225.50 225.50 225.50 225.50 225.50 225.50 225.50 225.50 225.50 225.50 225.50 225.50 225.50 225.50 128.00

19 偿还债务本金 9000.00 5000.00 4000.00

20 净现金流量 3952.65 502.65 578.27 654.26 733.46 767.22 781.27 835.00 849.80 999.16 1057.88 1225.02 1241.78 -3694.12 -2579.00

21 累计盈余资金 502.65 1080.92 1735.18 2468.64 3235.86 4017.13 4852.13 5701.93 6701.09 7758.97 8983.99 10225.77 6531.65 3952.65














