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新疆维吾尔自治区昌吉州新疆昌吉市三屯河灌区现代化

改造工程实施方案

根据《中华人民共和国预算法》和《国务院关于加强地

方政府性债务管理的意见》（国发〔2014〕43号）精神，按

照《财政部关于试点发展项目收益与融资自求平衡的地方政

府专项债券品种的通知》《财预〔2017〕89号》文件，结合

新疆昌吉市三屯河灌区现代化改造工程实际情况，特制定本

项目实施方案。

一、项目基本情况

（一）政策背景

大型灌区是保障国家粮食安全的基础，是农业和农村经

济发展的重要保证，担负着城乡生活、工业和生态环境供水

的重要任务。同时，大型灌区是生态环境保护和建设美丽乡

村、幸福家园的重要区域，党中央、国务院一直高度重视大

型灌区建设发展。1998年以来，国家投入资金开展了大型灌

区续建配套与节水改造，部分病险、“卡脖子”及骨干渠段严

重渗漏等突出问题得到有效解决，大幅提升了农业综合生产

能力，提高了灌溉水利用效率和效益。但由于灌区早期建设

标准低、运行时间久、历史欠账多，同时受水土资源变化、

水资源供需矛盾加剧等因素影响，部分灌区在工程设施、用

水管理、可持续发展等方面还存在一些突出短板，难以适应

实施乡村振兴战略、保障国家粮食安全、发展现代农业的需
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要。按照近年来中央一号文件及《乡村振兴战略规划》的有

关要求，水利部办公厅和发展改革委办公厅联合发布《关于

开展“十四五”大型灌区续建配套与现代化改造实施方案编制

工作的通知》（办农水[2020]56号文），组织开展“十四五”

大型灌区续建配套与现代化改造实施方案以及可行性研究

的编制工作。

（二）项目背景

三屯河灌区是一个名民族地区，发展民族经济，确保民

族团结和社会稳定关系到社会安定的大局。灌溉区内经济基

础较薄弱，经济发展水平较低，农田水利基本建设滞后，影

响了灌溉区经济的发展、广大农牧民的收入及务农的积级

性。本工程的建设将提高灌区的供水保证率，产生节水效益，

为调整大农业产业结构，提高生产率，减轻广大农牧民水利

负担都将发挥积极的作用。为灌区内群众拓宽致富门路、增

加经济收入、脱贫致富创造了条件，人民群众更加安居乐业，

社会更加稳定。

（三）项目概况

项目投向领域：水利。

参与主体：昌吉市水利管理站。

项目名称：新疆昌吉市三屯河灌区现代化改造工程。

项目区位：昌吉市。
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建设规模及内容：数字孪生建设，西干渠 1+400节制分

水闸及上下游连接段改建，三屯庙水闸改建，二畦坪退水闸

改建，6 千米阿什里支渠改造，5 千米军民支渠改造、盘山

渠首改造，基层站所配套设施维修改造，西干渠首排沙治理

工程，修建 60千米围栏，修建配套设施。

项目总投资及资金来源：项目总投资为 21000.00万元，

资金来源为财政预算资金、地方政府债券资金。

建设期限：3年，即 2025年 6月—2027年 9月。

运营周期：17年。

项目性质：新建。

（四）项目主管部门

项目主管部门：昌吉市水利局。

单位地址：昌吉市长宁南路 62号国土大厦。

主要职责：

1.充分考虑项目投资建设和运营成本等因素，做好本项

目融资与收益平衡评估；

2.配合做好项目收益专项债券发行时方案的编制、专业

报告出具、信息披露等各项准备工作，落实发行和管理项目

收益专项债券的各项配套管理办法、标准和规定等文件；

3.严格履行项目建设、运营和维护责任，确保项目如期

建设、如期投入运营，早日实现持续稳定的收益；

4.监督指导建设运营主体规范使用本专项债券资金，对
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发现的违法违规资金进行严肃处理和责任追究；

5.配合做好债券对应项目形成资产的登记管理工作，做

好日常统计和动态监控，确保项目资产独立性和确认资产权

益归属，严禁专项债券对应资产和权益用于为融资平台公司

等企业提供担保和抵押，不得擅自将项目资产进行转移和划

注企业；

6.合理控制本项目资产权益取得节奏，并根据国家和新

疆维吾尔自治区有关法律法规和政策规定做好对应的专项

债券还本付息工作，加强对项目实施情况的监控；

7.配合做好项目跟踪评级工作，依法依规做好项目信息

公开等工作。

（五）项目立项和建设的相关批复文件

本项目已取得昌吉市发展和改革委员会《关于新疆昌吉

市三屯河灌区现代化改造工程可行性研究报告（代项目建议

书）的批复》（昌市发改国字〔2024〕230号）。

（六）项目开工和建设时间

项目建设年限：3年。

预计开工时间：2025年 6月、竣工时间：2027年 9月。

（七）律师事务所合法性审核

重庆新合律师事务所接受昌吉市水利管理站的委托，担

任其“新疆昌吉市三屯河灌区现代化改造工程”的专项法律顾
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问，该所律师根据国家相关法律、法规、规范性文件的有关

规定，按照律师行业公认的业务标准、道德规范和勤勉尽责

精神，出具本法律意见书。

二、经济社会效益分析

（一）经济效益分析

本项目的建设不仅有利于提高当地综合经济实力，改善

当地经济状况，促使当地人民生活水平、社会文明程度进一

步提高，促进安定团结和社会稳定；还有利于项目区内农、

林牧业用水保证得以提高，从而为昌吉市农业可持续发展战

略的实施创造有利的条件。

经预测分析，本项目运营期内产生总收入为 88249.65万

元，总成本为 78383.61万元，累计净利润合计为 9866.04万

元。项目收益较好，能实现收益与融资自求平衡。

（二）社会效益分析

本项目的实施建设，不仅符合国家和自治区优先发展农

业的方针政策，而且符合农业综合开发办提出的大力加强农

业的发展战略及自治区党委和人民政府提出的充分利用新

疆丰富的水土资源发展大农业，形成“南棉北粮”的格局，实

现传统农业向产业化、规模化、商品化的现代农业转变。对

实现自治区“优势资源转化”战略、改善农业生产条件、提高

项目区工农业用水的可靠性，同时对改善项目区生态环境将
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起到积极的推动作用。

工程建成后，可项目区减少地下水开采量，项目区生态

环境可得到明显改善，生活生产条件得到改善，项目区形象

大为改观，项目区的凝聚力、吸引力大为加强，经济活力加

大。

三、项目事前绩效评估及绩效目标情况

（一）事前绩效评估

1.评估内容与分项结论

（1）项目实施的必要性、公益性、收益性

由于灌区渠系建筑物老化，其中部分水闸启闭机老化严

重，且无配件可换，导致分水节点处给下游灌区供水过程很

不稳定，无法适时适量的给灌区供水，因此本工程的修建可

有效提高整个三屯河灌区的供水保证率，可保证在上游来水

情况下稳定的将水输送至下级渠道及灌区。通过本工程渠道

渠道及渠系建筑物的改造，可提高灌区水利用系数，改善灌

区灌溉面积，对提高灌区管理水平实现灌区现代化有着重要

的推动作用。三屯河灌区信息化建设具有一定的基础，通过

本工程建设可更好的利用信息化技术，对气象与水文监测数

据进行有效整合，实现农田水利工程的精细化管理，确保灌

溉区用水的合理分配。能够实现管理的自动化、实现对数据

的精确提取，从而提高农田水利工程管理效率与质量，把工
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作人员从繁重、艰苦的野外工作环境中解放出来，改善工作

人员的工作条件与工作环境。本工程信息化建设也能在一定

程度上实现对农田灌溉用水的准确计量，为构建农田灌溉节

水机制提供可靠的信息数据，进而推动对农田水利工程用水

模式的持续改进与完善。随着科技发展日新月异的今天，灌

区信息化在灌区各个方面都发挥着很大的作用，灌区的信息

化建设水平是灌区现代化建设重要体现。

根据《财政部 发展改革委 人民银行 银监会 关于

贯彻国务院关于加强地方政府融资平台公司管理有关问题

的通知相关事项的通知》（财预〔2010〕412号）规定，“公

益性项目”是指为社会公共利益服务、不以盈利为目的，且不

能或不宜通过市场化方式运作的政府投资项目，如市政道

路、公共交通等基础设施项目，以及公共卫生、基础科研、

义务教育、保障性安居工程、供水、污水处理等基本建设项

目。本项目具有公益性。

项目申报材料中偿债来源收费标准符合地方实际，不存

在虚高。项目立项中偿债来源符合政策要求，有相关政策支

持。项目立项申报材料中偿债收入由项目资产运营产生。项

目的收益可以覆盖本期发行债券的还本付息支出，项目收益

覆盖债券本息总额的保障倍数≥1.2，保障倍数较可靠，可以

实现项目收益与融资平衡。该项目预期收益状况较好。

（2）项目建设投资合规性与项目成熟度
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项目经过了充分可行性论证，严格按照国务院《政府投

资条例》等国家相关政策和建设项目审批程序进行。项目立

项的规划与国民经济和社会发展总体规划、国家行业规划、

自治区经济和社会发展规划、自治区行业发展规划以及昌吉

市整体规划相符；项目立项的规划不存在违背政策相关规

定，不存在属于政策明令禁止范围的内容。

债券项目申报时，前期手续的完备，已取得项目可行性

研究报告批复、用地手续、环评文件等前期手续完备。具备

按时开工的条件，能尽快投入建设的程度，能够按时形成实

物工作量和拉动有效投资。该项目成熟度较高。

（3）项目资金来源和到位可行性

项目资金来源为财政预算资金及地方政府债券资金，已

纳入地方财政预算管理，同时项目单位通过多渠道积极争取

各类财政预算资金，为项目实施提供资金支持。资金能够按

时、保量到位。

（4）项目收入、成本、收益预测合理性

项目收入测算依据充分、合理，成本测算有明确的定额

标准；项目预期收益充分考虑地区物价消费以及经济发展水

平等信息对收入、运营成本等进行预测。预测准确合理。

（5）债券资金需求合理性

项目立项实施的需求紧迫；项目立项实施的受益对象已

明确。债券资金控制在当地财政的可承受范围内，不会对财
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政造成负担，不会增加地方政府隐形债务。债券发行金额和

期限合理，已经做好了债券的期限配比，并且制定了严密的

债券资金还款计划。分年度债券资金需求较为明确合理，与

项目实际进度情况相匹配，满足项目投资占比要求。

（6）项目偿债计划可行性和偿债风险点

财务测算合理准确，项目组织、进度安排合理，项目能

够产生持续稳定的现金流入，且现金流入能够覆盖专项债券

还本付息的规模；偿债的风险点认识到位。对影响项目风险

因素进行分析，并制定了潜在风险的应对措施。

（7）绩效目标合理性

经审核评估，本项目立项依据充分，收益对象基础设施

条件有效提升。项目预算严格按照项目确定的建设任务标准

测算，预算编制符合相关规定，编制依据充分。主要评估项

目绩效目标与指标明确，与项目内容较为匹配，能有效反映

项目的预期产出、融资成本、偿债风险等信息。绩效目标具

有一定的前瞻性和挑战性，绩效指标细化、可衡量。

（8）其他需要纳入事前绩效评估的事项

无。

2.总体结论

经审核评估，本项目立项依据充分，符合城市总体规划

和行业规划。项目预算严格按照项目确定的建设任务标准测

算，预算编制符合相关规定，编制依据充分。项目预算与绩
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效目标匹配，按照《自治区预算绩效目标管理暂行办法》规

定设置了明确绩效目标，绩效指标设置合理，且项目资金来

源渠道明确。项目符合地方政府专项债券政策支持的投向领

域，且满足收益与融资自求平衡。经审核评估，本项目事前

绩效评估得分为 96分，绩效级别为优秀。

本项目事前绩效评估的总体意见为：建议支持。

（二）绩效目标的设定

科学合理的设定绩效目标，二级指标必须包括数量、质

量、时效、成本指标，三级指标个数不得低于七项、量化指

标不得低于 70%。

项目支出绩效目标表

（2025 年）

预算单位 昌吉市水利管理站

项目名称
新疆昌吉市三屯河灌区现代化改造

工程
项目负责人 王东

项目资金（万

元）

年度预算

总额：
8000.00

其中：财政

拨款
0.00

专项债

券资

金：

8000.00

项目总体目标

本项目本年拟投入 8000.00万元，通过实施信息化建设、西干渠 1+400节制分

水闸及连接段改建、盘山渠首改造以及修建围栏 20公里，实现水利基础设施

建设条件得到有效改善。

一级

指标

二级

指标
三级指标 指标值

指标值设

置依据

上年完

成值

指标

分值

权重

指标

赋分

规则

佐证

资料

产出

指标

数量指

标

信息化建

设
≥1项 计划标准 0 5

按照完

成比例

赋分

工作资

料

西干渠

1+400节制
≥1项 计划标准 0 5

按照完

成比例

工作资

料
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分水闸及

连接段改

建

赋分

盘山渠首

改造
≥1项 计划标准 0 5

按照完

成比例

赋分

工作资

料

修建围栏 ≥20km 计划标准 0 5
按照完

成比例

赋分

工作资

料

质量指

标

建设工程

验收合格

率（%）

≥100% 计划标准 0 10
直接赋

分

工作资

料

时效指

标

项目开工

时间

2025年 6
月

计划标准 0 10
直接赋

分

工作资

料

成本

指标

经济成

本指标

建筑工程

投资

≤6500万
元

计划标准 0 10
按照完

成比例

赋分

原始凭

证

机电设备

及安装工

程投资

≤1500万
元

计划标准 0 10
按照完

成比例

赋分

原始凭

证

效益

指标

社会效

益指标

水利基础

设施建设

条件得到

改善

有效改

善
计划标准 0 20

按评判

等级赋

分

工作资

料

满意

度指

标

满意度

指标

受众满意

度（%）
≥90% 计划标准 0 10

按照满

意度赋

分

工作资

料

（三）绩效监控和评价

根据《财政部关于印发<地方政府专项债券项目资金绩

效管理办法>的通知》（财预〔2021〕61号）、《自治区党

委、自治区人民政府关于全面实施预算绩效管理的实施意

见》（新党发〔2018〕30号）、《关于印发〈自治区全面实

施绩效管理的工作方案〉的通知》（新财预〔2018〕158号）、

《关于印发〈自治区政府债务支出预算绩效管理暂行办法〉

的通知》（新财预〔2019〕80号）等文件，对项目进行绩效
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监控和评价。一是在债券发行的 2个月内进行一次绩效监控，

对绩效目标偏离值超过 20%的指标立即进行整改，同时监控

及整改结果经项目主管部门审核后报财政部门。二是在每年

年末，对项目实施绩效自评，形成自评报告，按照绩效评级

规定程序报同级财政部门。

四、项目投资估算及资金筹措方案

（一）编制依据

1.本工程投资概算依据水利部水总[2014]429 号文“关于

发布《水利工程设计概（估）算编制规定》的通知”进行编制。

以下简称 429号文。

2.工程类别依据水利部水总[2014]429 号文划分为河道

工程按灌溉工程（2）标准取费。

3.工程量由设计人员提供并根据“水利水电工程设计工

程量计算规定（SL328-2005）”分别记入估算阶段的相应系数。

4.运杂费、装卸费计算执行《新疆维吾尔自治区公路工

程建设项目估概预算编制办法补充规定（新交规[2021]1号）》

规定，干线按一类路区，支线按二类路区。计算标准见主要

材料预算价格运杂费计算表。

5.工程勘测、设计费按国家计委、建设部计价格（2002）

10 号文颁布的《工程勘察设计收费标准》及发改价格

[2006]1352号文颁布的《水利、水电工程建设项目前期工作
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工程勘察收费标准》计算。

6.建设工程监理费执行国家发改委、建设部发改价格

[2007]价费字 670号文。

7.按水利部水总（2002）116 号文《水利工程施工机械

台时费定额》计算；根据水利部办公厅关于调整水利工程计

价依据增值税计算标准的通知(办财务函[2019]448号)，施工

机械台时费定额的折旧费除以 1.13调整系数，修理及替换设

备费除以 1.09调整系数。

8.安全保障措施专项费、项目法人全过程质量检测费、

民爆物品相关费用三项费用依据新疆水利水电工程设计概

(估)算计列安全保障措施专项费等三项费用的规定（新水厅

[2021]153号）。

9.安全生产措施费依据水利部办公厅关于调整水利工程

计价依据安全生产措施费计算标准的通知 (办水总函

[2023]38号)，按 2.5％计取。

10.主要材料采用昌吉市 2024年 10月建设工程除税综合

价格信息。

（二）项目总投资估算

项目总投资 21000.00万元，静态总投资 19543.05万元，

占总投资的 93.06%；建设期利息 1440.00万元，占总投资的

6.86%；发行费、登记托管费、兑付服务费 16.95万元，占总

投资的 0.08%。
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项目投资及资金筹措计划：项目总投资 21000.00万元，

其中：财政预算资金 6000.00万元，占总投资的 28.57%；专

项债券资金 15000.00 万元，占总投资的 71.43%。分年度情

况如下：

（1）2025年计划投资 17000.00万元，其中：财政预算

资金 2000.00万元，专项债券资金 15000.00万元（2025年已

发行 7000万元）。本次申请发行地方专项债券 8000万元，

发行期限 20年。

（2）2026 年计划投资 2000.00 万元，其中：财政预算

资金 2000.00万元。

（3）2027 年计划投资 2000.00 万元，其中：财政预算

资金 2000.00万元。

（三）项目融资计划

1.项目总投资 21000.00万元，其中：项目资本金 6000.00

万元，占总投资的 28.57%，全部来源于财政预算资金。

本项目申请地方政府专项债券 15000.00万元，占总投资

的 71.43%，其中：2025年申请发行 15000.00万元（2025年

已发行 7000万元），发行债券期限为 20年期。债券利率按

3.2%测算，发行费为面值的 1‰，登记托管费为面值的

0.08‰、兑付服务费为面值的 0.05‰。专项债券发行计划如

下表所示：
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专项债券发行计划表

发行年度 发行期次 发行额度 发行期限

2025年 第 1期 7000.00万元 20年期

2025年 第 2期 8000.00万元 20年期

本次申请发行地方专项债券 8000万元，发行期限 20年。

2.投资者保护措施

（1）应当重点披露本地区及使用债券资金相关地区的

政府性基金预算收入、专项债务风险等财政经济信息，以及

债券规模、利率、期限、具体使用项目、偿债计划等债券信

息、项目融资来源、项目预期收益情况、收益和融资平衡方

案、潜在风险评估等信息。

（2）债券存续期内，项目建设、运营情况发生重大变

化或发行人发生对投资者有重大影响的事项，应按照规定或

约定履行程序，并及时公告或通报。

（3）按时完成项目建设并投入运营，及时实现项目运

营期内收入，保障项目按时进行债券还本付息。严格管理项

目收入，杜绝通过第三方转移收入。

（4）按照《国务院办公厅关于印发地方政府性债务风

险应急处置预案的通知》（国办函〔2016〕88号）规定，本

级政府对地方政府债券依法承担全部偿还责任。本级财政将

按照《财政部关于印发<地方政府专项债务预算管理办法>的

通知》（财预〔2016〕155号）规定，及时按照转贷协议约

定逐级向省财政缴纳本级应当承担的还本付息资金，由省财
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政按照合同约定及时偿还专项债券到期本息。如偿债出现困

难，将通过调减投资计划、处置可变现资产、调整预算支出

结构等方式筹集资金偿还债务。未按时足额向自治区财政厅

缴纳专项债券还本付息资金的，自治区财政厅采取适当方式

扣回。

（5）项目资产权属当前较为清晰，不存在任何抵押或

担保。在债券存续期间，项目主管单位将会定期对项目资产

进行检查和盘点。在本项目全部债券还本付息完成前，项目

资产不会进行任何抵押或担保等影响本项目权益的风险操

作。

（6）资金实施预算绩效评价，财政部门将按照《中共

中央 国务院关于全面实施预算绩效管理的意见》（中发

〔2018〕34号）文件要求，将专项债券资金的使用纳入到项

目主管单位的绩效评价范围之内，绩效评价结果将决定债券

资金的拨付额度及拨付进程及同类项目非标专项债券项目

的再次申报批复。

（四）建设期资金平衡方案

项目建设期所筹资金将根据项目实施计划和实时建设

进度来进行合理分配，且将全部投资于本项目，具体数额应

当根据进度支出。在保证项目工程投资资金充足的情况下，

充分利用且不浪费当年度专项债券融资额度。具体的建设期

资金平衡情况见下表。
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建设期资金平衡表（单位：万元）

序号 项目 合计

建设期

占比

2025年 2026年 2027年

一 资金使用 21000.00 17000.00 2000.00 2000.00 100.00%

1 静态总投资 19543.05 16503.05 1520.00 1520.00 93.06%

2 建设期专项债券利息 1440.00 480.00 480.00 480.00 6.86%

3
债券发行费用、登记

托管费、兑付服务费
16.95 16.95 0.00 0.00 0.08%

二 资金筹措 21000.00 17000.00 2000.00 2000.00 100.00%

1 财政预算资金 6000.00 2000.00 2000.00 2000.00 28.57%

2 专项债券资金 15000.00 15000.00 0.00 0.00 71.43%

五、项目收益与融资自求平衡方案

（一）项目运作模式

1.项目运作主体：

昌吉市水利管理站

2.管理模式：

（1）建立资金的预算管理机制

政府债券资金管理必须实行全面预算管理。预算可以使

得生产经营活动有序进行，保证生产建设中的资金收支纳入

严格的预算管理程序之中。根据资金预算总目标，统一筹集、

集中使用资金，调剂资金余缺，确定经济合理的现金余额，

并将资金预算分解下达，年度内各项收支严格控制在年度财
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务预算范围内，超预算项目应经过相关报批程序，未履行审

批程序追加的项目及费用，财务部门不得办理资金支付。

（2）建立健全资金审批管理制度

规范审批程序：为保障资金安全，政府财务部门收支必

须依法执行内部控制和资金使用审批制度，严格按照规定的

审批权限和程序执行，以减少某些不必要的开支，并揭示出

与资金业务有关的其他业务在内部控制方面的薄弱环节。

货币资金的收付都必须填制或取得合理合法的原始凭

证，并经审批复核后方可作为编制记账凭证、登记账簿的依

据。对不合法原始凭证、无效合同或协议、审批手续不完整

的支付事项均不得办理资金支付。

（3）完善执行决策程序，加强项目支出监督

政府领导及各单位负责人将资金计划列入议事日程，经

常关注计划的执行情况和效果。政府财政、审计等部门对资

金计划的实施情况进行监督检查。

3.资金筹措计划

本项目估算总投资为 21000.00万元，其中：财政预算资

金 6000.00万元，占总投资的 28.57%；专项债券资金 15000.00

万元，占总投资的 71.43%，其中：2025年申请发行 15000.00

万元（2025年已发行 7000万元）。本次申请发行地方专项

债券 8000万元，发行期限 20年。

4.保障措施
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政府债务资金严格按照《财政总预算会计制度》进行核

算，及时反映收支和余额变动情况。财政部门结合资金使用

计划及项目实际开展情况及时安排使用债券资金，严格控制

结转结余。同时本项目还制定了债券资金的管理方案，主要

如下：

（1）制定项目资金计划并严格执行

根据项目建设进度要求，编制详细的月、季度、年度资

金使用计划，并根据工程的具体进展情况，及时对计划进行

调整。建设单位于每月固定时间对施工方上报的《项目资金

收支情况》进行审核。

项目建设过程中，严格资金计划执行，定期对资金计划

执行情况进行跟踪检查，比较核对实际费用支出额与计划费

用支出额，并分析产生偏差的原因，采取有效措施加以控制。

（2）加强项目合同管理

严格履行合同签订程序，把好合同订立关。监督合同的

履行，确保工程进度施工质量。对变更设计、增减工程量以

及验工计价等有关事项，及时按照工程进度进行验工计价，

防止工程进度与验工计价脱节和滞后。

（二）项目运营收益

1.项目收入可行性

本项目收费按照国家有关政策规定和价格政策，并参照

国家、新疆自治区、州、市收费标准，同时结合实际消费水
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平和经济状况进行测算，对项目收入的预测依据充分、合法

合规，有较强的可行性。

2.项目收入预测

本项目收入来源为灌区灌溉水费收入和渔业水费收入。

根据可研及项目实际情况可知，项目水源来源于三屯

河，主要用于大西渠镇、二六工镇、榆树沟镇、滨湖镇、佃

坝镇、庙尔沟乡、阿什里乡灌区用水。现状年市属灌区粮食

作物、经济作物、林业的种植面积比例 18：70：12，目前昌

吉市“十四五”农业发展规划正在编制中，经与农业部门进行

充分沟通，确定在规划年对大农业结构进行调整，适当降低

经济作物作物比例、适当提高粮食作物作物和林业比例。大

农业结构中粮食作物、经济作物、林业的种植面积比例调整

为 2025年的 20：67：13，建立“三元”农业结构，水平年 2025

年灌区种植面积合计 53.53 万亩，其中：粮食作物 10.62 万

亩，占比 20%；经济作物 36.13万亩，占比 67%；林草 6.78

万亩，占比 13%。

灌区主要粮食作物为冬小麦、玉米，经济作物为油料、

甜菜、棉花、蔬菜、瓜及其他经济作物，林业为林果、林带、

牧草。各规划水平年均按照高效节水方案拟定灌溉制度，按

规范执行 90%保证率，主要采取滴灌的方式。

根据《新疆维吾尔自治区农业用水定额的通知》（新水

厅〔2023〕67号）文件精神可知，昌吉市农业用水灌溉分区
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属于北疆准噶尔盆地南平原区（Ⅲ—14）。

（1）灌区灌溉水费收入

灌区灌溉水费收入主要包括粮食作物灌溉水费收入、经

济作物灌溉水费收入、林草灌溉水费收入。

①粮食作物灌溉水费收入

收入预测分析公式：粮食作物灌溉水费收入（万元）=

粮食作物灌溉面积（万亩）×粮食作物灌溉定额（立方米/亩）

×灌溉用水单价（元/立方米）

本项目 2025年灌区种植粮食作物灌溉面积 10.62万亩，

主要粮食作物为冬小麦、玉米，根据《新疆维吾尔自治区农

业用水定额的通知》（新水厅〔2023〕67号）文件精神可知，

75%保证率微灌（包括膜下滴灌、地下渗灌、微喷灌）用水
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定额为 290立方米/亩，春灌用水量 65立方米/亩，当地渠系

水利用系数 0.75，毛灌溉用水量为 473 立方米 /亩（即

（290+65）/0.75=473），本项目设计保证率为 90%，保守按

照 75%保证率估计，粮食作物灌溉用水量按照 473 立方米/

亩计算。

按照《昌吉市农业水价综合改革实施方案》（昌市政办

发〔2021〕6号）文件可知，二轮承包土地（含定居牧民饲

草料地、移民安置、村集体 10%预留机动地）定额内用水按

2015年完全成本 0.36元/立方米执行，运营期内每五年增长

3%。预计年粮食作物灌溉水费收入 1808.37万元。

②经济作物灌溉水费收入

收入预测分析公式：经济作物灌溉水费收入（万元）=

经济作物灌溉面积（万亩）×经济作物灌溉定额（立方米/亩）

×灌溉用水单价（元/立方米）
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本项目 2025年灌区种植经济作物灌溉面积 36.13万亩，

主要经济作物为油料、甜菜、棉花、蔬菜、瓜及其他经济作

物，根据《新疆维吾尔自治区农业用水定额的通知》（新水

厅〔2023〕67号）文件精神可知，75%保证率微灌（包括膜

下滴灌、地下渗灌、微喷灌）用水定额处于 255—300 立方

米/亩之间，春灌用水量 65立方米/亩，当地渠系水利用系数

0.75，毛灌溉用水量处于 426—486 立方米/亩之间，本项目

设计保证率为 90%，保守按照 75%保证率估计，经济作物灌

溉用水量按照 447立方米/亩计算（即（270+65）/0.75=447）。

按照《昌吉市农业水价综合改革实施方案》（昌市政办

发〔2021〕6号）文件可知，二轮承包土地（含定居牧民饲

草料地、移民安置、村集体 10%预留机动地）定额内用水按
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2015年完全成本 0.36元/立方米执行，运营期内每五年增长

3%。预计年经济作物灌溉水费收入 5814.04万元。

③林草灌溉水费收入

收入预测分析公式：林草灌溉水费收入（万元）=林草

灌溉面积（万亩）×林草灌溉定额（立方米/亩）×灌溉用水单

价（元/立方米）

本项目 2025年灌区林草灌溉面积 6.78万亩，主要林草

为林果、林带、牧草，根据《新疆维吾尔自治区农业用水定

额的通知》（新水厅〔2023〕67号）文件精神可知，75%保

证率微灌（包括膜下滴灌、地下渗灌、微喷灌）用水定额处

于 270—300 立方米/亩之间，春灌用水量 65 立方米/亩，当

地渠系水利用系数 0.75，毛灌溉用水量处于 447—486 立方

米/亩之间，本项目设计保证率为 90%，保守按照 75%保证率

估计，林草灌溉用水量按照 460立方米/亩计算（即（280+65）

/0.75=460）。

按照《昌吉市农业水价综合改革实施方案》（昌市政办

发〔2021〕6号）文件可知，二轮承包土地（含定居牧民饲

草料地、移民安置、村集体 10%预留机动地）定额内用水按

2015年完全成本 0.36元/立方米执行，运营期内每五年增长
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3%。预计年林草灌溉水费收入 1122.77万元。

（2）渔业水费收入

收入预测分析公式：渔业水费收入（万元）=渔业养殖

面积（万亩）×渔业用水定额表（立方米/亩）×渔业用水单价

（元/立方米）

根据《昌吉市用水总量控制方案》，预测到昌吉市各规

划年各乡镇渔业发展面积为 0.96万亩。

根据《新疆维吾尔自治区农业用水定额的通知》（新水

厅〔2023〕67号）文件精神可知，昌吉市渔业平水年 50%补

水定额 1065立方米/亩、偏枯水年 75%补水定额 1200立方米

/亩，本项目保守估计，渔业用水定额按照 1100立方米/亩。
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按照《昌吉市农业水价综合改革实施方案》（昌市政办

发〔2021〕6号）文件可知，二轮承包土地（含定居牧民饲

草料地、移民安置、村集体 10%预留机动地）定额内用水按

2015年完全成本 0.36元/立方米执行，运营期内每五年增长

3%。预计年渔业水费收入 380.16万元。

（3）计提比例

考虑到项目运营收益用于农田水利项目建设等支出，本

次将三屯河灌区收入计提 55%作为本项目还款来源。

综上，根据上述预测分析可知，本项目运营期预测收入

为 88249.65万元，项目收入测算结果如下：
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收入测算表（单位：万元）

序号 类目 合计

运营期

第 4年 第 5年 第 6年 第 7年 第 8年 第 9年 第 10年 第 11年

项目总收入（万元） 88249.65 5018.94 5018.94 5018.94 5018.94 5018.94 5158.36 5158.36 5158.36

一
灌区灌溉水费收入（万

元）
153769.43 8745.18 8745.18 8745.18 8745.18 8745.18 8988.11 8988.11 8988.11

（一）
粮食作物灌溉水费收

入（万元）
31797.24 1808.37 1808.37 1808.37 1808.37 1808.37 1858.61 1858.61 1858.61

1
粮食作物灌溉面积（万

亩）
10.62 10.62 10.62 10.62 10.62 10.62 10.62 10.62

2
粮食作物灌溉定额（立

方米/亩）
473.00 473.00 473.00 473.00 473.00 473.00 473.00 473.00

3
灌溉用水单价（元/立
方米）

0.36 0.36 0.36 0.36 0.36 0.37 0.37 0.37

（二）
经济作物灌溉水费收

入（万元）
102230.18 5814.04 5814.04 5814.04 5814.04 5814.04 5975.54 5975.54 5975.54

1
经济作物灌溉面积（万

亩）
36.13 36.13 36.13 36.13 36.13 36.13 36.13 36.13

2
经济作物灌溉定额（立

方米/亩）
447.00 447.00 447.00 447.00 447.00 447.00 447.00 447.00

3
灌溉用水单价（元/立
方米）

0.36 0.36 0.36 0.36 0.36 0.37 0.37 0.37
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序号 类目 合计

运营期

第 4年 第 5年 第 6年 第 7年 第 8年 第 9年 第 10年 第 11年

（三）
林草灌溉水费收入（万

元）
19742.01 1122.77 1122.77 1122.77 1122.77 1122.77 1153.96 1153.96 1153.96

1 林草灌溉面积（万亩） 6.78 6.78 6.78 6.78 6.78 6.78 6.78 6.78

2
林草灌溉定额（立方米

/亩）
460.00 460.00 460.00 460.00 460.00 460.00 460.00 460.00

3
灌溉用水单价（元/立
方米）

0.36 0.36 0.36 0.36 0.36 0.37 0.37 0.37

二 渔业水费收入（万元） 6684.48 380.16 380.16 380.16 380.16 380.16 390.72 390.72 390.72

1 渔业养殖面积（万亩） 0.96 0.96 0.96 0.96 0.96 0.96 0.96 0.96

2
渔业用水定额（立方米

/亩）
1100.00 1100.00 1100.00 1100.00 1100.00 1100.00 1100.00 1100.00

3
渔业用水单价（元/立
方米）

0.36 0.36 0.36 0.36 0.36 0.37 0.37 0.37

三 计提比例 55% 55% 55% 55% 55% 55% 55% 55%
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（续前表）

序号 类目

运营期

第 12年 第 13年 第 14年 第 15年 第 16年 第 17年 第 18年 第 19年 第 20年

项目总收入（万元） 5158.36 5158.36 5297.77 5297.77 5297.77 5297.77 5297.77 5437.18 5437.18

一
灌区灌溉水费收入（万

元）
8988.11 8988.11 9231.02 9231.02 9231.02 9231.02 9231.02 9473.94 9473.94

（一）
粮食作物灌溉水费收

入（万元）
1858.61 1858.61 1908.84 1908.84 1908.84 1908.84 1908.84 1959.07 1959.07

1
粮食作物灌溉面积（万

亩）
10.62 10.62 10.62 10.62 10.62 10.62 10.62 10.62 10.62

2
粮食作物灌溉定额（立

方米/亩）
473.00 473.00 473.00 473.00 473.00 473.00 473.00 473.00 473.00

3
灌溉用水单价（元/立
方米）

0.37 0.37 0.38 0.38 0.38 0.38 0.38 0.39 0.39

（二）
经济作物灌溉水费收

入（万元）
5975.54 5975.54 6137.04 6137.04 6137.04 6137.04 6137.04 6298.54 6298.54

1
经济作物灌溉面积（万

亩）
36.13 36.13 36.13 36.13 36.13 36.13 36.13 36.13 36.13

2
经济作物灌溉定额（立

方米/亩）
447.00 447.00 447.00 447.00 447.00 447.00 447.00 447.00 447.00

3
灌溉用水单价（元/立
方米）

0.37 0.37 0.38 0.38 0.38 0.38 0.38 0.39 0.39
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序号 类目

运营期

第 12年 第 13年 第 14年 第 15年 第 16年 第 17年 第 18年 第 19年 第 20年

（三）
林草灌溉水费收入（万

元）
1153.96 1153.96 1185.14 1185.14 1185.14 1185.14 1185.14 1216.33 1216.33

1 林草灌溉面积（万亩） 6.78 6.78 6.78 6.78 6.78 6.78 6.78 6.78 6.78

2
林草灌溉定额（立方米

/亩）
460.00 460.00 460.00 460.00 460.00 460.00 460.00 460.00 460.00

3
灌溉用水单价（元/立
方米）

0.37 0.37 0.38 0.38 0.38 0.38 0.38 0.39 0.39

二 渔业水费收入（万元） 390.72 390.72 401.28 401.28 401.28 401.28 401.28 411.84 411.84

1 渔业养殖面积（万亩） 0.96 0.96 0.96 0.96 0.96 0.96 0.96 0.96 0.96

2
渔业用水定额（立方米

/亩）
1100.00 1100.00 1100.00 1100.00 1100.00 1100.00 1100.00 1100.00 1100.00

3
渔业用水单价（元/立
方米）

0.37 0.37 0.38 0.38 0.38 0.38 0.38 0.39 0.39

三 计提比例 55% 55% 55% 55% 55% 55% 55% 55% 55%
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（三）财务费用

本项目发行债券需支付利息，专项债券测算利率按 3.2%

计算，利息还款方式为按年付息，每半年支付一次，期满一

次偿还本金和最后一笔利息。债券存续期内需累计支付利息

9600.00万元，其中：建设期产生的专项债券利息 1440.00万

元计入建设期成本支出；运营期产生的专项债券利息 8160.00

万元计入运营期成本支出。

（四）运营成本

本项目运营成本包括工资及福利费、燃料和动力费、维

修和保养费以及其他费用等，其中：

1.工资及福利费：设置员工 10人，职工薪酬加福利，工

资每人每年按 6万元计算，不考虑增长。

2.燃料和动力费：主要是水电暖费用，按照当年收入的

5%计取。

3.维修和保养费：按照固定资产折旧费的 20%计取，考

虑随着年限增长设备老化，增加维修费及大型维修费用。运

营期内维修和保养费逐年增长 1%。

4.其他费用：包括办公费、培训费等行政性费用，按照

按运营期当年收入的 1%计提。

5.水资源费：根据财政部 税务总局 水利部关于印发《水

资源税改革试点实施办法》的通知（财税〔2024〕28号）文
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件精神，明确自 2024年 12月 1日起全面实施水资源费改税

试点，将水资源税推向全国 31 个省份。本项目不计算水资

源费。

综上所述，经测算可知，本项目运营成本为 9256.51万

元。
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成本测算表（单位：万元）

序号 类目 合计

运营期

第 4年 第 5年 第 6年 第 7年 第 8年 第 9年 第 10年 第 11年

一 经营成本 9256.51 520.74 522.34 523.95 525.58 527.22 537.24 538.92 540.61

1 工资及福利费 1020.00 60.00 60.00 60.00 60.00 60.00 60.00 60.00 60.00

2 燃料和动力费 4412.52 250.95 250.95 250.95 250.95 250.95 257.92 257.92 257.92

3 维修和保养费 2941.50 159.60 161.20 162.81 164.44 166.08 167.74 169.42 171.11

4 其他费用 882.49 50.19 50.19 50.19 50.19 50.19 51.58 51.58 51.58

二 资产摊销费 13566.00 798.00 798.00 798.00 798.00 798.00 798.00 798.00 798.00

1 固定资产折旧费 13566.00 798.00 798.00 798.00 798.00 798.00 798.00 798.00 798.00

2 无形资产摊销费 0.00

三 财务费用 8160.00 480.00 480.00 480.00 480.00 480.00 480.00 480.00 480.00

四 税金及附加 47401.10 2788.30 2788.30 2788.30 2788.30 2788.30 2788.30 2788.30 2788.30

总支出 78383.61 4587.04 4588.64 4590.25 4591.88 4593.52 4603.54 4605.22 4606.91
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（续前表）

序号 类目

运营期

第 12年 第 13年 第 14年 第 15年 第 16年 第 17年 第 18年 第 19年 第 20年

一 经营成本 542.32 544.05 554.17 555.93 557.71 559.51 561.33 571.52 573.37

1 工资及福利费 60.00 60.00 60.00 60.00 60.00 60.00 60.00 60.00 60.00

2 燃料和动力费 257.92 257.92 264.89 264.89 264.89 264.89 264.89 271.86 271.86

3 维修和保养费 172.82 174.55 176.30 178.06 179.84 181.64 183.46 185.29 187.14

4 其他费用 51.58 51.58 52.98 52.98 52.98 52.98 52.98 54.37 54.37

二 资产摊销费 798.00 798.00 798.00 798.00 798.00 798.00 798.00 798.00 798.00

1 固定资产折旧费 798.00 798.00 798.00 798.00 798.00 798.00 798.00 798.00 798.00

2 无形资产摊销费

三 财务费用 480.00 480.00 480.00 480.00 480.00 480.00 480.00 480.00 480.00

四 税金及附加 2788.30 2788.30 2788.30 2788.30 2788.30 2788.30 2788.30 2788.30 2788.30

总支出 4608.62 4610.35 4620.47 4622.23 4624.01 4625.81 4627.63 4637.82 4639.67
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（五）相关税费

根据财政部 税务总局 水利部关于印发《水资源税改革

试点实施办法》的通知（财税〔2024〕28号）文件精神，在

中华人民共和国领域直接取用地表水或者地下水的单位和

个人，为水资源税纳税人，应当按照本办法规定缴纳水资源

税。

城镇公共供水企业应纳税额的计算公式为：应纳税额=

实际取用水量×（1-公共供水管网合理漏损率）×适用税额。

财税〔2024〕28号文件规定新疆自治区地表水水资源税

最低平均税额为 0.2元/立方米。
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企业所得税：企业所得税法第二十七条第（一）项规定

的企业从事农、林、牧、渔业项目的所得，可以免征、减征

企业所得税。

（六）资金平衡测算

1.项目可偿债收益情况

综合上述运营收入、运营成本费用的估算，本项目在债

券存续期内运营总收入预计为 88249.65万元，总成本预计为

78383.61万元，累计净利润为 9866.04万元，可用于偿还债

券还本付息的息前净现金流量（可用于偿还债券还本付息的

息前净现金流量=项目总收入-经营成本-增值税金及附加-所

得税）累计 31592.04万元，本项目收益覆盖债务本息总额的

保障倍数为 1.28倍，项目预期收益累计结余资金可以覆盖所

有债务到期本金。详见利润表。

2.分年度债务还本付息情况

本项目发行债券需支付利息，专项债券测算利率按 3.2%

计算，利息还款方式为按年付息，每半年支付一次，期满一

次偿还本金和最后一笔利息。债券存续期内需累计支付利息

9600.00万元，其中：建设期产生的专项债券利息 1440.00万

元计入建设期成本支出；运营期产生的专项债券利息 8160.00

万元计入运营期财务费用。债券存续期还本付息估算如下

表：
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还本付息表（单位：万元）

序
号

发行专项债本息计算 合计
建设期 运营期

第 1年 第 2年 第 3年 第 4年 第 5年 第 6年 第 7年 第 8年 第 9年 第 10年
专项债券利率 3.20%

1 期初尚未归还本金 0.00 15000.00 15000.00 15000.00 15000.00 15000.00 15000.00 15000.00 15000.00 15000.00
2 本期借款 15000.00 15000.00
3 本期还本 15000.00
4 期末尚未归还本金 15000.00 15000.00 15000.00 15000.00 15000.00 15000.00 15000.00 15000.00 15000.00 15000.00
5 本期付息 9600.00 480.00 480.00 480.00 480.00 480.00 480.00 480.00 480.00 480.00 480.00
5.1 资本化 1440.00 480.00 480.00 480.00
5.2 费用化 8160.00 480.00 480.00 480.00 480.00 480.00 480.00 480.00
6 还本付息 24600.00 480.00 480.00 480.00 480.00 480.00 480.00 480.00 480.00 480.00 480.00

（续前表）

序
号

发行专项债本息计算 合计
运营期

第 11年 第 12年 第 13年 第 14年 第 15年 第 16年 第 17年 第 18年 第 19年 第 20年
专项债券利率 3.20%

1 期初尚未归还本金 15000.00 15000.00 15000.00 15000.00 15000.00 15000.00 15000.00 15000.00 15000.00 15000.00
2 本期借款 15000.00
3 本期还本 15000.00 15000.00
4 期末尚未归还本金 15000.00 15000.00 15000.00 15000.00 15000.00 15000.00 15000.00 15000.00 15000.00 0.00
5 本期付息 9600.00 480.00 480.00 480.00 480.00 480.00 480.00 480.00 480.00 480.00 480.00
5.1 资本化 1440.00
5.2 费用化 8160.00 480.00 480.00 480.00 480.00 480.00 480.00 480.00 480.00 480.00 480.00
6 还本付息 24600.00 480.00 480.00 480.00 480.00 480.00 480.00 480.00 480.00 480.00 15480.00
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3.偿债指标的计算情况

根据项目可偿债总收益、总投资、总债务融资本息、总

债务融资本金、专项债券本息、专项债券本金、市场化融资

本息、市场化融资本金等数据，计算出总投资收益率、总债

务还本付息保障倍数、总债务本金保障倍数、专项债券本息

保障倍数、专项债券本金保障倍数、市场化融资本息保障倍

数、市场化融资本金保障倍数等指标数据，本项目不涉及市

场化融资，所以专项债融资额即为总债务融资额。具体数据

如下表所示。

4.资金测算平衡情况

基于上述各项分析测算，本项目债券存续期间的现金流

模拟分析如下表所示：

偿债指标测算表（单位：万元）

指标名称 金额 测算指标 测算结果

项目可偿债总收益 31592.04 总投资收益率 1.50

总投资 21000.00 总债务还本付息保障倍数 1.28

总债务融资本息 24600.00 总债务本金保障倍数 2.11

总债务融资本金 15000.00 专项债券本息保障倍数 1.28

项目可偿专项债收益 31592.04 专项债券本金保障倍数 2.11

专项债券本息 24600.00 市场化融资本息保障倍数 0.00

专项债券本金 15000.00 市场化融资本金保障倍数 0.00

市场化融资本息 0.00

市场化融资本金 0.00
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资金测算平衡表（单位：万元）

序号 项目 合计

建设期 运营期

第 1年 第 2年 第 3年 第 4年 第 5年 第 6年 第 7年 第 8年 第 9年 第 10年

一 现金流入 109249.65 17000.00 2000.00 2000.00 5018.94 5018.94 5018.94 5018.94 5018.94 5158.36 5158.36

（一）资本金流入 6000.00 2000.00 2000.00 2000.00

1 财政预算资金

流入
6000.00 2000.00 2000.00 2000.00

2 其他资金流入 0.00

3 用于资本金的

专项债券流入
0.00

（二）债务资金流入 15000.00 15000.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

1 专项债券资金

流入
15000.00 15000.00 0.00 0.00

2
市场化融资等

债务资金流入
0.00

（三）
项目运营收入

流入
88249.65 0.00 0.00 0.00 5018.94 5018.94 5018.94 5018.94 5018.94 5158.36 5158.36

1
政府性基金收

入流入
0.00

2 专项流入 88249.65 5018.94 5018.94 5018.94 5018.94 5018.94 5158.36 5158.36

二 现金流出 100817.61 17000.00 2000.00 2000.00 3789.04 3790.64 3792.25 3793.88 3795.52 3805.54 3807.22

（一）
建设期静态资

金投资流出
19543.05 16503.05 1520.00 1520.00
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序号 项目 合计

建设期 运营期

第 1年 第 2年 第 3年 第 4年 第 5年 第 6年 第 7年 第 8年 第 9年 第 10年

（二）
项目运营成本

支出
9256.51 520.74 522.34 523.95 525.58 527.22 537.24 538.92

（三）相关税费 47401.10 2788.30 2788.30 2788.30 2788.30 2788.30 2788.30 2788.30

（四）
专项债券还本

付息付费
24616.95 496.95 480.00 480.00 480.00 480.00 480.00 480.00 480.00 480.00 480.00

（五）
市场化融资还

本付息付费

三 现金流量总计

（一）
项目期的期初

资金
0.00 0.00 0.00 0.00 1229.90 2458.19 3684.88 4909.94 6133.36 7486.17

（二）
项目期内现金

变动
0.00 0.00 0.00 1229.90 1228.30 1226.69 1225.06 1223.42 1352.82 1351.14

（三）
项目期的期末

资金
8432.04 0.00 0.00 0.00 1229.90 2458.19 3684.88 4909.94 6133.36 7486.17 8837.31

平均偿债覆盖

倍数
1.28
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（续前表）

序号 项目 合计

运营期

第 11年 第 12年 第 13年 第 14年 第 15年 第 16年 第 17年 第 18年 第 19年 第 20年

一 现金流入 109249.65 5158.36 5158.36 5158.36 5297.77 5297.77 5297.77 5297.77 5297.77 5437.18 5437.18

（一）资本金流入 6000.00

1 财政预算资金

流入
6000.00

2 其他资金流入 0.00

3 用于资本金的

专项债券流入
0.00

（二）债务资金流入 15000.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

1 专项债券资金

流入
15000.00

2
市场化融资等

债务资金流入
0.00

（三）
项目运营收入

流入
88249.65 5158.36 5158.36 5158.36 5297.77 5297.77 5297.77 5297.77 5297.77 5437.18 5437.18

1
政府性基金收

入流入
0.00

2 专项流入 88249.65 5158.36 5158.36 5158.36 5297.77 5297.77 5297.77 5297.77 5297.77 5437.18 5437.18

二 现金流出 100817.61 3808.91 3810.62 3812.35 3822.47 3824.23 3826.01 3827.81 3829.63 3839.82 18841.67

（一）
建设期静态资

金投资流出
19543.05
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序号 项目 合计

运营期

第 11年 第 12年 第 13年 第 14年 第 15年 第 16年 第 17年 第 18年 第 19年 第 20年

（二）
项目运营成本

支出
9256.51 540.61 542.32 544.05 554.17 555.93 557.71 559.51 561.33 571.52 573.37

（三）相关税费 47401.10 2788.30 2788.30 2788.30 2788.30 2788.30 2788.30 2788.30 2788.30 2788.30 2788.30

（四）
专项债券还本

付息付费
24616.95 480.00 480.00 480.00 480.00 480.00 480.00 480.00 480.00 480.00 15480.00

（五）
市场化融资还

本付息付费

三 现金流量总计

（一）
项目期的期初

资金
8837.31 10186.75 11534.49 12880.50 14355.79 15829.33 17301.08 18771.04 20239.17 21836.53

（二）
项目期内现金

变动
1349.45 1347.74 1346.01 1475.30 1473.54 1471.76 1469.96 1468.14 1597.36 -13404.49

（三）
项目期的期末

资金
8432.04 10186.75 11534.49 12880.50 14355.79 15829.33 17301.08 18771.04 20239.17 21836.53 8432.04

平均偿债覆盖

倍数
1.28
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5.资金平衡情况的结论

偿债备付率=息前净现金流/政府专项债本息×100%

若项目满足上述资金筹集计划、项目实施计划、资金使

用计划及预期收益的假设前提，政府专项债到期日累计资金

结余 8432.04 万元，项目在预测期内可实现息前净现金流

31592.04万元，政府专项债券到期本息合计 24600.00万元，

本项目息前净现金流/政府专项债本息的收益覆盖倍数为

1.28倍。期间不存在资金缺口，还本付息保证程度较高，偿

债能力较好，可以实现项目收益与融资自求平衡。

（七）会计报表

基于上述各项分析测算，编制本项目存续期的模拟会计

报表，主要内容包括利润表、资产负债表和现金流量表。详

见下表。
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利润表（万元）

序号 类目 合计

运营期

第 4年 第 5年 第 6年 第 7年 第 8年 第 9年 第 10年 第 11年

一 项目总收入 88249.65 5018.94 5018.94 5018.94 5018.94 5018.94 5158.36 5158.36 5158.36

二 总成本费用 78383.61 4587.04 4588.64 4590.25 4591.88 4593.52 4603.54 4605.22 4606.91

其中：固定资产折旧费 13566.00 798.00 798.00 798.00 798.00 798.00 798.00 798.00 798.00

财务费用 8160.00 480.00 480.00 480.00 480.00 480.00 480.00 480.00 480.00

三 利润总额 9866.04 431.90 430.30 428.69 427.06 425.42 554.82 553.14 551.45

减： 所得税 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

四 净利润 9866.04 431.90 430.30 428.69 427.06 425.42 554.82 553.14 551.45

五 主要指标：

1 息前税后利润 NOPAT 18026.04 911.90 910.30 908.69 907.06 905.42 1034.82 1033.14 1031.45

2
息前净现金流量

（NOPAT+折旧）
31592.04 1709.90 1708.30 1706.69 1705.06 1703.42 1832.82 1831.14 1829.45

3 专项债券融资覆盖倍数 1.28
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（续前表）

序号 类目

运营期

第 12年 第 13年 第 14年 第 15年 第 16年 第 17年 第 18年 第 19年 第 20年

一 项目总收入 5158.36 5158.36 5297.77 5297.77 5297.77 5297.77 5297.77 5437.18 5437.18

二 总成本费用 4608.62 4610.35 4620.47 4622.23 4624.01 4625.81 4627.63 4637.82 4639.67

其中：固定资产折旧费 798.00 798.00 798.00 798.00 798.00 798.00 798.00 798.00 798.00

财务费用 480.00 480.00 480.00 480.00 480.00 480.00 480.00 480.00 480.00

三 利润总额 549.74 548.01 677.30 675.54 673.76 671.96 670.14 799.36 797.51

减： 所得税 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

四 净利润 549.74 548.01 677.30 675.54 673.76 671.96 670.14 799.36 797.51

五 主要指标：

1 息前税后利润 NOPAT 1029.74 1028.01 1157.30 1155.54 1153.76 1151.96 1150.14 1279.36 1277.51

2
息前净现金流量

（NOPAT+折旧）
1827.74 1826.01 1955.30 1953.54 1951.76 1949.96 1948.14 2077.36 2075.51

3 专项债券融资覆盖倍数
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资产负债表（万元）

序号 类目
建设期 运营期

第 1年 第 2年 第 3年 第 4年 第 5年 第 6年 第 7年 第 8年 第 9年 第 10年

1 资产 17000.00 19000.00 21000.00 21431.90 21862.19 22290.88 22717.94 23143.36 23698.17 24251.31

1.1 流动资产总额 1229.90 2458.19 3684.88 4909.94 6133.36 7486.17 8837.31

1.1.1 货币资金 1229.90 2458.19 3684.88 4909.94 6133.36 7486.17 8837.31

1.1.2 应收账款

1.1.3 预付帐款

1.2 非流动资产总计 17000.00 19000.00 21000.00 20202.00 19404.00 18606.00 17808.00 17010.00 16212.00 15414.00

1.2.1 在建工程 17000.00 19000.00 21000.00

1.2.2 固定资产净值 20202.00 19404.00 18606.00 17808.00 17010.00 16212.00 15414.00

1.2.3
无形及其他资产净

值

2 负债及所有者权益 17000.00 19000.00 21000.00 21431.90 21862.19 22290.88 22717.94 23143.36 23698.17 24251.31

2.1 流动负债总额 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

2.1.1 短期借款

2.1.2 应付账款

2.2 非流动负债总计 15000.00 15000.00 15000.00 15000.00 15000.00 15000.00 15000.00 15000.00 15000.00 15000.00

2.2.1 长期借款 15000.00 15000.00 15000.00 15000.00 15000.00 15000.00 15000.00 15000.00 15000.00 15000.00

2.3 负债小计 15000.00 15000.00 15000.00 15000.00 15000.00 15000.00 15000.00 15000.00 15000.00 15000.00

2.4 所有者权益 2000.00 4000.00 6000.00 6431.90 6862.19 7290.88 7717.94 8143.36 8698.17 9251.31

2.4.1 资本金 2000.00 4000.00 6000.00 6000.00 6000.00 6000.00 6000.00 6000.00 6000.00 6000.00

2.4.2 资本公积

2.4.3 累积盈余公积金

2.4.4 累计未分配利润 - - - 431.90 862.19 1290.88 1717.94 2143.36 2698.17 3251.31

资产负债率（%） 88.24% 78.95% 71.43% 69.99% 68.61% 67.29% 66.03% 64.81% 63.30% 61.85%
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（续前表）

序号 类目
运营期

第 11年 第 12年 第 13年 第 14年 第 15年 第 16年 第 17年 第 18年 第 19年 第 20年

1 资产 24802.75 25352.49 25900.50 26577.79 27253.33 27927.08 28599.04 29269.17 30068.53 15866.04

1.1 流动资产总额 10186.75 11534.49 12880.50 14355.79 15829.33 17301.08 18771.04 20239.17 21836.53 8432.04

1.1.1 货币资金 10186.75 11534.49 12880.50 14355.79 15829.33 17301.08 18771.04 20239.17 21836.53 8432.04

1.1.2 应收账款

1.1.3 预付帐款

1.2 非流动资产总计 14616.00 13818.00 13020.00 12222.00 11424.00 10626.00 9828.00 9030.00 8232.00 7434.00

1.2.1 在建工程

1.2.2 固定资产净值 14616.00 13818.00 13020.00 12222.00 11424.00 10626.00 9828.00 9030.00 8232.00 7434.00

1.2.3
无形及其他资产净

值

2 负债及所有者权益 24802.75 25352.49 25900.50 26577.79 27253.33 27927.08 28599.04 29269.17 30068.53 15866.04

2.1 流动负债总额 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

2.1.1 短期借款

2.1.2 应付账款

2.2 非流动负债总计 15000.00 15000.00 15000.00 15000.00 15000.00 15000.00 15000.00 15000.00 15000.00 0.00

2.2.1 长期借款 15000.00 15000.00 15000.00 15000.00 15000.00 15000.00 15000.00 15000.00 15000.00 0.00

2.3 负债小计 15000.00 15000.00 15000.00 15000.00 15000.00 15000.00 15000.00 15000.00 15000.00 0.00

2.4 所有者权益 9802.75 10352.49 10900.50 11577.79 12253.33 12927.08 13599.04 14269.17 15068.53 15866.04

2.4.1 资本金 6000.00 6000.00 6000.00 6000.00 6000.00 6000.00 6000.00 6000.00 6000.00 6000.00

2.4.2 资本公积

2.4.3 累积盈余公积金

2.4.4 累计未分配利润 3802.75 4352.49 4900.50 5577.79 6253.33 6927.08 7599.04 8269.17 9068.53 9866.04

资产负债率（%） 60.48% 59.17% 57.91% 56.44% 55.04% 53.71% 52.45% 51.25% 49.89% 0.00%



48

现金流量表（万元）

序号 类目 合计

建设期 运营期

第 1年 第 2年 第 3年 第 4年 第 5年 第 6年 第 7年 第 8年 第 9年 第 10年

一 经营活动现金流量表

1 经营活动现金流入 88249.65 5018.94 5018.94 5018.94 5018.94 5018.94 5158.36 5158.36

2 经营活动现金流出 56657.61 3309.04 3310.64 3312.25 3313.88 3315.52 3325.54 3327.22

2.1
支付给职工以及为职工支

付的现金
1020.00 60.00 60.00 60.00 60.00 60.00 60.00 60.00

2.2
购买商品、接受劳务支付

的现金
8236.51 460.74 462.34 463.95 465.58 467.22 477.24 478.92

2.3 支付的各项税费 47401.10 2788.30 2788.30 2788.30 2788.30 2788.30 2788.30 2788.30

3
经营活动产生现金流量净

额
31592.04 1709.90 1708.30 1706.69 1705.06 1703.42 1832.82 1831.14

二 投资活动产生的现金流量 0.00

1 投资活动现金流入 0.00

2 投资活动现金流出 19543.05 16503.05 1520.00 1520.00

3
投资活动产生现金流量净

额
-19543.05 -16503.05 -1520.00 -1520.00

三 筹资活动产生的现金流量 0.00

1 筹资活动现金流入 21000.00 17000.00 2000.00 2000.00

1.1 财政预算资金 6000.00 2000.00 2000.00 2000.00



49

序号 类目 合计

建设期 运营期

第 1年 第 2年 第 3年 第 4年 第 5年 第 6年 第 7年 第 8年 第 9年 第 10年

1.2 专项债券资金 15000.00 15000.00 0.00 0.00

2 筹资活动现金流出 24616.95 496.95 480.00 480.00 480.00 480.00 480.00 480.00 480.00 480.00 480.00

2.1 偿还债务支付的现金 15000.00

2.2 偿还利息所支付的现金 9600.00 480.00 480.00 480.00 480.00 480.00 480.00 480.00 480.00 480.00 480.00

2.3 支付发行债券费用 16.95 16.95 0.00 0.00

3
筹资活动产生的现金流量

净额
-3616.95 16503.05 1520.00 1520.00 -480.00 -480.00 -480.00 -480.00 -480.00 -480.00 -480.00

四 初期现金 0.00 0.00 0.00 1229.90 2458.19 3684.88 4909.94 6133.36 7486.17

五 期内现金净增加额 0.00 0.00 0.00 1229.90 1228.30 1226.69 1225.06 1223.42 1352.82 1351.14

六 期末现金余额 8432.04 0.00 0.00 0.00 1229.90 2458.19 3684.88 4909.94 6133.36 7486.17 8837.31

本项目平均偿债覆盖倍数 1.28
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（续前表）

序号 类目 合计

运营期

第 11年 第 12年 第 13年 第 14年 第 15年 第 16年 第 17年 第 18年 第 19年 第 20年

一 经营活动现金流量表

1 经营活动现金流入 88249.65 5158.36 5158.36 5158.36 5297.77 5297.77 5297.77 5297.77 5297.77 5437.18 5437.18

2 经营活动现金流出 56657.61 3328.91 3330.62 3332.35 3342.47 3344.23 3346.01 3347.81 3349.63 3359.82 3361.67

2.1
支付给职工以及为职工支

付的现金
1020.00 60.00 60.00 60.00 60.00 60.00 60.00 60.00 60.00 60.00 60.00

2.2
购买商品、接受劳务支付

的现金
8236.51 480.61 482.32 484.05 494.17 495.93 497.71 499.51 501.33 511.52 513.37

2.3 支付的各项税费 47401.10 2788.30 2788.30 2788.30 2788.30 2788.30 2788.30 2788.30 2788.30 2788.30 2788.30

3
经营活动产生现金流量净

额
31592.04 1829.45 1827.74 1826.01 1955.30 1953.54 1951.76 1949.96 1948.14 2077.36 2075.51

二 投资活动产生的现金流量 0.00

1 投资活动现金流入 0.00

2 投资活动现金流出 19543.05

3
投资活动产生现金流量净

额
-19543.05

三 筹资活动产生的现金流量 0.00

1 筹资活动现金流入 21000.00

1.1 财政预算资金 6000.00
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序号 类目 合计

运营期

第 11年 第 12年 第 13年 第 14年 第 15年 第 16年 第 17年 第 18年 第 19年 第 20年

1.2 专项债券资金 15000.00

2 筹资活动现金流出 24616.95 480.00 480.00 480.00 480.00 480.00 480.00 480.00 480.00 480.00 15480.00

2.1 偿还债务支付的现金 15000.00 0.00 0.00 0.00 15000.00

2.2 偿还利息所支付的现金 9600.00 480.00 480.00 480.00 480.00 480.00 480.00 480.00 480.00 480.00 480.00

2.3 支付发行债券费用 16.95

3
筹资活动产生的现金流量

净额
-3616.95 -480.00 -480.00 -480.00 -480.00 -480.00 -480.00 -480.00 -480.00 -480.00 -15480.00

四 初期现金 8837.31 10186.75 11534.49 12880.50 14355.79 15829.33 17301.08 18771.04 20239.17 21836.53

五 期内现金净增加额 1349.45 1347.74 1346.01 1475.30 1473.54 1471.76 1469.96 1468.14 1597.36 -13404.49

六 期末现金余额 8432.04 10186.75 11534.49 12880.50 14355.79 15829.33 17301.08 18771.04 20239.17 21836.53 8432.04

本项目平均偿债覆盖倍数 1.28
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（八）独立第三方专业机构进行评估意见

成都德欣会计师事务所有限公司基于财政部对地方政

府发行项目收益与融资自求平衡的专项债券的要求，并根据

我们对项目收益预测、投资支出预测、成本预测等进行的分

析评价，认为该项目在发债周期内，一方面通过债券发行能

满足项目投资运营融资需要；另一方面项目收益也能保证债

券正常的还本付息需要，总体实现项目收益和融资的自求平

衡。

综上，我们认为，项目可以采取发行项目收益与融资自

求平衡专项债券的资金筹措方案。

六、项目压力测试与评价

（一）压力测试

根据项目预测数据为基数，充分考虑政府性基金收入、

专项收入、融资成本变动、市场价格波动等因素影响，对债

券项目收入和成本因素变动进行压力测试。单因素敏感性分

析选择正负 20%的幅度，按照-20%、-15%、-10%、-5%、0%、

5%、10%、15%、20%九个节点进行测试，压力测试情况如

下：

1.收入变动

敏感性分析

收入变动率 -20% -15% -10% -5% 0% 5% 10% 15% 20%

可偿债总收益 25069.63 26700.23 28330.84 29961.44 31592.04 33222.64 34853.24 36483.85 38114.45
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债券到期本息 24600 24600 24600 24600 24600 24600 24600 24600 24600

偿债本息覆盖倍

数
1.02 1.09 1.15 1.22 1.28 1.35 1.42 1.48 1.55

2.成本变动

敏感性分析

成本变动率 -20% -15% -10% -5% 0% 5% 10% 15% 20%

可偿债总收益 33443.34 32980.52 32517.69 32054.87 31592.04 31129.22 30666.39 30203.56 29740.74

债券到期本息 24600 24600 24600 24600 24600 24600 24600 24600 24600

偿债本息覆盖倍

数
1.36 1.34 1.32 1.3 1.28 1.27 1.25 1.23 1.21

（二）总体评价

基于上述偿债指标测试情况，根据资金平衡测算分析，

评价运营收入变动的敏感性。经测试，在满足假设条件的前

提下，本项目收益覆盖债务本息总额的保障倍数为 1.28倍，

本项目在收入比假设条件降幅 20%时和成本比假设条件涨

幅 20%时，本项目偿债倍数仍能保持 1.0以上，项目收益仍

能覆盖债券本息，本项目具有较好的偿债能力和一定的抗风

险能力。

七、项目风险提示

（一）影响项目风险因素

1.建设和管理风险

（1）来源于自然环境和施工条件的风险因素

自然环境和施工条件风险主要是指恶劣的自然条件，恶

劣的气候和环境，恶劣的现场条件以及不利的地理环境等。

项目存在因自然环境和施工条件的因素而形成的风险，如地
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震，风暴，异常恶劣的雨、雪、冰冻天气等；未能预测到的

特殊地质条件，如泥石流、河塘、流沙、泉眼等；恶劣的施

工现场条件或考古文物保护等都会造成工期的拖延和财产

的损失。

（2）来源于施工方的风险因素

施工方的风险因素主要由施工技术不当、管理方案不完

善导致。管理者及工程人员的水平和工作态度的影响；施工

管理不善、发包方、承包方、监理方不能形成高效的合作机

制；建筑原材料、成品、半成品质量的影响；施工所采用的

技术方案、工艺流程、管理组织措施的影响。

（3）来源于设计单位的风险因素

设计质量风险，因设计单位水平不足，导致项目设计不

合理，技术方案表达不充分，质量达不到国家相关规范标准

要求，或评审、验证不够充分，导致设计缺陷；设计变更会

影响施工安排，会导致施工进度延误，造成承包人工期推延

和经济损失。

（4）来源于供应商的风险因素

来源于供应商的风险因素包括选择供应商不当，供应商

自担风险的能力较低，劳动力市场、材料市场、设备市场等，

这些市场价格的变化，特别是价格的上涨。造成供应商违约，

不能按质按量按期完成分包工程，从而影响整个工程的进度

或发生经济损失。
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（5）来源于资金落实的风险因素

资金落实风险主要是因融资、拨款等环节的各种主、客

观原因，资金不能及时到位，导致项目建设停工或拖延；或

是利率变化导致融资成本升高而形成的。

（6）来源于工程事故的风险因素

工程事故风险主要存在于施工过程中，施工中人的不安

全行为、物的不安全状态、作业环境的不安全因素和管理缺

陷是项目发生工程事故的主要原因，必须采取有针对性的控

制措施。

2.财务和市场风险

（1）经营风险

经营风险是指生产经营的不确定性带来的风险。若项目

投入运营后的自身收入未能达到预测值，将影响项目整体收

益，对债券还本付息产生影响。

（2）市场风险

在专项债券存续期内，国际、国内宏观经济环境的变化，

国家经济政策变动等因素会引起债务资本市场利率的波动，

市场利率波动将会对本项目的财务成本产生一定影响，进而

影响项目投资收益的平衡。

（3）财务风险

由于项目建设周期相对较长，如果在项目建设过程中，

受市场因素影响，项目施工所需的原材料价格上涨，将导致
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项目施工成本增加，财务负担加重，进而影响项目建设进度，

以及项目建设期内专项债券的利息兑付，因此面临一定财务

风险。

3.公共政策风险

（1）来源于政府方的风险

来源于政府方的风险主要是政府方作为项目管理的甲

方，立项手续不完备、土地指标不明确、招标程序不合规、

设计变更频繁、资金来源不落实、监管不到位、验收不及时

等。

（2）利率波动政策风险

利率波动风险是指因利率变动，导致附息资产（如贷款

或债券）而承担价值波动的风险。由于在本项目中，融资收

益平衡专项债属于固定利率债券。若未来市场利率下降，政

府的融资成本相较于当时的市场利率水平则偏高，对其产生

不利影响。

4.流动性风险

存续债券置换不畅风险，因债券置换有助于推动我国地

方政府债务管理体制改革，有效化解地方政府存量债务风

险，减轻地方政府的偿债压力，降低债务成本。债券置换过

程中，可能存在操作性的风险，债权人、债务人等利益相关

方不能达成一致共识，造成置换不畅的后果。

5.偿付风险
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投资测算不准确风险是指在项目收益测算时，基于收入

标准的假设，测算结果可能与实际结果存在一定的差距；此

外，测算可能含有不可避免的人为误差。因此，投资测算不

准确会影响到项目整体的收益、成本，对债券还本付息造成

影响。

（二）潜在风险应对措施

1.制定应急预案

根据《国务院办公厅关于印发地方政府性债务风险应急

处置预案的通知》文件精神，制定应急预案，具体如下：

（1）预防为主。根据债务风险预警指标，评估本地区

债务风险状况，动态跟踪风险变化，排查债务风险点。坚持

预防为主，经常性做好应对突发事件各项准备。

（2）统筹协调。各级政府要统筹协调财政、发展改革、

国资监管、人行、银监、地方金融监管、审计等部门（单位）

职能，建立有效的突发事件应急工作机制，进行早期识别、

及时预警和科学评估，做好政府债务风险突发事件应急工

作。

（3）明确责任。各级政府对本地区债务风险应急处置

负总责，财政部门牵头制定政府债务风险应急处置预案，相

关部门根据工作职责落实应急处置措施。

（4）及时处置。政府债务风险应急处置实行分级处置，

各级政府应及时采取措施控制事态发展，积极组织开展应急
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和处置相关工作，防止引发系统性区域性风险。

2.制定潜在风险应对措施

针对上述风险，特制定科学、可行的操作措施，尽最大

努力把风险控制在可控范围，减少风险损失，具体如下：

（1）建设和管理风险应对措施

①由自然环境和施工条件造成的风险最好的控制措施

是通过购买保险等方式进行风险转移，风险转移是向保险公

司投保，将项目部分风险损失转移给保险公司承担，本项目

在建设期按照国家规定强制购买工程一切险，本项目保险费

已按规定计入项目总投资其它建设费用类，另针对地质条件

政府及勘察设计单位应加强项目前期勘察论证。

②在招标和工程实施中应确保相关人员的素质和水平，

特别是设计负责人和专业负责人、总监理工程师、施工项目

经理、业主代表及各类管理人员，正式施工之前各方主体做

好充分的交底。对建筑原材料（如水泥、砂石、钢材，机械

设备、电线电缆、管材以及其它成品、半成品等），必须严

格从招标、签订合同、出厂合格证、进场检测、现场保管、

安装调试、工程验收等各个环节把好关，杜绝不合格产品和

材料用于工程建设，另要求设计方、施工单位做好项目交底。

③应拟订规划设计大纲，明确设计质量标准。在设计阶

段，设计单位因充分了解项目情况，勘察仔细，因地制宜，

评估到位，设计合理、规范满足国家规范、标准，评审环节
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充分验证、符合仔细，保证设计质量。阶段设计完成后，应

进行全面审核，内容包括计划投资、方案比选、文件规范、

结构安全、工艺先进性、技术合理性、施工可行性。提交施

工图后及时报送进行施工图审查、设计交底和图纸会审，施

工中派驻设计代表，明确责任到位，参加防线、验槽、隐蔽

工程验收、单项和总体工程验收等，负责现场解决设计技术

问题。对设计变更，尽量提前实现，尽可能把设计变更控制

在设计阶段初期，特别是对影响工程造价的重大设计变更，

更要用先算账后变更的办法解决，使工程造价得到解决有效

控制，同时保证施工进度。

④项目在选择供应商时，应选择信誉好、实力强、自担

风险能力较高的供应商，或设置合理的调价机制，对价格上

涨风情况进行一定的调价约定，降低供应商违约风险。同时

可以通过收取履约保证金的方式，降低违约风险。

⑤准确把握国家宏观经济政策、国家及地方产业发展政

策，充分利用有利条件，在其变化时及时调整策略。加强对

项目的资金管理，落实建设资金，保证工程按期完工。

⑥工程事故问题是建设工程项目的核心问题，存在较大

风险。在项目前期招标过程中，选定设计、监理、施工、设

备材料供应商时，应把安全和防止质量事故作为重要因素考

虑。在审查相关单位设计文件、监理实施细则、施工组织设

计、设备招标文件以及签订合同时都应给予足够重视。项目
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建设期间，必须在安全危险源识别、评估基础上，编制施工

组织设计和施工方案，制定安全技术措施和施工现场临时用

电方案；对危险性较大分部分项工程，编制专项安全施工方

案。应派驻经验丰富的甲方代表加强该方面工作，遇到质量、

安全隐患及时提出整改要求。

（2）财务和市场风险应对措施

①要求项目管理单位密切关注项目自身收入情况，

保证还本付息及发行费用资金。因项目取得的专项收入

暂时难以实现，不能偿还到期债券本金时，可在专项债务限

额内发行相关专项债券周转偿还，项目收入实现后予以归

还。

②要求项目单位合理安排债券发行金额和债券期限，做

好债券的期限配比、还款计划和资金准备。密切关注宏观经

济市场，充分与市场机构沟通，选择合适的发行窗口，降低

财务成本，保证项目收益与融资平衡。

③项目可行性研究报告编制过程中，在测算项目总投资

时已考虑相关风险。同时，在项目建设过程中，加强项目施

工预算管理、招标及合同管理，尽可能控制建设成本。

（3）公共政策风险应对措施

①政府方，尤其是项目实施主体，应做好项目前期立项

手续、环评文件、用地手续等办理工作，合法合规选择施工

实施主体，择优选择设计单位，并聘请工程监理公司，代表
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政府加强对项目实施过程的监督管理，合理统筹项目资金，

及时根据已完工程量拨付资金，隐蔽工程、关键部位专人现

场参与验收，当施工单位提交竣工验收申请报告时，及时组

织专业的团队组织竣工验收，确保项目尽早投入使用，进入

运营期。

②可约定提前还债，降低利率波动带来融资成本变高的

风险。

（4）流动性风险应对措施

不可一味用行政措施来规避操作风险，关键在于有效提

高法制化程度和水平。

（5）偿付风险应对措施

对测算中的基本假设进行合理性评估，应当符合当地经

济社会发展的现实情况，并进行压力测试；对投资测算的部

分由专业的会计师事务所进行复核，尽可能的减小人为误差

到可控范围。

八、其他需要说明的事项

（一）严格执行债券资金专款专用

按照《财政部关于试点发展项目收益与融资自求平衡的

地方政府专项债券品种的通知》（财预〔2017〕89号）有关

要求，专项债券发行人对发债项目所涉及的项目收入、支出、

还本、付息、发行费用等全部纳入政府性基金预算管理，不
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得用于其他项目建设，不得用于经常性支出等与项目无关支

出。任何单位和个人不得截留、挤占和挪用专项债券资金，

确保专项债券的专款专用。

（二）信息披露计划

按照《财政部关于试点发展项目收益与融资自求平衡的

地方政府专项债券品种的通知》（财预〔2017〕89号）规定，

分类发行专项债券的地方政府应当及时披露专项债券及其

项目信息。财政部门应当在门户网站等及时披露专项债券对

应的项目概况、项目预期收益和融资平衡方案、专项债券规

模和期限、发行计划安排、还本付息等信息。行业主管部门

和项目单位应当及时披露项目进度、专项债券资金使用情况

等信息。

按照《关于启用地方政府新增专项债券项目信息披露模

板的通知》（财办库〔2019〕364号）规定，为加强地方政

府债券信息披露管理，提高信息披露质量，决定启用地方政

府新增专项债券项目信息披露模板，将投资者关心的项目核

心信息提炼出来，方便投资者获取，进一步强化市场约束，

规范专项债券项目管理，更好促进项目收益与融资自求平

衡，有效防范专项债券风险。现就有关事宜通知如下：

（1）2020年 4月 1日起，各地发行地方政府新增专项

债券时，须增加披露地方政府新增专项债券项目信息披露模

板，以表格形式展现项目核心信息。
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（2）2020年 4月 1日起发行的新增专项债券存续期内，

各地应当按照模板格式，每年披露项目实际收益、项目最新

预期收益等信息。如新披露的信息与上一次披露的信息差异

较大，应当进行必要说明。

按此规定，本项目专项债券全套信息披露文件通过中国

债券信息网-中央结算公司官方网站等网址详细披露，披露时

间及文件内容严格按照相关规定执行。
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