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乌鲁木齐职业大学本科层次学校建设项目-图书馆、体育

馆及大门

专项债券方案总体评价

乌鲁木齐职业大学：

中兴财光华会计师事务所（特殊普通合伙）新疆分所（以下简称“我们”）接

受委托，对乌鲁木齐职业大学本科层次学校建设项目-图书馆、体育馆及大门（以

下简称“本项目”）专项债券方案进行总体评价咨询服务，在此向您提交本报告，

供贵方参考。

本报告仅供乌鲁木齐职业大学用于前述目的，不应用于其他目的及分发给其

他单位和个人。

本报告所涉及的咨询服务工作范围如下：

 分析项目发债评价要素；

 项目债券发行期间现金流状况模拟分析；

 总结重点问题，从现金流角度对项目进行总体评价。

中兴财光华会计师事务所(特殊普通合伙) 中国注册会计师：

新疆分所

中国注册会计师：

2025年12月3日

附件：乌鲁木齐职业大学本科层次学校建设项目-图书馆、体育馆及大门专项债

券方案总体评价
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一、项目概述

1.项目名称：乌鲁木齐职业大学本科层次学校建设项目-图书馆、

体育馆及大门。

2.建设地点：乌鲁木齐市经济技术开发区（头屯河区）祥云中街。

3.立项情况：乌鲁木齐市发展和改革委员会出具《关于乌鲁木齐

职业大学本科层次学校建设项目-图书馆、体育馆及大门可行性研究

报告的批复》（乌发改项目〔2024〕561号），乌鲁木齐职业大学本

科层次学校建设项目-图书馆、体育馆及大门正式立项。

4.建设内容：新建图书馆、体育馆、门卫，总建筑面积约5.08万

平方米。其中，图书馆建筑面积约3.58万平方米，体育馆建筑面积约

1.48万平方米，门卫200平方米。并配套园内道路、场坪、室外附属等

设施。

5.建设期限：建设期为3年，2025年4月-2027年12月。

6.运营周期：18年。

7.项目性质：续建。

8.建设期总投资：项目总投资估算为58,550.00万元，其中：建筑

工程费用36271.98万元，占项目总投资的61.95%；安装工程费用10566.39

万元，占项目总投资的18.05%；设备购置费1697.53万元，占项目总投

资的2.90%；工程建设其他费3922.60万元，占项目总投资的6.70%；基

本预备费3122.41万元，占项目总投资的5.33%；建设期利息（暂估）

2969.1万元；占项目总投资的5.07%。

9.资金筹措：本项目总投资为 58,550.00 万元，申请专项债券资金

共计 46,000.00 万元（2025 年已发行 25000 万元，2026 年申请发行 21000
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万元），申请财政配套资金 12,550.00 万元。

2026 年专项债券需求 21000 万元，提前在 2025 年发行 21000

万元。

为保障重点领域合理融资需求，按照《预算法》（2018年修订）、

《国务院关于加强地方政府性债务管理的意见》（国发〔2014〕43号）

等文件精神，结合乌鲁木齐职业大学本科层次学校建设项目-图书馆、

体育馆及大门，乌鲁木齐市决定通过发行地方政府专项债券实施本项

目，以满足乌鲁木齐职业大学本科层次学校建设项目-图书馆、体育

馆及大门的融资需求。

二、项目的背景及意义
（一）背景

近年来，新疆职业教育在实现就业创业中发挥了重要作用，但由

于发展基础薄弱，与群众对办好高质量职业教育的期待以及经济社会

发展的需要还有一定差距。政府加强职业教育顶层设计、完善配套设

施建设，选派懂管理、懂专业的骨干充实到职业学校管理层，不断强

化职业教育质量建校、素质办学理念，逐步提高办学质量、提升办学

层次水平。进一步健全相关配套机制，优化职业教育专业布局，推动

建立与产业转型升级相适应的学科专业体系和以市场需求为导向的

人才培养机制，解决专业同质化、差异性等矛盾。

职业教育作为对接产业最密切、服务经济最直接的教育类型，在

经济高质量发展中起到了重要的人力资源供给和生产力转化作用。当

前，新疆推动高质量发展，壮大实体经济，更需要数量充足的技术技

能人才作为支撑，职业教育就肩负着传承技术技能、培养多样化人才

的职能。建设本科层次的乌鲁木齐职业大学，势必提升首府人才培养
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层次、提高科技创新水平、增强社会服务能力、推进文化传承创新，

更好地确保首府在依法治疆、团结稳疆、文化润疆、富民兴疆、长期

建疆中作出示范和表率。必将以首府战略地位的提升带动新疆在强国

建设中战略定位的进一步提升，从而为打造新疆亚欧黄金通道和向西

开放的桥头堡、构建新发展格局的战略支点、全国能源资源战略保障

基地、维护国家地缘安全的战略屏障贡献首府力量。

因此，基于以上立项背景提出了“乌鲁木齐职业大学本科层次学

校建设项目-图书馆、体育馆及大门”的建设。

（二）意义

教育是当前社会发展的动力，人才是一个国家的软实力，而学校

是提供教育，输送人才的基地。通过本项目的建设，首先能有效改善

乌鲁木齐市职业教育的需求，为更多的学生提供了接受高层次教育的

可能。其次有效改善办学条件，使南北疆更多学生可以享受到更好的

教育设施和教学水平，满足人民群众日益增长的对职业教育的需求，

是一件利民利国的大事。

三、评价分析

自2014年起，国前下发若干文件规定：对于符合条件的地方政府

项目可以申请专项债券资金，并纳入政府性基金预算支出统筹安排。

财政部于2017年6月2日下发了《关于试点发展项目收益与融资自

求平衡的地方政府专项债券品种的通知》（财预〔2017〕89号），提

出在法定专项债务限额内，各地方按照本地区政府性基金收入项目分

类发行专项债券，着力发展实现项目收益与融资自求平衡的专项债券

品种。根据《通知》要求，分类发行专项债券建设的项目，应当能够

产生持续稳定的反映为政府性基金收入或专项收入的现金流收入，且
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现金流收入应当能够完全覆盖专项债券还本付息的规模。

财政部于2018年5月4日下发了《关于做好2018年地方政府债券发

行工作的意见》（财库〔2018〕61号），提出：对于专项债券，应当

重点披露本地区及使用债券资金相关地区的政府性基金预算收入、专

项债务风险等财政经济信息，以及债券规模、利率、期限、具体使用

项目、偿债计划等债券信息。对于土地储备、收费公路专项债券等项

目收益专项债券，地方财政部门应当在积极与国土资源、交通运输等

相关部门沟通协调的基础上，充分披露对应项目详细情况、项目融资

来源、项目预期收益情况、收益和融资平衡方案、潜在风险评估等信

息。

财政部于2020年7月27日下发了《关于加快地方政府专项债券发

行使用有关工作的通知》（财预〔2020〕94号），提出：一、科学合

理确定专项债券期限。专项债券期限原则上与项目期限相匹配，并统

筹考虑投资者需求、到期债务分布等因素科学确定，降低期限错配风

险，防止资金闲置。既要鼓励发行长期专项债券，支持铁路、城际交

通、收费公路、水利工程等建设和运营期限较长的重大项目，更好匹

配项目资金需求和期限，又要综合评估分年到期专项债券本息、可偿

债财力以及融资成本等情况，合理确定专项债券期限，避免人为将偿

债责任后移。二、优化新增专项债券资金投向。坚持专项债券必须用

于有一定收益的公益性项目，融资规模与项目收益相平衡。重点用于

国务院常务会议确定的交通基础设施、能源项目、农林水利、生态环

保项目、民生服务、冷链物流设施、市政和产业园区基础设施等七大

领域。积极支持“两新一重”、公共卫生设施建设中符合条件的项目，
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可根据需要及时用于加强防灾减灾建设。

1. 资金充足性

通过对乌鲁木齐职业大学提供的《乌鲁木齐职业大学本科层次学

校建设项目-图书馆、体育馆及大门可行性研究报告》、《关于乌鲁

木齐职业大学本科层次学校建设项目-图书馆、体育馆及大门可行性

研究报告的批复》（乌发改项目〔2024〕561 号）、《乌鲁木齐职业

大学本科层次学校建设项目-图书馆、体育馆及大门实施方案》中的

资金收支数据进行分析测算，乌鲁木齐职业大学本科层次学校建设项

目-图书馆、体育馆及大门的本息覆盖倍数可达到 1.52 倍，能够满足

资金筹措充足性的要求。测算过程见后附的《债券存续期项目资金测

算平衡表》。

本项目积极响应并遵循国务院于 2014年 9 月 26日发布的《关于

加强地方政府性债务管理的意见》（国发〔2014〕43 号），明确提出

剥离融资平台公司政府融资职能，建立规范的地方政府举债融资机

制，并对地方政府债务实行规模控制和预算管理。

一方面，本次项目收益与融资自求平衡的专项债券发行可满足本

项目基建项目的融资需求，深化财政与金融互动，引导社会资本加大

投入，更好地发挥专项债券促进经济社会持续健康发展的积极作用。

另一方面，本次项目与推行地方政府债务限额管理、预算管理政

策高度衔接，有利于防范和化解专项债务风险。通过强化信用评级、

信息披露、市场化定价等市场激励约束机制，推进地方政府债券的市

场化改革。当前，我国处于全面建成小康社会的决定性阶段和城镇化

深入发展的关键时期，一定抓住这个难得的历史机遇。但本项目建设

离不开各类型资金的支持，本次项目收益与融资自求平衡的专项债券

项旨在打造立足于我国国情，从我国实际出发的地方政府“专项收益
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债”。

1.1运营收益构成

根据项目《可行性研究报告》及《项目实施方案》，项目收益为

学费收入、实训、培训费收入。经测算，本项目对应的学费收入约为

学校总学费收入的 56.5%。具体情况如下：

本项目运营收入是全日制学生学费收入、住宿费收入、培训费

收入及成人教育学费收入。

1.本项目收入占学校总收入的比例

根据乌鲁木齐市发展和改革委员会（市粮食和物资储备局）《关

子调整乌鲁木齐职业大学本科层次建设项目建设内容和总投资的批

复》（乌发改函〔2024〕68号），乌鲁木齐职业大学本科层次建设项

目整体的总投资额为 103500万元，本项目的投资额为 58550 万元，本

项目对应的运营收入约为学校总收入的 56.5%。

同时申请专项债券的子项目《乌鲁木齐职业大学本科层次丝路

国际交流中心（留学生楼）建设项目》，投资额为 8764 万元，该项

目对应的运营收入约为学校总收入的 8.5%。

2.招生及培训人数的确定

1）全日制学生招生人数

我校 2023 年实际报道学生人数为 4504 人，2024 年实际报道学生

人数为 3385 人，2025 年计划招生 7000 人，2025 年招生完毕预计在校

学生人数为 14899 人。
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新校区建成后将提高我校的招生能力，根据历史数据及新建设

施初步测算，项目建成后的 1-2 年（2028-2029年），在校学生人数为

各 1.6 万人（为达产年的 80%），第 3 年（2030 年）起，在校学生人

数达产，即全日制在校学生人数约 2万人/年。

2）根据《本科层次职业学校设置标准（试行）》（教发〔2021〕

1号）第七条第三款规定，培训人数应不低于全日制学生的二倍，即

项目建成后的 1-2 年每年各培训 3.2 万人，第 3 年起培训人数达产即

每年可培训约 4万人。
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3）根据统计报表，2025年一季度，我校的成人教育学生人数约

9400 余人。我们在测算时，保守估计项目建成后为 9500 人/年。

乌鲁木齐职业大学继续教育学院在籍学生人数统计（单位人）

年度
开放教

育
乌职大成人专科

成人专升

本
总计

2022 年之前 2043 1138 117 3298
2023 年 1214 1109 398 2721
2024 年 848 1405 384 2637
2025 年 394 / 354 748
合计 4499 3652 1253 9404

3.具体情况如下：

1）全日制学生学费收入

根据《关于调整 2000 年自治区高校收费标准的通知》（新价非

字〔2000〕28 号），全日制学生平均学费约为 3300 元/年，达产年全

日制在校学生人数为 20000 人，因此达产年全日制学生学费年收入为

20000 人*3300 元/年*56.5%/10000=3729 万元/年。



11



12

2）住宿费收入

经互联网查询，乌鲁木齐市所属职业教育学校的 6 人间年住宿

费为 800 元/人.年。同时根据我校管理系统显示，我校全日制学生的

住宿费收费标准亦为 800 元/人.年。达产年住校学生人数为 20000 人，

因此达产年住宿费年收入为 20000 人*800 元/年*56.5%/10000=904 万元/

年。

3）职业培训收入

参考自治区发改委及财政厅下发的《自治区发展改革委，财政

厅关于调整中小学（幼儿园）教师继续教育培训收费标准的通知》（新

发改收费〔2015〕1239 号）及我校上报市发改委的《关于申请新任教

师岗前培训收费标准的报告》，培训费在 320 元/人-530 元/人之间，

我们在测算时取中位数 425 元/人次作为价格依据。
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我校职业培训收费标准为 425 元/人次，达产年培训学生人数约

为 40000 人，因此达产年职业培训年收入为 40000 人 *425 元 /年

*56.5%/10000=960.50 万元/年。



14



15



16

4）成人教育学费收入

根据我校的成人教育招生简章，选取5类专业的学费作为样本：

建筑工程技术（业余）3200元/年、大数据与会计（业余）2800元/年、

工程造价（函授）2500元/年、工商企业管理（函授）2100元/年、小学

教育（函授）1900元/年。这五类专业的平均值为2500元/年，以此作为

成人教育学费的收费标准。

成人教育人数保守估计9500人/年，因此成人教育学费年收入为

9500人*2500元/年*56.5%/10000=1341.88万元/年。
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综上，达产年，全日制学生学费收入 3729 万元/年、住宿费收入

904 万元/年、职业培训收入 960.50 万元/年、成人教育学费收入 1341.88

万元/年，因此达产年收入合计为 6935.38 万元/年，债券存续期收入总

额 122,599.44 万元。

1.2运营成本构成

根据项目《可行性研究报告》及《项目实施》，经营成本主要包

括人员工资及公用支出、维修费及其他经营费组成。

1.人员工资及福利费

图书馆、体育馆管理人员各1名，8000员/人.月；技术人员6名，

6000员/人.月；其他工作人员12人（包括保洁、勤杂等人员），4500

员/人.月；福利按工资收入的14%计取。年人工成本为145.01万元。

2.学校正式运营后，公用支出（办公费、印刷费、咨询费、手续

费、水费、电费、邮电费、取暖费、物业管理费、差旅费、维修费、

维护费），暂按当年收入的15%考虑。

3.固定资产折旧费

本项目固定资产按平均年限法进行直线折旧，经营设备及家具折

旧年限为10年，其余折旧年限为50年，残值率按5%计取。

4.无形及递延资产

按5年摊销，年摊销费为778.76万元。

5.维修费

按固定资产折旧5%计取，正常年修理费为55.96万元。

6.其它运营费按人工成本的2%计取。
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债券存续期内，运营成本总额为21,995.14万元。

1.3相关税费

职业学校提供的教育服务免征增值税。

债券存续期内，税费总额为 0万元

1.4资金筹措

本项目总投资为58,550.00万元，申请专项债券资金共计46,000.00

万元（本次申请发行其中的21000万元），申请财政配套资金12,550.00

万元。

1.5财务费用

根据历年专项债券实际利率水平，2025 年第二批 20000 万元债券

期限为 10 年，其他债券期限均为 20 年。2025 年第一批 5000 万元实

际利率为 2.13%，2025 年第二批 20000 万元实际利率为 2.32%，未发行

债券利率拟定为 3.2%，债券每半年支付一次利息，到期后一次偿还本

金。

本项目在债券存续期内可产生财务费用 21,333.39 万元，其中：

债券利息 20,210.00 万元，发行及服务费为 52.99 万元。

1.6本息覆盖倍数

1）、可偿债净收益

本项目可偿债净收益为 100,551.31 万元，计算过程如下：

可偿债净收益=运营收益-运营成本-税费-融资费用

=122,599.44万元-21,995.14万元 -0万元-52.99万元= 100,551.31万元
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2）、本息合计

总计申请专项债资金为 46,000.00万元（2025年已发行 25000万元，

2026 年专项债券需求 21000 万元，提前在 2025 年发行 21000 万元），

2025年第二批 20000万元债券期限为 10年，其他债券期限均为 20 年。

2025 年第一批 5000 万元实际利率为 2.13%，2025 年第二批 20000 万元

实际利率为 2.32%，未发行债券利率拟定为 3.2%。每半年偿还利息，

债券期年末偿还本金，累计支付利息合计 20,210.00 万元，本息合计

66,210.00 万元。

3）、本息覆盖倍数

本息覆盖倍数为 1.52倍，计算过程如下：

本息覆盖倍数=可偿债净收益/本息合计

=100,551.31 万元/66,210.00 万元=1.52倍

2. 资金稳定性

项目投资 58,550.00 万元，其中：共发行专项债券共 46,000.00 万

元（2026年专项债券需求 21000万元，提前在 2025年发行 21000万元），

财政配套资金 12,550.00 万元。

建设资金缺口部分（债券与总投资之间差额）通过地方财政资金

补足。

债券存续期内，支付专项债券本息合计为 66,210.00 万元，融资

费用 52.99万元。

根据乌鲁木齐职业大学提供数据，本债券对应项目预计于 2027
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年完工，至 2045年，项目可偿债净收益总额预计 100,551.31 万元。

在专项债券存续期内，项目净收益可有效覆盖项目对应债券利

息、融资费用及本金支出，资金稳定性总体上可以得到保证。

四、本息支付情况

债券存续的 20 年内，共支付利息 20,210.00 万元，债券到期支付

本金 46,000.00万元。

详见后附的《分年度还本付息情况表》。
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分年度还本付息情况表

单位：万元
序

号
项 目

建设期 运营期

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

1 期初借款余额 25,000.00 46,000.00 46,000.00 46,000.00 46,000.00 46,000.00 46,000.00 46,000.00 46,000.00

1.1 2025 年专项债 25,000.00 25,000.00 25,000.00 25,000.00 25,000.00 25,000.00 25,000.00 25,000.00 25,000.00

1.2 2026 年专项债 - 21,000.00 21,000.00 21,000.00 21,000.00 21,000.00 21,000.00 21,000.00 21,000.00

1.3 2027 年专项债 - - - - - - -

2 当年借款 25,000.00 21,000.00 - - - - - - - -

2.1 2025 年专项债 25,000.00 -

2.2 2026 年专项债 21,000.00 -

2.3 2027 年专项债 -

3 当年应计利息费用 570.50 1,242.50 1,242.50 1,242.50 1,242.50 1,242.50 1,242.50 1,242.50 1,242.50 1,242.50

3.1 计入投资（建设期利息） 570.50 1,242.50 1,242.50

3.2 计入财务费用 1,242.50 1,242.50 1,242.50 1,242.50 1,242.50 1,242.50 1,242.50

4 当年还本付息 570.50 1,242.50 1,242.50 1,242.50 1,242.50 1,242.50 1,242.50 1,242.50 1,242.50 21,242.50

4.1 当年还本 - - - - - - - - - 20,000.00

4.1.1 2025 年专项债 20,000.00

4.1.2 2026 年专项债

1.1.3 2027 年专项债

4.2 当年付息 570.50 1,242.50 1,242.50 1,242.50 1,242.50 1,242.50 1,242.50 1,242.50 1,242.50 1,242.50

4.2.1 2025 年专项债 570.50 570.50 570.50 570.50 570.50 570.50 570.50 570.50 570.50 570.50

4.2.2 2026 年专项债 672.00 672.00 672.00 672.00 672.00 672.00 672.00 672.00 672.00

4.2.3 2027 年专项债 - - - - - - - -

5 期末借款余额 25,000.00 46,000.00 46,000.00 46,000.00 46,000.00 46,000.00 46,000.00 46,000.00 46,000.00 26,000.00

5.1 2025 年专项债 25,000.00 25,000.00 25,000.00 25,000.00 25,000.00 25,000.00 25,000.00 25,000.00 25,000.00 5,000.00

5.2 2026 年专项债 - 21,000.00 21,000.00 21,000.00 21,000.00 21,000.00 21,000.00 21,000.00 21,000.00 21,000.00

5.3 2027 年专项债 - - - - - - - -



22

续：

序

号
项 目

运营期
合计

11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21

1 期初借款余额 26,000.00 26,000.00 26,000.00 26,000.00 26,000.00 26,000.00 26,000.00 26,000.00 26,000.00 26,000.00 21,000.00

1.1 2025 年专项债 5,000.00 5,000.00 5,000.00 5,000.00 5,000.00 5,000.00 5,000.00 5,000.00 5,000.00 5,000.00 -

1.2 2026 年专项债 21,000.00 21,000.00 21,000.00 21,000.00 21,000.00 21,000.00 21,000.00 21,000.00 21,000.00 21,000.00 21,000.00

1.3 2027 年专项债 - - - - - - - - - - -

2 当年借款 - - - - - - - - - - - 46,000.00

2.1 2025 年专项债 25,000.00

2.2 2026 年专项债 21,000.00

2.3 2027 年专项债 -

3 当年应计利息费用 778.50 778.50 778.50 778.50 778.50 778.50 778.50 778.50 778.50 778.50 672.00 20,210.00

3.1 计入投资（建设期利息） 3,055.50

3.2 计入财务费用 778.50 778.50 778.50 778.50 778.50 778.50 778.50 778.50 778.50 778.50 672.00 17,154.50

4 当年还本付息 778.50 778.50 778.50 778.50 778.50 778.50 778.50 778.50 778.50 5,778.50 21,672.00 66,210.00

4.1 当年还本 - - - - - - - - - 5,000.00 21,000.00 46,000.00

4.1.1 2025 年专项债 5,000.00 25,000.00

4.1.2 2026 年专项债 21,000.00 21,000.00

1.1.3 2027 年专项债 -

4.2 当年付息 778.50 778.50 778.50 778.50 778.50 778.50 778.50 778.50 778.50 778.50 672.00 20,210.00

4.2.1 2025 年专项债 106.50 106.50 106.50 106.50 106.50 106.50 106.50 106.50 106.50 106.50 - 6,770.00

4.2.2 2026 年专项债 672.00 672.00 672.00 672.00 672.00 672.00 672.00 672.00 672.00 672.00 672.00 13,440.00

4.2.3 2027 年专项债 - - - - - - - - - - - -

5 期末借款余额 26,000.00 26,000.00 26,000.00 26,000.00 26,000.00 26,000.00 26,000.00 26,000.00 26,000.00 21,000.00 -

5.1 2025 年专项债 5,000.00 5,000.00 5,000.00 5,000.00 5,000.00 5,000.00 5,000.00 5,000.00 5,000.00 - -

5.2 2026 年专项债 21,000.00 21,000.00 21,000.00 21,000.00 21,000.00 21,000.00 21,000.00 21,000.00 21,000.00 21,000.00 -

5.3 2027 年专项债 - - - - - - - - - - -
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五、评价结论

本项目本息覆盖倍数 1.52倍，完全能覆盖债券还本付息，说明本

项目的偿债能力较好，在本期专项债券存续期内，我们未注意到本项

目资金出现不能满足还本付息要求的情况。

基于财政部对地方政府发行专项债券的要求，本项目可以通过发

行专项债券的方式进行融资以完成资金筹措，并以收入所对应的充

足、稳定现金流作为还本付息的资金来源。通过对本项目收益与融资

自求平衡情况的分析，我们未注意到本期专项债券在存续期内出现无

法满足专项债券还本付息要求的情况。

综上所述，通过发行地方政府专项债券的方式，满足乌鲁木齐职

业大学本科层次学校建设项目-图书馆、体育馆及大门的资金需求，

应是现阶段较优的资金解决方案。

六、免责声明

本报告中的评论仅供贵方作一般参考之用，其内容（无论整体或

部分）不构成我们的意见。

我们出具的评论将仅基于下列事项:

A.我们在本报告述及或引用的资料、文件、事实和假设；

B.我们假设提供给我们的所有资料（未经独立核实）为准确、真

实、完整和有效；

C.贵方理解本报告只涵盖特定的中国大陆和相关国家/地区问题

及相应影响，并未考虑其他任何类别的相关事宜；
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D.在此报告出具时有效的有关法律、法规和解释（“权威法规”）。

这些权威法规可能会被修订，且可能具有追溯效力。我们没有义务告

知贵方对此报告中所作分析或任何事项可能产生影响的任何变更或

发展，我们亦不会对本报告出具日之后的任何事项作考虑。在报告出

具之日后权威法规的任何变更亦可能会影响报告中评论的有效性；

E.贵方理解此报告对任何税务机构及/或司法机构并无约束效力，

亦不应被视为我们就任何税务机构及/或司法机构将会同意我们的评

论而作出的任何声明、保证或担保；

F.与此约定业务有关的所有服务仅供贵方参考及内部使用。

附：《债券存续期项目资金测算平衡表》
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债券存续期项目资金测算平衡表

单位：万元

序号 项 目
资金成

本/年

专项债券存续期

2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036

一 现金流入 25,597.53 22,265.24 13,792.56 5,816.68 5,816.68 6,935.38 6,935.38 6,935.38 6,935.38 6,935.38 6,935.38 6,935.38

1 财政配套资金 - - 12,550.00 -

2 2025 年专项债资金
2.32%、
2.13%

25,000.00

3 2026 年专项债资金 3.20% 21,000.00

4 2027 年专项债资金 3.20% -

5 运营收入 5,816.68 5,816.68 6,935.38 6,935.38 6,935.38 6,935.38 6,935.38 6,935.38 6,935.38

6 其他现金流入 597.53 1,265.24 1,242.56

二 现金流出 25,597.53 22,265.24 13,792.56 2,318.93 2,318.93 2,486.74 2,486.74 2,486.74 2,486.74 22,487.74 2,022.72 2,022.72

1.1 发行费 0.100% 25.00 21.00 -

1.2 登记托管费 0.008% 2.00 1.68 -

1.3 兑付服务费 0.005% 0.029 0.062 0.062 0.062 0.062 0.062 0.062 0.062 0.062 1.062 0.039 0.039

2.1 2025 年专项债本金 20,000.00

2.2 2025 年专项债利息 570.50 570.50 570.50 570.50 570.50 570.50 570.50 570.50 570.50 570.50 106.50 106.50

3.1 2026 年专项债本金

3.2 2026 年专项债利息 672.00 672.00 672.00 672.00 672.00 672.00 672.00 672.00 672.00 672.00 672.00

4.1 2027 年专项债本金

4.2 2027 年专项债利息 - - - - - - - - - -

5.1 运营支出：经营成本 1,076.37 1,076.37 1,244.18 1,244.18 1,244.18 1,244.18 1,244.18 1,244.18 1,244.18

5.2 运营支出：税费及附加

6 静态建设资金 25,000.00 21,000.00 12,550.00

7 其他现金流出

三 现金净流入 - - - 3,497.75 3,497.75 4,448.64 4,448.64 4,448.64 4,448.64 -15,552.36 4,912.66 4,912.66
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序号 项 目
资金成

本/年

专项债券存续期

2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036

四 剩余本金 25,000.00 46,000.00 46,000.00 46,000.00 46,000.00 46,000.00 46,000.00 46,000.00 46,000.00 26,000.00 26,000.00 26,000.00

1 剩余 2025 年债券本金 25,000.00 25,000.00 25,000.00 25,000.00 25,000.00 25,000.00 25,000.00 25,000.00 25,000.00 5,000.00 5,000.00 5,000.00

2 剩余 2026 年债券本金 - 21,000.00 21,000.00 21,000.00 21,000.00 21,000.00 21,000.00 21,000.00 21,000.00 21,000.00 21,000.00 21,000.00

3 剩余 2027 年债券本金 - - - - - - - - - -

五 结余资金 - - - 3,497.75 6,995.50 11,444.14 15,892.78 20,341.42 24,790.06 9,237.70 14,150.36 19,063.02

六 平均偿债覆盖率 1.52
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续：

序号 项 目
资金成

本/年

专项债券存续期
合计

2037 2038 2039 2040 2041 2042 2043 2044 2045

一 现金流入 6,935.38 6,935.38 6,935.38 6,935.38 6,935.38 6,935.38 6,935.38 6,935.38 6,935.38 184,254.77

1 财政配套资金 12,550.00

2 2025 年专项债资金
2.32%、

2.13%
25,000.00

3 2026 年专项债资金 3.2% 21,000.00

4 2027 年专项债资金 3.2% -

5 运营收入 6,935.38 6,935.38 6,935.38 6,935.38 6,935.38 6,935.38 6,935.38 6,935.38 6,935.38 122,599.44

6 其他现金流入 3,105.33

二 现金流出 2,022.72 2,014.66 2,014.66 2,014.66 2,014.66 2,014.66 2,014.66 7,014.91 22,909.20 146,808.12

1.1 发行费 0.100% 46.00

1.2 登记托管费 0.008% 3.68

1.3 兑付服务费 0.005% 0.039 0.039 0.039 0.039 0.039 0.039 0.039 0.289 1.084 3.31

2.1 2025 年专项债本金 5,000.00 25,000.00

2.2 2025 年专项债利息 106.50 106.50 106.50 106.50 106.50 106.50 106.50 106.50 6,770.00

3.1 2026 年专项债本金 21,000.00 21,000.00

3.2 2026 年专项债利息 672.00 672.00 672.00 672.00 672.00 672.00 672.00 672.00 672.00 13,440.00

4.1 2027 年专项债本金 -

4.2 2027 年专项债利息 - - - - - - - - - -

5.1 运营支出：经营成本 1,244.18 1,236.12 1,236.12 1,236.12 1,236.12 1,236.12 1,236.12 1,236.12 1,236.12 21,995.14

5.2 运营支出：税费及附加 -

6 静态建设资金 58,550.00

7 其他现金流出 -

三 现金净流入 4,912.66 4,920.72 4,920.72 4,920.72 4,920.72 4,920.72 4,920.72 -79.53 -15,973.82 37,446.65

四 剩余本金 26,000.00 26,000.00 26,000.00 26,000.00 26,000.00 26,000.00 26,000.00 21,000.00 -

1 剩余 2025 年债券本金 5,000.00 5,000.00 5,000.00 5,000.00 5,000.00 5,000.00 5,000.00 - -
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序号 项 目
资金成

本/年

专项债券存续期
合计

2037 2038 2039 2040 2041 2042 2043 2044 2045

2 剩余 2026 年债券本金 21,000.00 21,000.00 21,000.00 21,000.00 21,000.00 21,000.00 21,000.00 21,000.00 -

3 剩余 2027 年债券本金 - - - - - - - - -

五 结余资金 23,975.68 28,896.40 33,817.12 38,737.84 43,658.56 48,579.28 53,500.00 53,420.47 37,446.65

六 平均偿债覆盖率 1.52



29



30



31



32


	一、项目概述
	二、项目的背景及意义
	三、评价分析
	1.资金充足性
	1.1运营收益构成
	1.2运营成本构成
	1.3相关税费
	1.4资金筹措
	1.5财务费用
	1.6本息覆盖倍数

	2.资金稳定性

	四、本息支付情况
	五、评价结论
	六、免责声明

