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阿克苏市城区电网更新改造项目

专项债券总体评价报告

新国信德安专审字【2025】第 号

我们接受阿克苏市住房和城乡建设局委托，对阿克苏市城区电网更新改造

项目收益与融资自求平衡情况进行评价并出具财务评价报告。

我们的评价是依据《中国注册会计师其他鉴证业务准则第 3111 号——预测

性财务信息的审核》进行的。委托人对该项目收益预测及其所依据的各项假设

负责。这些假设已在具体预测说明中披露。

根据我们对支持这些假设的证据的审核，我们没有注意到任何事项使我们

认为这些假设没有为预测提供合理基础。而且，我们认为，该项目收益预测是

在这些假设的基础上恰当编制的，并按照项目收益及现金流入预测编制基础的

规定进行了列报。

由于预期事项通常并非如预期那样发生，并且变动可能重大，实际结果可

能与预测性财务信息存在差异。

本总体评价仅供委托人对阿克苏市城区电网更新改造项目申请资金之目的

使用，不得用作其他任何目的。

通过对本项目收益与融资自求平衡情况的分析，我们未注意到本期专项债

券存续期内出现无法满足专项债券还本付息要求的情况。

阿克苏市城区电网更新改造项目在正常预计价格以及运营收入、成本比预

测下降 10%、20%的情况下，均可实现现金流完全覆盖，符合财政部相关政策规

定。

根据对当前国内融资环境的研究，我们认为阿克苏市城区电网更新改造项

目可以通过专项债券的方式完成资金筹措，为阿克苏市城区电网更新改造项目

提供足够的资金支持，保证工程项目的顺利施工。

同时阿克苏市城区电网更新改造项目的经营净收益和可支配收益以及阿克

苏市人民政府将按照财政部相关政策规定，在专项债券债务限额内发行专项债
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券进行周转偿还的后备资金保障措施可以充分满足阿克苏市城区电网更新改造

项目募集资金还本付息要求。

新疆国信德安会计师事务所有限责任公司 中国注册会计师：

（盖章）

中国注册会计师：

中国•乌鲁木齐 2025 年 6 月 4 日
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附件：

阿克苏市城区电网更新改造项目专项债券总体评价报告

一、项目概况

（一）项目建设背景

1、政策背景

根据《国家能源局关于推进电力行业绿色低碳发展的指导意见》（国能发新能

〔2022〕45 号），新疆作为国家新能源综合示范区，亟需提升电网对可再生能源的

消纳能力。阿克苏市光伏装机容量已达 50MW，但现有电网无法满足大规模新能源并

网需求。

项目建设也是乡村振兴战略的需要，国家发改委《关于实施农村电网巩固提升

工程的指导意见》（发改能源〔2023〕567 号）明确要求，到 2025 年实现城区供电

可靠率 99.99%，阿克苏现状仅 99.82%（2023 年数据），亟需改造。

2、项目背景

随着阿克苏市"一区多园"产业布局推进（西工业园企业超 500 家）及城区人口

集聚，2023 年全市 GDP 达 349.19 亿元，用电负荷年均增速超 8%，原有 10kV 线路最

大负载率突破 90%，存在系统性供电风险。

南疆 750kV 电网升级后新增 100 万千瓦新能源送出能力，但城区配电网智能化

水平不足，分布式光伏并网容量受限，制约"煤改电"等清洁能源替代工程实施。

阿克苏市目前电网存在的问题：设备老化严重，安全隐患突出。电缆超期服

役：核心城区 35%配电设备运行超 15 年，绝缘老化导致 2024 年故障工单占比达

42%，年均故障 12 次/百公里（国标要求≤5 次），2023 年因电缆老化引发火灾 3

起。部分区域户均配变容量仅 1.2kVA，低于国家 2kVA 标准。10kV 线路联络率不足

40%，西工业园等关键区域仍为单辐射供电，2021 年冬季因负荷激增引发 6 次限电

事件。变压器能效低下：40%配电变压器为 S7 型（1980 年代技术），空载损耗超标

30%，年浪费电量 800 万 kWh。供电能力不足，制约经济发展；负荷缺口：2023 年夏

季峰值负荷达 320MW，部分线路负载率超 90%，导致东城新区企业限电停产，经济损

失超 2000 万元/年。电压质量问题：末端用户电压波动±10%（超国标±7%），影响

精密制造业（如阿克苏光伏组件厂）产品合格率。智能化水平低，运维效率低下，

自动化覆盖率仅 20%：故障定位需人工巡检，平均修复时间 4 小时（智能电网目标
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为 30 分钟内）。新能源消纳瓶颈：分布式光伏逆功率返送导致保护跳闸，年弃光率

8%（南疆平均 5%）。

区域发展迅速，城区常住人口从 2015 年 40 万增至 2023 年 50 万，新增住宅小

区（如锦绣江南）用电负荷激增 25%。纺织城、装备制造园等园区引入高压变频设

备，对电能质量要求提升，现状电网无法满足±2%的电压偏差需求。新能源配套需

求：2025 年新增屋顶光伏 100MW，需电网具备双向潮流控制能力。自治区要求新建

电网预留 10%储能接口，现状开闭所无适配模块。

综上所述，项目建设具有良好的政策背景及社会背景。

（二）项目基本情况

根据阿克苏市发展和改革委员会文件《关于阿克苏市城区电网更新改造项目项

目建议书的批复》，阿克苏市城区电网更新改造项目（以下简称“本项目”或“项

目”）相关情况如下：

1.项目投向领域：其他城市更新基础设施建设。

2.项目功能定位：阿克苏市城区电网更新改造项目以提升供电可靠性与稳定性

为核心目标，通过全面优化城区电力基础设施布局，构建安全高效、智能灵活的现

代化配电网络，实现电力资源科学分配与精准调度，不仅满足城市居民生活、公共

设施等多样化用电需求，更以强劲电力支撑赋能城市经济发展，助力阿克苏市完善

城市功能、提升城市品质，为城市现代化建设与可持续发展筑牢电力根基。

3.项目参与主体：阿克苏市住房和城乡建设局。

4.项目名称：阿克苏市城区电网更新改造项目。

5.项目建设地点：阿克苏市城区。

6.建设内容

对城区电网更新改造，建设 10 千伏高压电缆 314 千米，低压电缆 574 千米，箱

变 630kVA*135 台，箱变 400kVA*34 台，箱变 200kVA*9 台，开闭所 133 座，等配套

附属设施。

7.建设期限：2025 年 8 月-2026 年 12 月。

8.运营周期：8年。

9.项目性质：改建。

（三）项目总投资



第 3 页

该项目估算投资 60000 万元，其中工程费用为 49827.84 万元，占总投资的

83.05%；工程建设其他费用为 5231.92 万元，占总投资的 8.72%；基本预备费用为

1868.23 万元，占总投资的 3.11%；建设期利息 3072.00 万元，占总投资的 5.12%。

（四）项目资金筹措安排

项目工程总投资 60000.00 万元，申请政府专项债券资金 48000.00 万元（投资

占比 80%）和地方财政配套资金 12000.00 万元（投资占比 20%）解决。

二、评价要素

财政部于 2017 年 6 月 2 日下发了《关于试点发展项目收益与融资自求平衡的地

方政府专项债券品种的通知》（财预〔2017〕89 号），提出在法定专项债务限额

内，各地方按照本地区政府性基金收入项目分类发行专项债券，着力发展实现项目

收益与融资自求平衡的专项债券品种。根据《通知》要求，分类发行专项债券建设

的项目，应当能够产生持续稳定地反映为政府性基金收入或专项收入的现金流收

入，且现金流收入应当能够完全覆盖专项债券还本付息的规模。

财政部于 2018 年 5 月 4 日下发了《关于做好 2018 年地方政府债券发行工作的

意见》（财库〔2018〕61 号），提出：对于专项债券，应当重点披露本地区及使用

债券资金相关地区的政府性基金预算收入、专项债务风险等财政经济信息，以及债

券规模、利率、期限、具体使用项目、偿债计划等债券信息。对于土地储备、收费

公路专项债券等项目收益专项债券，地方财政部门应当在积极与国土资源、交通运

输等相关部门沟通协调的基础上，充分披露对应项目详细情况、项目融资来源、项

目预期收益情况、收益和融资平衡方案、潜在风险评估等信息。

（一）资金充足性

项目拟申请债券资金 48000.00 万元，债券资金发行周期为 10 年（含建设

期）。本项目以电力设施租赁收入作为还本付息基础。通过对委托方提供的《阿克

苏市城区电网更新改造项目可行性研究报告》、《阿克苏市城区电网更新改造项目

专项债券收益与融资自求平衡方案》及其他相关资料，对资金数据进行分析测算。

本项目专项债券在发行期间，本项目债券存续期内净收益 83862.18 万元，经营

期净收益需偿还的融资本息 63360.00 万元，本项目的偿债倍数可达到 1.32 倍，满

足资金筹措充足性的要求。

本项目债券本息资金覆盖倍数=项目净收益/经营期需偿还的债券及银行贷款融

资本息。本项目汇总资金覆盖倍数为 1.32。详见表 1：
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表 1 项目收益与融资平衡测算表
单位：万元

序号 项目收益资金流入 计划发行额
经营期需偿还的融

资本息

息

资金覆盖倍数

1 83862.18 48000 63360.00 1.32

（二）资金稳定性

根据阿克苏市城区电网更新改造项目专项债券发行计划，拟申请发行专项债券

金额共计 48000.00 万元，发行期限 10 年，拟发行利率 3.2%，利息按年付息，到期

后一次性偿还本金，2034 年期末扣除专项债券还本付息金额后项目累计现金结存额

为 20502.18 万元，本项目资金稳定性总体上可以得到保证。本项目债券偿还期内的

资金留存情况如下图所示：

三、风险分析

根据本项目收益与融资自求平衡的压力测试结果，当经营净收益作为影响债券

还本付息的因素在±20%范围内变动的情况下，专项债券本息覆盖倍数仍然＞1，还

本付息资金具有一定的稳定性与风险抵抗能力。压力测试结果详见附件表六。

（一）法律风险

本项目资源条件较为优越，投资环境好，市场有保障，建设资金充足、到位。

同时，阿克苏市住房和城乡建设局下属公司自有管理团队经验丰富，项目建设及项

目建成后的运营管理能力有保证。项目建设过程完全按照国家规定建设。项目综合

法律风险小。
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(二）政策风险

本项目属于其他城市更新基础设施建设投向领域项目，符合国家产业政策引导

方向。不存在政策风险。

（三）财务风险

为了避免可能出现的公司管理和销售不当促使资金周转困难，及避免可能出现

的资金安全性问题，项目公司将加强财务管理，保证投资资金专款专用，保证投资

资金按计划、按需要投入，产生应有的效益。加强成本控制和节约意识，提高资金

使用率。同时，加大运营维护力度，进行严格的应收账款监控，加强回款工作。全

面推行预算管理，定期进行经营成本分析，优化配置财务资源，提高经济运行质

量，加强审计督察工作，以有效防范财务风险。

四、社会经济效益分析

（一）社会效益

第一，项目建设能够全面提升阿克苏市城区供电质量，为企业和群众提高了电

力保障。

第二，项目建设能够满足阿克苏市城区企业和群众的实际需要，且增强城区基

础配套设施的性能。实现公共服务优化及重要用户保障，医院、学校、政府机构实

现双电源供电，停电风险降低 90%。民族地区服务，维吾尔语智能电表 APP 覆盖 12

万少数民族用户，缴费便捷度提升 50%。

第三，项目建设能够降低阿克苏市城区用电成本，进一步强化城区环境，更好

地为社会发展和经济建设服务。

第四，本项目的建设一方面能刺激建筑业、建材业等相关行业的发展，促进乡

镇经济发展，另一方面对于实施扩容提质战略，加快城镇建设亦将产生积极的作

用。

第五，项目建设能够使城区应急能力增强，安全风险降低，消除老旧设备火灾

隐患，减少公共安全事故发生率。

总之，本项目建成后既有利于项目区域的发展，又有利于社会经济的发展，具

有很好的间接经济效益。

本项目的投资建设该项目的建设是阿克苏地区居民服务事业的重要组成部分，

它的建成实施可增强阿克苏市城区居民服务水平从而提高全社会的整体水平，投资

本项目社会效益显著。
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（二）经济效益

1.直接经济效益

本项目经过可行性报告财务评价是可行的。根据项目收益与融资自求平衡测算

结果，在测算周期内可实现收益 83862.18 万元，专项债本息保障倍数为 1.32，项

目总投资收益率（项目可偿债收益/项目总投资）为 140%，偿债能力较好，项目整

体现金流稳定，项目实施可持续促进阿克苏市经济增长，可实现较高的直接经济效

益。

2.间接经济效益

建设高标准电网系统，能取得良好的经济效益。实现降损增效，供电可靠性提

升，拉动投资的直接经济效益。带动营商环境优化，稳定供电吸引数据中心、精密

制造等高端产业落地，资产利用率提升，延长设备寿命 3-5 年的长期经济价值。

五、总体评价

基于财政部对地方政府发行专项债券的要求，本项目可以通过发行专项债券的

方式进行融资以完成资金筹措，并以电力设施租赁收入所对应的充足、稳定现金流

作为还本付息的资金来源，且设计有风险发生时的备用偿还资金方案，通过对本项

目收益与融资自求平衡情况的分析，我们未注意到本期专项债券存续期内出现无法

满足专项债券还本付息要求的情况。

综上所述，通过发行地方政府专项债券的方式，满足阿克苏市城区电网更新改

造项目的资金需求，应是现阶段较优的资金解决方案。
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附表一：投资计划与资金筹措表

单位：万元

序号 项目 合计 J1 J2

1 资金需求 83% 17%

1.1 建设期投资进度 60000.00 49536.00 10464.00

1.1.1 建设投资（扣除债券发行费） 56928.00 48000.00 8928.00

1.1.2 建设期利息 3072.00 1536.00 1536.00

1.2 运营期资金需求

1.2.1 短期资金缺口

合计 60000.00 49536.00 10464.00

2 资金筹措

2.1 自有资金 12000.00 1536.00 10464.00

2.1.1 自筹 12000.00 1536.00 10464.00

2.1.2 建设期补助 0.00 0.00

2.2 债券资金 48000.00 48000.00 0.00

2.2.1 债券金额 48000.00 48000.00 0.00

2.2.2 流动资金借款

2.2.3 其他短期借款

合计 60000.00 49536.00 10464.00
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附表二：项目债券分年度还本付息表

单位：万元

序号 项 目
建设期 还款期

第 1 年 第 2 年 第 3 年 第 4 年 第 5 年

一 借款偿还

(一) 借款

1 期初借款余额 48000.00 48000.00 48000.00 48000.00

2 当年借款 48000.00

3 当年应计利息 1536.00 1536.00 1536.00 1536.00 1536.00

3.1 计入投资（建设期利息） 1536.00 1536.00

3.2 计入财务费用 1536.00 1536.00 1536.00

4 当年还本付息 1536.00 1536.00 1536.00 1536.00 1536.00

4.1 当年还本 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

4.2 当年付息 1536.00 1536.00 1536.00 1536.00 1536.00

5 期末借款余额 48000.00 48000.00 48000.00 48000.00 48000.00

二 偿还本息来源 0.00 -1536.00 7091.18 9967.50 12843.82

1 计提折旧摊销费用 0.00 0.00 5750.86 5750.86 5750.86

2 计提财务费用 1536.00 1536.00 1536.00 1536.00 1536.00

3 未分配利润 -1536.00 -3072.00 -195.68 2680.64 5556.96

三 偿债保证比(本息覆盖率） 0.00 -1.00 4.62 6.49 8.36

四 对贷款利息覆盖率 0.00 -1.00 4.62 6.49 8.36

续表 1：

序号 项 目
还款期

合计数据
第 6 年 第 7 年 第 8 年 第 9 年 第 10 年

一 借款偿还

(一) 借款

1 期初借款余额 48000.00 48000.00 48000.0048000.00 48000.00

2 当年借款 48000.00

3 当年应计利息 1536.00 1536.00 1536.00 1536.00 1536.00 15360.00

3.1 计入投资（建设期利息） 3072.00

3.2 计入财务费用 1536.00 1536.00 1536.00 1536.00 1536.00 12288.00

4 当年还本付息 1536.00 1536.00 1536.00 1536.00 49536.00 63360.00

4.1 当年还本 0.00 0.00 0.00 0.00 48000.00 48000.00

4.2 当年付息 1536.00 1536.00 1536.00 1536.00 1536.00 15360.00

5 期末借款余额 48000.00 48000.00 48000.0048000.00 0.00

二 偿还本息来源 15720.14 18596.46 21472.7824349.11 27225.43 81305.45

1 计提折旧摊销费用 5750.86 5750.86 5750.86 5750.86 5750.86 46006.88

2 计提财务费用 1536.00 1536.00 1536.00 1536.00 1536.00 15360.00

3 未分配利润 8433.28 11309.60 14185.9217062.24 19938.57 19938.57

三 偿债保证比(本息覆盖率） 10.23 12.11 13.98 15.85 0.55 1.28

四 对贷款利息覆盖率 10.23 12.11 13.98 15.85 17.72 5.29
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附件三：项目收入预测表

单位：万元

序号 项目
税
率

合计
计算期（年）

1 2 3 4 5
完成率 0% 0% 100% 100% 100%

1 运营收入 109223.20 0.00 0.00 13652.90 13652.90 13652.90
1.1 电缆租赁费 80574.40 0.00 0.00 10071.80 10071.80 10071.80

1.1.1 高压电缆租赁费 5652.00 5652.00 5652.00
单价（万元） 18.00 18.00 18.00
数量（km） 314.00 314.00 314.00

1.1.2 低压电缆租赁费 4419.80 4419.80 4419.80
单价（万元） 7.70 7.70 7.70
数量（km） 574.00 574.00 574.00

1.2 箱变租赁费 9496.80 0.00 0.00 1187.10 1187.10 1187.10

1.2.1 630kVA 箱变租赁费 972.00 972.00 972.00

单价（万元） 7.20 7.20 7.20
数量（台） 135.00 135.00 135.00

1.2.2 400kVA 箱变租赁费 183.60 183.60 183.60
单价（万元） 5.40 5.40 5.40
数量（台） 34.00 34.00 34.00

1.2.3 200kVA 箱变租赁费 31.50 31.50 31.50
单价（万元） 3.50 3.50 3.50
数量（台） 9.00 9.00 9.00

1.3 开闭所租赁费 19152.00 0.00 0.00 2394.00 2394.00 2394.00
单价（万元） 18.00 18.00 18.00
数量（座） 133.00 133.00 133.00

续表 1：

序号 项目 税率 合计
计算期（年）

6 7 8 9 10
完成率 100% 100% 100% 100% 100%

1 运营收入 109223.20 13652.90 13652.90 13652.90 13652.90 13652.90
1.1 电缆租赁费 80574.40 10071.80 10071.80 10071.80 10071.80 10071.80
1.1.1 高压电缆租赁费 5652.00 5652.00 5652.00 5652.00 5652.00

单价（万元） 18.00 18.00 18.00 18.00 18.00
数量（km） 314.00 314.00 314.00 314.00 314.00

1.1.2 低压电缆租赁费 4419.80 4419.80 4419.80 4419.80 4419.80
单价（万元） 7.70 7.70 7.70 7.70 7.70
数量（km） 574.00 574.00 574.00 574.00 574.00

1.2 箱变租赁费 9496.80 1187.10 1187.10 1187.10 1187.10 1187.10
1.2.1 630kVA 箱变租赁费 972.00 972.00 972.00 972.00 972.00

单价（万元） 7.20 7.20 7.20 7.20 7.20
数量（台） 135.00 135.00 135.00 135.00 135.00

1.2.2 400kVA 箱变租赁费 183.60 183.60 183.60 183.60 183.60
单价（万元） 5.40 5.40 5.40 5.40 5.40
数量（台） 34.00 34.00 34.00 34.00 34.00

1.2.3 200kVA 箱变租赁费 31.50 31.50 31.50 31.50 31.50
单价（万元） 3.50 3.50 3.50 3.50 3.50
数量（台） 9.00 9.00 9.00 9.00 9.00

1.3 开闭所租赁费 19152.00 2394.00 2394.00 2394.00 2394.00 2394.00
单价（万元） 18.00 18.00 18.00 18.00 18.00
数量（座） 133.00 133.00 133.00 133.00 133.00
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附件四：项目成本预测表

单位：万元

序号 项 目 合计
计算期（年）

1 2 3 4 5

生产负荷 0.00% 0.00% 100.00% 100.00% 100.00%

1
外购燃料及动力

费
0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

2 工资及福利费 1313.28 0.00 0.00 164.16 164.16 164.16

3 修理费 3786.92 0.00 0.00 473.36 473.36 473.36

4 其他费用 1637.75 0.00 0.00 204.72 204.72 204.72

4.1 技术费 0.00

4.2 其他管理费用 26.27 0.00 0.00 3.28 3.28 3.28

4.3 其他营业费用 1611.49 0.00 0.00 201.44 201.44 201.44

5
经营成本

（1+2+3+4）
6737.95 0.00 0.00 842.24 842.24 842.24

6 折旧费 37869.16 0.00 0.00 4733.64 4733.64 4733.64

7 摊销费 8137.72 0.00 0.00 1017.22 1017.22 1017.22

8 利息支出 15360.00 1536.00 1536.00 1536.00 1536.00 1536.00

9
总成本费用合计
（5+6+7+8）

68104.83 1536.00 1536.00 8129.10 8129.10 8129.10

其中：可变成本 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

固定成本 68104.83 1536.00 1536.00 8129.10 8129.10 8129.10

续表 1：

序号 项 目 合计
计算期（年）

6 7 8 9 10

生产负荷 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 100.00%

1
外购燃料及动力

费
0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

2 工资及福利费 1313.28 164.16 164.16 164.16 164.16 164.16

3 修理费 3786.92 473.36 473.36 473.36 473.36 473.36

4 其他费用 1637.75 204.72 204.72 204.72 204.72 204.72

4.1 技术费 0.00

4.2 其他管理费用 26.27 3.28 3.28 3.28 3.28 3.28

4.3 其他营业费用 1611.49 201.44 201.44 201.44 201.44 201.44

5
经营成本

（1+2+3+4）
6737.95 842.24 842.24 842.24 842.24 842.24

6 折旧费 37869.16 4733.64 4733.64 4733.64 4733.64 4733.64

7 摊销费 8137.72 1017.22 1017.22 1017.22 1017.22 1017.22

8 利息支出 15360.00 1536.00 1536.00 1536.00 1536.00 1536.00

9
总成本费用合计
（5+6+7+8）

68104.83 8129.10 8129.10 8129.10 8129.10 8129.10

其中：可变成本 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

固定成本 68104.83 8129.10 8129.10 8129.10 8129.10 8129.10
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附件五：项目融资与收益平衡分析表

单位：万元

项目
建设期 运营期

第 1 年 第 2 年 第 3 年 第 4 年 第 5 年

收入小计 13652.90 13652.90 13652.90

租赁收入 13652.90 13652.90 13652.90

运营成本小计 0.00 0.00 842.24 842.24 842.24

电费、燃煤费 0.00 0.00 0.00

工资福利费用 164.16 164.16 164.16

维修费 473.36 473.36 473.36

其他费用 204.72 204.72 204.72

相关税费小计 0.00 0.00 2327.88 2327.88 2327.88

其中：增值税 1127.30 1127.30 1127.30

城建及附加 135.28 135.28 135.28

所得税 1065.30 1065.30 1065.30

净收益小计 10482.77 10482.77 10482.77

融资本息小计 49536.00 1536.00 1536.00 1536.00 1536.00

还本付息 1536.00 1536.00 1536.00 1536.00 1536.00

期末结余资金 8946.77 8946.77 8946.77

累计期末结余资金 5874.77 14821.54 23768.32

续表 1：

项目
运营期

合计
第 6 年 第 7年 第 8 年 第 9 年 第 10 年

收入小计 13652.90 13652.90 13652.90 13652.90 13652.90 109223.20

租赁收入 13652.90 13652.90 13652.90 13652.90 13652.90 109223.20

运营成本小计 842.24 842.24 842.24 842.24 842.24 6737.95

电费、燃煤费 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

工资福利费用 164.16 164.16 164.16 164.16 164.16 1313.28

维修费 473.36 473.36 473.36 473.36 473.36 3786.92

其他费用 204.72 204.72 204.72 204.72 204.72 1637.75

相关税费小计 2327.88 2327.88 2327.88 2327.88 2327.88 18623.07

其中：增值税 1127.30 1127.30 1127.30 1127.30 1127.30 9018.43

城建及附加 135.28 135.28 135.28 135.28 135.28 1082.21

所得税 1065.30 1065.30 1065.30 1065.30 1065.30 8522.43

净收益小计 10482.77 10482.77 10482.77 10482.77 10482.77 83862.18

融资本息小计 1536.00 1536.00 1536.00 1536.00 1536.00 63360.00

还本付息 1536.00 1536.00 1536.00 1536.00 49536.00 63360.00

期末结余资金 8946.77 8946.77 8946.77 8946.77 -39053.23 20502.18

累计期末结余资
金

32715.09 41661.86 50608.63 59555.41 20502.18
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附表七：压力测试表

敏感性分析表
单位：万元

项目
单因素变动比例

-20% -15% -10% -5% 0 5% 10% 15% 20%

可偿债收
益（万
元）

67089.7471282.8575475.9679669.0783862.1888055.2992248.4096441.50100634.61

政府专项
债券本息
（万元）

63360 63360 63360 63360 63360 63360 63360 63360 63360

债券本息
覆盖倍数

1.06 1.13 1.19 1.26 1.32 1.39 1.46 1.52 1.59

注：上表测算数据来自项目可研报告以及委托方提供的项目融资平衡方

案。

1、经营收入：

本项目的运营收入主要是电力设施租赁收入。预计在债券存续期内可实现

总收入 109223.20 万元，年均收入为 13652.90 万元。

电力设施租赁收入：本项目完成后可出租电力设施 10KV 高压电缆 314 公

里，每公里按 18.00 万元/年计算；低压电缆 574 公里，每公里按 7.7 万元/年

计算，630KVA 箱变 135 台，每台按 7.2 万元/年计算，400KVA 箱变 34 台，每台

按 5.4 万元/年计算；200KVA 箱变 9 台，每台按 3.5 万元/年计算；开闭所 133

座，每座按 18 万元/年计算。项目运营期内电力设施租赁总收入为 109223.20

万元，年均收入为 13652.90 万元。（详见附件三项目收入预测表）

2、相关税费：

本项目根据国家及地方的有关规定计算税金。项目税金包括：增值税、税

金及附加、所得税。其中税金 及附加包括房产税、城市维护建设费、教育费附

加、地方教育费附加。根据《中华人民共和国增值税暂行条例》规定，项目收

入增值税按 9%计算，城市维护建设税为增值税的 7%，教育费附加为增值税的

3%，地方教育费附加为增值税的 2%，所得税税率按照 25%进行测算。预计在债

券存续期内可产生相关税费约为 18623.07 万元。（详见附件五相关税费测算

表）
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3、运营成本：

本项目的运营成本主要由工资及福利、修理费用、其他费用（包括其他管

理费用、其他营业费用）组成，预计在债券存续期内可产生运营成本 6737.95

万元，年均 842.24 万元。（详见项目总成本测算表）

①工资及福利费：项目定员 30 人，工资按 0.4 万元/人/月，福利费按年工

资 14%估算，项目年工资及福利费合计 164.16 万元。

②修理费：按折旧费的 10%计算，每年约 473.36 万元。

③其他费用（包括其他管理费用、其他营业费用）：管理费按工资和福利

费的 2.0%计算，每年约 3.28 万元；营业费按含税收入的 1.5%计算，每年约

201.44 万元。（详见附件四项目成本预测表）
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免责声明

本报告中的评论仅供贵方作一般参考之用，其内容（无论整体或部分）不

构成我们的意见。

我们出具的评论将仅基于下列事项:

1.我们在本报告述及或引用的资料、文件、事实和假设；

2.我们假设提供给我们的所有资料（未经独立核实）为准确、真实、完整

和有效；

3.贵方理解本报告只涵盖特定的中国大陆和相关国家/地区问题及相应影

响，并未考虑其他任何类别的相关事宜；

4.在此报告出具时有效的有关法律法规和解释（“权威法规”）。这些权

威法规可能会被修订，且可能具有追溯效力。我们没有义务告知贵方对此报告

中所作分析或任何事项可能产生影响的任何变更或发展，我们亦不会对本报告

出具日之后的任何事项作考虑。在报告出具之日后权威法规的任何变更亦可能

会影响报告中评论的有效性；

5.贵方理解此报告对任何税务机构及/或司法机构并无约束效力，亦不应被

视为我们就任何税务机构及/或司法机构将会同意我们的评论而作出的任何声

明、保证或担保；

6.与此约定业务有关的所有服务仅供贵方参考及内部使用，除了贵方作为

业务约定书合同一方以外，新疆国信德安会计师事务所有限责任公司（“国信

德安”或“我们”）与其他任何人士或任何方（“第三方”）均不产生合约利

益关系。此约定业务的服务并非为任何第三方的明示或默示的利益。除贵方以

外，任何第三方没有权利以任何形式或基于任何目的，依赖“国信德安”的提

交物、建议、评论、报告或其他服务；

7.我们不会对任何第三方承担任何义务和责任（包括但不限于疏忽引起的

责任）。如有任何第三方依赖我们报告的情况，贵方同意将保护国信德安，其

关联机构以及人员免受任何与向第三方披露报告（无论是否经过我们的同意）

有关的第三方索偿或责任的影响，并补偿所产生的诉讼费以及其他费用。
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